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Prestacéo de Contas - LRF

Objetivos das Politicas Monetaria, Crediticia e Cambial

» Resultado Contabil do Banco Central

no 22 Semestre/2007
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Prestacéo de Contas - LRF

Objetivos das Politicas Monetéria, Crediticia e Cambial

« O Banco Central do Brasil apresentou, no segundo se  mestre de
2007, resultado liquido de R$9,16 bilhdes positivos . O resultado
liquido reflete as operacdes préprias do BCB, liqui das de

variacdes cambiais e swaps.
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Prestacao de Contas - LRF

Objetivos das Politicas Monetaria, Crediticia e Cambial

e Por ser o responsavel pelo carregamento em seu ativ. o dos
recursos que compdem as reservas internacionais e p elos swaps
cambiais, a apreciacdo do real frente as moedas est rangeiras
gerou resultado negativo para o Banco Central. Em ¢ ontrapartida,
0 Tesouro Nacional teve beneficios, por ser o deten tor dos
passivos cambiais, representados principalmente pel a divida

externa publica.

« O resultado dessa variagcdo cambial e swaps no semestre foi de
R$26,37 bilhdes negativos. Conseqililentemente, o resu  Itado do BC

no semestre é demonstrado no quadro a seguir.
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Prestacao de Contas - LRF

Objetivos das Politicas Monetéria, Crediticia e Cambial

R$ milhdes
Resultado de Operacdes de Mercado Aberto 7.733
Resultado de Operac6es em Moeda Estrangeira (3.759)
Operacdes de Swaps (3.826)
Operacdes com o Governo Federal (13.112)
Outras Despesas (4.245)
Resultado no Periodo (17.209)
(-)Resultado de Corre¢cdo Cambial e Swap 26.375
Resultado Liquido de Correcédo Cambial e Swap 9.166
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Prestacéo de Contas - LRF

Objetivos das Politicas Monetaria, Crediticia e Cambial

* De acordo com a legislagdo aplicavel, o resultado n o
periodo do 2° semestre de 2007 deverd ser coberto
pelo Tesouro Nacional até o décimo dia util de jane  iro
de 2009, por meio de entrega de titulos publicos

federais ao Banco Central.
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Prestacéo de Contas - LRF

Objetivos das Politicas Monetéria, Crediticia e Cambial

» O Balanco Patrimonial, a Demonstracdo do Resultado e
as correspondentes Notas Explicativas do Banco
Central do Brasil, aprovados pelo Conselho Monetari o
Nacional (CMN) em 28 de fevereiro de 2008, e o Pare cer
dos Auditores Independentes, estdo disponiveis na
pagina do Banco Central do Brasil na Internet

(www.bcb.gov.br) .
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restacado de Contas - LRF

Objetivos das Politicas Monetaria, Crediticia e Cambial

B. Objetivos do Banco Central

pas
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restacédo de Contas - LRF

Objetivos das Politicas Monetéria, Crediticia e Cambial

Lei das Diretrizes Orcamentarias:

e Art. 119 - “A avaliacdo de que trata o disposto no art. 9°,
85° da Lei Complementar n° 101, de 2000, sera efet uada
com fundamento no anexo especifico sobre os objetiv 0s
das politicas monetaria, crediticia e cambial, os p  arametros
e as projecOes para seus principais agregados e var  iaveis,
bem como as metas de inflacdo estimadas para o exer  cicio
de 2007, conforme art. 4°, 84°, daquela Lei Complem entar,
constante do Anexo VII, observado o disposto no art . 11,
inciso |, desta Lei.”
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Prestacao de Contas - LRF

Objetivos das Politicas Monetaria, Crediticia e Cambial

Objetivos do Banco Central

»Politica Monetéria : Cumprimento da meta de inflagdo
estabelecida pelo CMN para 2007/2008/2009 (4,5%, co m
tolerancia de +/- 2 p.p.), condicAo necessaria par a o
crescimento sustentavel ao longo do tempo

» Politica Crediticia_: BC tem como objetivo ampliar a oferta
e 0 acesso da populacdo ao crédito; ndo ha metas fo  rmais

» Politica _Cambial : Aperfeicoamento permanente do
regime de cambio flutuante. Ndo h& metas para a tax a de
cambio
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Prestacao de Contas - LRF

Objetivos das Politicas Monetéria, Crediticia e Cambial

B. Objetivos do Banco Central

I. Politica Monetaria
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Prestacao de Contas - LRF

Objetivos das Politicas Monetaria, Crediticia e Cambial

Obijetivos do Banco Central

(4,5%, com tolerancia de +/- 2 p.p),

do tempo

»>Politica _Monetaria : Cumprimento da meta de
inflacdo estabelecida pelo CMN para 2007/2008/2009

condicéo

necessaria para o crescimento sustentavel ao longo
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Inflacdo (IPCA): 2003-2008
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1PCA x INPC (Abril/2008)

acumulado em 12 meses
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Nucleo por Excluséo (IPCA)
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Nucleo por Excluséo (IPCA-15)

Acumulado em 12 meses
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Expectativas de Inflacdo 2008/2009
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B. Objetivos do Banco Central

ii. Politica Crediticia
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Prestacéo de Contas - LRF

Objetivos das Politicas Monetaria, Crediticia e Cambial

Objetivos do Banco Central

> Politica Crediticia: BC tem como objetivo ampliar a
oferta e o acesso da populacdo ao crédito; ndo ha

metas formais
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Crédito Total e Crédito Livre/PIB: 2003-2008
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Crédito Livre e Direcionado: 2004-2008
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Crédito com Consignacao em

Folha de Pagamentos: 2004-2008
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Crédito com Consignhacao a
Aposentados do INSS: 2004-2008
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Prestacao de Contas - LRF

Objetivos das Politicas Monetéria, Crediticia e Cambial

B. Objetivos do Banco Central

iii. Politica Cambial

26
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Prestacao de Contas - LRF

Objetivos das Politicas Monetaria, Crediticia e Cambial

Obijetivos do Banco Central

»Politica Cambial: Aperfeicoamento permanente do
regime de cambio flutuante. Ndo hd metas paraatax a

de cambio
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‘Cambio x Risco Brasil: 1999-2008
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Cambio x Precos de Commodities,

exceto Petroleo: 2003-2008
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‘Exportactes e Importacdes: 1999-2008
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Quantidades Exportadas: 1996-2008
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Participacado das ExportacOes Brasileiras

nas Exportacoes Mundiais: 1993-2007
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Fluxos Liquidos de Cambio

80 +US$ 19,1 bi of _US$ 8.5 bi
70 1
60 24 4
50
%]
5 40 16
= 30
fo)
@ 20 8
D 10
0 T 0
-10 +US$ 31,0 bi it
,0 bi :
-20 MECTEE ) Y -8 -US$ 3,9 bi
-30 2006 2007 jan-abr 07 jan-abr 08
] comercial B financeiro
{t BANCO CENTRAL DO BRASIL Fonte: Banco Central 33

Divida Externa Liquida: 2002-2008
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Aquisicao de Reservas no Mercado de

Céambio: 2003-2008
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Aquisicao de Reservas no Mercado de

Cambio (Acumulado desde Jan/2004
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‘Reservas Internacionais: 1999-2008
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Indicadores de Sustentabilidade

Externa: 2000-2008
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Pagamento de Juros/Exportacoes:

1999-2008
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Risco Brasil: 1998-2008
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Risco -Pais: Diferenca Entre Brasil e

Outros Emergentes (exc. Argentina)
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Divida Cambial e Divida

Prefixada/Divida Total: 2002-2008
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Prestacao de Contas - LRF

Objetivos das Politicas Monetaria, Crediticia e Cambial

B. Objetivos do Banco Central
Iv. Decisdes de Politica Monetaria e
Possiveis Efeitos Fiscais
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Prestacao de Contas - LRF

Objetivos das Politicas Monetaria, Crediticia e Cambial

» O impacto direto da taxa de juros de curto prazo n  as
contas publicas ¢€é apenas parte do efeito
macroecondmico da politica monetaria

> A politica monetéaria tem impactos fiscais indireto S, por
meio de seus efeitos sobre as expectativas, a infla  ¢cao, a
taxa de cambio e o crescimento econdmico de longo
prazo

» Uma maneira de se avaliar os efeitos fiscais da po litica
macroecondmica € por meio da trajetéria da divida
liguida do setor publico em relacéo ao PIB
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Divida Liquida do Setor

Publico/P1B: 2002-2008
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Fatores Condicionantes da
Divida Liquida do Setor Publico (% do PIB

2003 2004 2005 2006 2007 2008
abr*

Divida Liquida Total 52,4 47,0 46,5 447 42,7 41,0

Aumento da Divida/PIB 1,9 5,4 05 18 20 17

(1+2+3+4+5)

1. NFSP 4,7 2,4 .9 2,9 2,1 -0,2
1.1 Superavit Primario -3,9 -4,2 -4,3 -3,8 -3,8 -2,2
1.2 Juros Nominais 8,5 6,6 {723 6,7 5,9 1,9

2. Depreciagdo Cambial -3,7 -0,8 -0,8 -0,2 i1 0,4

3. Crescimento do PIB 0,1 -7,5 -2,6 -4,5 -5,1 -1,8

4, Reconhecimento 0,0 0,3 0,2 0,0 0,0 0,0
de Dividas

5. Ajustes 1.50) 0,4 -0,1 0,0 -0,1 -0,1

Pas
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Déficit Nominal do Setor Publico

Consolidado: 1999-2008
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Composicao da Divida Publica

Doméstica: 2000-2008
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Prestacéo de Contas - LRF

Objetivos das Politicas Monetaria, Crediticia e Cambial

* Evolucdo Recente da Atividade

Econbmica
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‘Consumo das Familias: 2003-2007
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Producéo Industrial: 2001-2008
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‘Vendas no Varejo: 2001-2008
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Crescimento da Massa Salarial: 2003-2008
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Pessoal Ocupado, Rendimento

Real e Massa Salarial: 2004-2008

% anual de crescimento

Pessoal Ocupado Rendimento Real Massa Salarial

2004 3,2 -1,2 1,9
2005 3,0 1,6 4,6
2006 2,3 4,0 6,4
2007 3,0 3,2 6,3
abr 2008 4.3 2,8 7,2
abr 2007
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Crescimento do Salario Real e

inflacao: 2004-2008
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Taxa de Desemprego: 2003-2008
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Criacdo de Empregos: 1995-2008
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‘Formacéo Bruta de Capital Fixo: 1999-2007
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Absorcdo Domestica de Bens de

Capital: 1999-2008
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Insumos da Construcao Civil: 2003-2008
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Banco Central: Objetivos das Politicas
Monetaria, Crediticia e.Cambial e

Impacto Fiscal de suas Operacoes

Maio de 2008
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