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|. Evolucao da Crise Financeira Internacional




EUA: Indice de Preco das Residéncias
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EUA: Inadimpléncia Bancéaria
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Bancos EUA: Valor de Mercado
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Fonte: Thompson Datastream




Valor de Mercado: Bancos Selecionados - EUA e

Europa

B valor de mercado em 1°/jan/2007

300 o7 [ ] valor de mercado em 20/mar/2009
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Valor de Mercado: Bancos Selecionados - EUA e

Europa

variacao do valor de mercado de 1°jan/2007 a 20/mar/2009
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Comparacao entre Crises Financeiras - Perdas
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Destruicao de Valor no Mercado de

Acoes Global
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EUA: Comparacao entre Recessoes

producéo industrial em periodos recessivos,
segundo classificacao oficial do NBER
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Fonte: Federal Reserve e NBER (National Bureau of

Economic Research)



EUA: Comparacao entre Recessoes

producéo industrial em periodos recessivos,

segundo classificacao oficial do NBER

episodio duracéo variacao (%)
1929-1933 43 meses -55,4
1973-19/5 16 meses -15,0
1981-1982 16 meses -8,5
1990-1991 8 meses -4,5
2001 8 meses -4,0
2007-2009 14 meses (ate janeiro) -13,0

Fonte: Federal Reserve e NBER (National Bureau of

Economic Research)



Expansao do Ativo no Balanco do Federal

Reserve: Esforco para Evitar a Depressao _
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PIB: Paises Selecionados

ATO8/4TO07 2008
Africa do Sul 1,4 3,2
Area do Euro -1,3 0,8
Brasil 1,3 Sl
Chile 0,2 2,9
China 6,8 9,0
EUA -0,8 13
india 4,5 =2
Japao -4,6 -0,7
Mexico -1,7 1,4
Reino Unido -1,8 0,7
Russia n.d. 5,6

Fonte: institutos nacionais de estatistica




PIB Mundial e Paises/Blocos Selecionados

Mundo

PIB mundial em 2009:
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Financiamento Externo para

Economias Emergentes
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Risco de Default Soberano: Leste da Europa

média de Credit Default Swap (5 anos) de paises do Leste Europeu
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Il. Brasil e a Crise: Maior Resisténcia do que no Passado




Reservas Internacionais
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Divida Externa/PIB

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
M divida total/PIB  divida liquida total/PIB

Fonte: BCB




Composicao da Divida Publica Domeéstica
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Propagacao de Crises de Confianca

na Economia Brasileira - Passado
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Propagacao de Crises de Confianca

na Economia Brasileira - Hoje
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Divida Liquida do Setor Publico/PIB
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Bancos Brasileiros: Capital Requerido
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Bancos Brasileiros: Créditos em Atrasos e

Provisoes
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Valor das operações de crédito vencidas classificadas de E a H  dividido pelo  Valor total da carteira de crédito.�
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Demanda Doméstica x Oferta

variacao frente a igual trimestre do ano anterior
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lll. A Transmissao da Crise e a Resposta do Brasil




Canais de Transmissao da Crise

Externo

—

Credito

Domeéstico

Comércio Exterior

- Confianca




Oferta Total de Crédito

valores aproximados antes da crise

Externo (US$ 97 bilhGes)
Domeéstico com funding externo(US$ 47 bilhdes)

Domeéstico (US$ 620 bilhdes)

Fonte: BCB




Crédito Domeéstico com Recursos Externos
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Reservas Internacionais

» Montante das reservas internacionais no final de agosto
(antes da crise): US$ 205,1 bilhdes

Fonte: BCB




Posicao do Bacen no Mercado Futuro

» Montante de swaps cambiais reversos no final de agosto
(antes da crise): US$ 21,9 bilhdes

Fonte: BCB




Injecao de Liquidez no Mercado Cambial

(US$ bilhdes)

Vendas  Recompras Liquido

Financiamento Exportacéo + linhas ~ 20.3 8.0 12.3
A vista 14.5
TOTAL 26.8
Derivativos cambiais 32.4

Fonte: BCB




Liquidez em dolares
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Depositos Compulsorios

» Montante dos depositos compulsorios dos bancos no

BCB no final de agosto (antes da crise): R$ 259,4 bilhdes

Fonte: BCB




Injecao de Liquidez no Mercado de Crédito

» Liberacao de compulsoérios (R$ 99,8 bilhdes)

» Transferéncia de carteiras de instituicoes pequenas e
médias (R$ 37 bilhdes);

» Antecipacédo ao FGC (R$ 5 bilhdes);

» Aumento de recursos para o BNDES e credito rural.

Fonte: BCB




Saldo das Operacdes de Crédito
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Saldo das Operacodes de Credito

crescimento jan 09/set 08

13,9 58
14 ’
12
10 =T
grandes I
5 8 pequenos
> e medios
6
oF o] D
A 2,7
2
0
bancos publicos bancos bancos privados
estrangeiros nacionais

Fonte: BCB {tmi"“” | 40




Saldo das Operacdes de Crédito

%
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16,0
4.1
total acimade abaixo de
R$ 10 milhdes R$ 10 milhdes

Fonte: BCB
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Expectativas de Inflacao
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Taxas de Juros e Expectativas de Inflacao
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Taxas de Juros
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Volatilidade do Cambio

volatilidade em 5 dias
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Juros de Mercado: Perspectiva de

Lonqgo Prazo
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Taxa de Juros Reais: Perspectiva de

Longo Prazo

taxa 360 dias deflacionada pela mediana das
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Massa Salarial

média movel de 3 meses
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Vendas no Varejo

comeércio varejista ampliado

165
S cresc. jan 09/dez 08: +4,4%
— i i "+ 0)
W 155 jan 09/jan 08: +2,8% ”/
o /
s 145 e N
©
@ /
N —
g 135 //’
s 7
Gr J125
&)
©
315
jan mali set jan mai set jan
07 07 07 08 08 08 09
== mensal meédia mével de 3 meses

4 L BANCO CENTRAL | 50

Fonte: IBGE k4 & DO BRASIL



Venda de Veiculos

Mar/09 (1a quinzena):
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Producao de Veiculos
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Estoque de Veiculos
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