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I. Performance relativa dos ativos
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24 de julho: Countrywide 
Financial Corp. relata queda 
nos rendimentos. Mercado 
reforça as suspeitas de piora no 
setor imobiliário

15 de junho:  
Moody's reduz a 
classificação de 
risco dos ABS com 
lastro em 
empréstimos 
subprime

9 de agosto: BNP 
Paribas congela os 
saques em três dos 
seus fundos de 
investimento

17 de agosto: FOMC 
reduz a taxa de desconto 
em 50pb e facilita o 
acesso ao redesconto
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Fed Funds efetiva, Libor (1 semana) vs. Meta
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Fed Funds efetiva, Libor (1 semana) vs. Meta
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Selic efetiva vs. Meta
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EMBI+: Brasil e Total
(desde 14/6/07)
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EMBI+: Brasil e Países Selecionados
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EMBI+: Brasil e Não-Latinos 
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EMBI+: Brasil e Latinos
(desde 14/6/07)

Fonte: JP Morgan Chase
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EMBI+: Brasil e Latinos
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Taxa Nominal de Câmbio: Brasil e Não-Latinos 
(desde 14/6/07)

14
/6

/0
7=

10
0

Fonte: BCB

Turquia

África do Sul
Filipinas

Rússia

92

95

98

101

104

107

110

14/6 21/6 28/6 5/7 12/7 19/7 26/7 2/8 9/8 16/8 23/8 30/8 6/9 13/9 21/9

Brasil



19

Variação da Taxa Nominal de Câmbio: Brasil e 
Não-Latinos
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CDS (5 anos): Países Selecionados
(desde 14/6/07)
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CDS de 5 anos: Países Selecionados
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CDS (5 anos): Brasil e Não-Latinos
(desde 14/6/07)

Fonte: Thomson Datastream
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CDS de 5 anos: Brasil e Não-Latinos

Fonte: Thomson Datastream
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Brasil: Taxas das NTN-B
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Brasil: Câmbio e Taxas das NTN-B
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Investidores Estrangeiros (BM&F) x Taxa 
de Câmbio USD/BRL Spot
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Contratos de USD (BM&F) x Taxa de Câmbio 
USD/BRL Spot
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Volatilidade Implícita do Real
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II. Brasil: Aumentando a Resistência a 
Choques
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Metas de Inflação e IPCA
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Gerenciamento da Dívida Externa
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Indicadores de Vulnerabilidade Externa

dívida externa líquida/PIB
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Dívida Cambial Doméstica: Redução Acumulada 
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