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Indice de Aversdo ao Risco
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17 de agosto: FOMC
reduz a taxa de desconto
em 50pb e facilita o
acesso ao redesconto

9 de agosto: BNP
Paribas congela os
saques em trés dos
seus fundos de
investimento

1° de agosto:Na
Alemanha, o IKB
recebe empréstimo
de dltima instancia

24 de julho: Countrywide
Financial Corp. relata queda
nos rendimentos. Mercado
reforca as suspeitas de piora no
setor imobiliario
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Fed Funds efetiva, Libor (1 semana) vs. Meta
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Fed Funds efetiva, Libor (1 semana) vs. Meta
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Selic efetiva vs. Meta
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EMBI+: Brasil e Total

(desde 14/6/07)
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EMBI+: Brasil e Total
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EMBI+: Brasil e Total
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EMBI+: Brasil e Paises Selecionados

(desde 14/6/07)
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EMBI+: Brasil e Paises Selecionados
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EMBI+: Brasil e Nao-Latinos

(desde 14/6/07)
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EMBI+: Brasil e Nao-Latinos
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EMBI+: Brasil e Latinos

(desde 14/6/07)
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EMBI+: Brasil e Latinos
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Taxa Nominal de Cambio: Brasil e Paises

Selecionados (desde 14/6/07)
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Variacao da Taxa Nominal de Cambio: Brasil e

Paises Selecionados
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Taxa Nominal de Cambio: Brasil e Nao-Latinos

(desde 14/6/07)

110
107
104 Brasil
o
o
i
= 101 Africa do Sul
% 4‘\‘ ‘ A A/
S ) "\ .
08 ‘w‘ \ia} N = ~ X
05 \4
Turquia

o2
14/6 21/6 28/6 5/7 12/7 19/7 26/7 2/8 9/8 16/8 23/8 30/8 6/9 13/9 21/9

'-:-_t BANCO CENTRAL DO BRASIL Fonte: BCB 18




Variacao da Taxa Nominal de Cambio: Brasil e

Nao-Latinos
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Taxa Nominal de Cambio: Brasil e Latinos

(desde 14/6/07)

110

107

104

14/6/07=100

101

98

Brasil

95
14/6 21/6 28/6 5/7 12/7 19/7 26/7 2/8 9/8 16/8 23/8 30/8 6/9 13/9 21/9

q'_'t BANCO CENTRAL DO BRASIL Fonte: BCB 20




Variacao da Taxa Nominal de Cambio: Brasil e

Latinos
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CDS (5 anos): Paises Selecionados

(desde 14/6/07)
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CDS de 5 anos: Paises Selecionados
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CDS (5 anos): Brasil e Nao-Latinos

(desde 14/6/07)
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CDS de 5 anos: Brasil e Nao-Latinos
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CDS (5 anos): Brasil e Latinos

(desde 14/6/07)
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CDS de 5 anos: Brasil e Latinos
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Brasil: Taxas das NTN-B
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Brasil: Cambio e Taxas das NTN-B
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Investidores Estrangeiros (BM&F) x Taxa

de Cambio USD/BRL Spot
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Investidores Estrangeiros (BM&F) x Taxa

de Cambio USD/BRL Spot
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Contratos de USD (BM&F) x Taxa de Cambio
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Volatilidade Implicita do Real
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Il. Brasil: Aumentando a Resisténcia a
Choques
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Metas de Inflacao e IPCA
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Superavit Primario do Setor Publico Consolidado
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Transacoes Correntes (1999-2007)
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Reservas Internacionais

US$ bilhdes
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Gerenciamento da Divida Externa

USS$ bilhdes

Valor de Face

Divida Mobiliaria Externa 19,2
Call do C-Bond (out 05) 1,1
Programa de Resgate Antecipado (jan 06 a ago 07) 10,3
Call dos Brady Bonds (abr 06) 6,5
Tender Offer (jun 06) 183

Divida Contratual 22.1
Pagamento FMI | (jul 05) 4,9
Pagamento FMI Il (dez 05) 15,5
Pagamento Clube de Paris (jan 06) 1%

Total 41,3

... e mesmo assim, as reservas internacionais aumentaram de
US$40,5 bilhdes em jul 05 para US$162,1 bilhdes

'-:;-_:; BANCO CENTRAL DO BRASIL Fonte: STN 39




Divida Externa Liquida

US$ bilhdes
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Indicadores de Vulnerabilidade Externa
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Divida Cambial Domestica: Reducao Acumulada

desde jan/2003
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Impacto de 1% de Variacao Cambial na Relacao
Divida Liquida/PIB
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Risco Brasil (Embi+)
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Risco Brasil x Demais Emergentes (ex-BRA e ARG)
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Risco Brasil (Embi+) x Indice de Aversio ao Risco
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