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ESTRUTURA INSTITUCIONAL

g Ministério da Fazenda g, QTEsounoNAcloNAL

Divida Publica do Governo Federal

Separacao classica de funcbes Tesouro e BC

Objetivo da emissao de titulos em mercado:

m Politica Fiscal (financiamento do deficit orcamentario): titulos emitidos pelo
Tesouro Nacional em mercado primario;

m Politica Monetaria (controle dos agregados monetarios): titulos negociados
pelo Banco Central em mercado secundario:

Compulsorios;

Assisténcia Financeira a Liquidez;

Operacdes compromissadas (dinheiro) ou definitivas (titulos).



ESTRUTURA INSTITUCIONAL

a Ministério da Fazenda g, ﬁTESOURONACIONAL

Divida Publica do Governo Federal

Relacionamento entre o Tesouro e o Banco Central

m Apos a Lei de Responsabilidade Fiscal (LRF - 2000) ao Banco Central € vedada a

emissao de titulos. Para conduzir a politica monetaria ele deve comprar e vender
titulos do Tesouro Nacional em mercado.

m Resultado patrimonial do Banco Central (apuracao semestral)

Se positivo: transferido ao Tesouro Nacional e utilizado para pagamento da
divida vincenda no BC

Se negativo: coberto com emissdo de titulos - Art.7 da LRF e Art. 2 da MP

2179/01
m Remuneracédo das disponibilidades do Selic Diaria Anualizada
Tesouro Nacional: taxa média de 21
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ESTRUTURA INSTITUCIONAL

a Ministério da Fazenda

Divida Publica do Governo Federal

Estrutura Institucional Atual
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ESTRUTURA INSTITUCIONAL

a Ministério da Fazenda

Divida Publica do Governo Federal

Estrutura Institucional Atual
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DEPARTAMENTO DA DIVIDA PUBLICA

CODIP

COGEP

CODIV

Desenvolvimento de
estratégias de curto
prazo, relacionadas a
emissdes de titulos nos
mercados interno e
externo. Leildes no
mercado domeéstico e
colocacdes no mercado
externo.

Desenvolvimento de
estratégias de longo
prazo, gerenciamento de
risco, acompanhamento
macroecondmico e
relacionamento com
investidores domésticos e
externos.

Registro, controle,
pagamento e
acompanhamento
orcamentario das
dividas interna e
externa.
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Q Ministério da Fazenda
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CONCEITOS BASICOS

g Ministério da Fazenda g, ﬁTESOURONACIONAL

Divida Publica do Governo Federal

Conceitos Basicos

= Divida: E uma obrigacdo de uma entidade frente a terceiros, gerada pela defasagem
entre receitas e despesas dessa entidade. Antecipacdo de uma receita futura, i.e.,
consumo presente a ser pago com receita futura (idéia de consumo intertemporal).

= Quanto a modalidade:

Interna: emitida no mercado doméstico (Ex: NTN-B, LTN);

Externa: emitida no mercado externo (Ex: Global BRL 2028 em R$ , Global 2017
em US$) .

= Quanto a origem:

Contratual: origina-se a partir da elaboracdo de um contrato, o qual define as
caracteristicas da divida (Ex: Banco Mundial, BID - slide 34);

Mobiliaria: origina-se a partir da emissdao de um titulo, cujas caracteristicas
estao definidas em legislacéo especifica (Ex: LFT, Euro 2012).



CONCEITOS BASICOS

g Ministério da Fazenda g, QTEsounoNAcloNAL

Divida Publica do Governo Federal

Conceitos Basicos

= Quanto a forma de emissao:

Competitiva: emitida por meio de processo competitivo de formacao de taxas
(leildo);

Nao competitiva: emitida para atender a contrato especifico ou determinacao
legal.

= Quanto a negociacao:

Negociaveis: ndo possuem qualquer restricdo para serem livremente negociadas
em mercado;

Inegociaveis: sao impedidas, por questdes legais ou operacionais, de serem
negociadas em mercado.



CONCEITOS BASICOS

a Ministério da Fazenda g, ﬁTESOURONACIONAL

Divida Publica do Governo Federal

Conceitos Basicos

Divida Liquida do Setor Publico - DLSP

= Obrigacdes do setor publico, deduzidas do montante de seus créditos, ambos junto
ao sistema financeiro, setor privado nao financeiro e resto do mundo;

m Abrange o Governo Central (Tesouro Nacional, Banco Central e INSS), estados,
municipios e respectivas empresas estatais.

Divida Bruta do Governo Geral - DBGG

m Abrange o total das dividas de responsabilidade dos governos federal, (incluindo
administracao direta e indireta, exceto o BC, e 0 INSS) e governos regionais perante o
setor privado. E a divida mais usada como referéncia pelas agéncias de classificaco de
risco (uniformidade entre paises)



CONCEITOS BASICOS

g Ministério da Fazenda g, ﬁTESOURONACIONAL

Divida Publica do Governo Federal

Conceitos Basicos

m Divida Publica Mobiliaria Federal interna - DPMFi:

Divida doméstica sob a forma de titulos, instrumento basico de gestdo da Divida
Puablica Federal - DPF, determinante da evolucdo da composi¢cao, prazos e riscos
da divida de responsabilidade do Governo Central. As emissdes de titulos podem
ser realizadas por meio de ofertas publicas ou diretamente aos agentes
econdmicos envolvidos.

m Divida Publica Federal externa - DPFe

Divida da Unido (Mobiliaria e Contratual), cujos fluxos de recebimentos e
pagamentos ocorrem em moeda estrangeira.

m Divida Publica Federal - DPF

Conceito mais amplo, que engloba a DPMFi e a DPFe. Cada vez mais, sera
utilizada como referéncia nos relatérios do Governo Federal (Secretaria do
Tesouro Nacional)
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CONCEITOS BASICOS

g Ministério da Fazenda g, QTESOURONACIONAL

Divida Publica do Governo Federal

Outros Conceitos Fiscais

m Resultado Primario do Setor Publico: Diferenca entre as receitas e despesas do
governo. Portanto ndo inclui despesas com juros. Importante indicador do esforco

fiscal corrente

m Resultado Nominal (Global) do Setor Publico: Reflete o aumento ou a reducéo

observados na DLSP em um determinado periodo de tempo.
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RESULTADO NOMINAL

g Ministério da Fazenda

Divida Publica do Governo Federal
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RESULTADO NOMINAL: CONCEITO

Déficit Nominal
(aprox. 2% PIB)

Superavit
PRIMARIO
(aprox. 4% PIB)

Juros Nominais

(aprox. 6% PIB)




DiIVIDA LIQUIDA DO SETOR PUBLICO

a Ministério da Fazenda g, ﬁTESOURONACIONAL

Divida Publica do Governo Federal

DLSP : Evolucéo Recente dos Indicadores Fiscais

Resultados Fiscais do Setor Publico- NFSP
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Fonte: Banco Central

13



P (\
TESOURONACIONAL

Ministério da Fazenda

&

Divida Publica do Governo Federal

DLSP : Evolucéo Recente dos Indicadores Fiscais
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DiIVIDA LIQUIDA DO SETOR PUBLICO

Q Ministério da Fazenda 7 tTESOURONACIONAL

Divida Publica do Governo Federal

Divida Liquida/PIB
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DIVIDA PUBLICA FEDERAL EXTERNA

s Ministério da Fazenda /QTESOURONACIONAL
Divida Publica do Governo Federal

Embi+ : Medida de Risco

®m O Embi (Emerging Market Bond Index) € uma carteira tedrica composta por papéis da
divida soberana brasileira negociados no mercado internacional, e reflete a oscilagao
média dos precos. Quando sobe, significa queda de confianca no Brasil - e vice-versa.

®m A pontuacéo do Embi significa quanto os papeis brasileiros pagam além dos juros dos
titulos de dez anos do Tesouro americano. Cada 100 pontos correspondem a um ponto
percentual - 154 pontos-base (ou basis points, bps na sigla em inglés) sdo portanto
1,54 pontos a mais, ao ano, do que 0s juros americanos.

Embi Brasil
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Fonte: Bloomberg
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CONCEITOS BASICOS

ri Fazen §
Ministério da Fazenda TESOURONACIONAL

Divida Publica no Brasil

Conceitos de Risco

= Risco financeiro ou de mercado: Medida de incerteza relacionada aos retornos / custos esperados em
decorréncia de fatores de mercado. Origina-se dos efeitos das oscilacdes nas taxa de juros, nos indices de
inflacdo e nas cotagcbes cambiais.

= Risco de crédito (ativos governamentais): Capacidade de honrar obrigacfes pela contraparte de um contrato.
Decorre, por exemplo, da possibilidade de ndo pagamento por parte de uma UF de sua divida com a Unido.

m Risco Legal: Possibilidade de alteracbes nas normas legais, tanto na atividade governamental quanto no
mercado.

m Risco Operacional: Problemas que podem surgir da estrutura operativa do sistema, estando relacionado a
possiveis perdas como resultado de sistemas inadequados, falhas de gerenciamento e erros humanos.

m Risco de Refinanciamento: Capacidade de refinanciar a divida ou, ainda, a sujeicdo ao alto custo para
refinanciamento. Decorre, por exemplo, da concentracdo de vencimentos da divida em um determinado
periodo.

m Risco Orcamentéario: Imprevistos quando da formulacdo da proposta orcamentaria, aumentando a
necessidade de recursos em relagcdo ao previsto no orcamento. Necessidade de suplementagédo, requerendo
aprovacao parlamentar. Na hipotese de ndo cumprimento do processo orcamentario em prazo habil, poder-se-
ia, a rigor, incorrer em default (ndo pagamento) da divida.
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DIVIDA PUBLICA FEDERAL BRASILEIRA

Q Ministério da Fazenda
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PLANEJAMENTO

g Ministério da Fazenda g, ﬁTESOURONACIONAL

Divida Publica do Governo Federal

Planejamento: Plano Anual de Financiamento

Estratégia Brasileira de Gerenciamento da Divida: Previsibilidade, Transparéncia e
Simplicidade

= Plano Anual de Financiamento:

Documento que apresenta o0s objetivos, diretrizes, planejamento de emissoes
para o ano fiscal e metas a serem atingidas (divida interna e externa), além de

analises dos riscos associados a estratégia apresentada.
m Objetivo:

A gestdao da divida publica tem o objetivo de minimizar os custos de
financiamento no longo prazo, assegurando a manutencao de niveis prudentes de
risco e contribuindo para o bom funcionamento do mercado de titulos publicos,

elemento importante para alcancar aquele objetivo.
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PLANO ANUAL DE FINANCIAMENTO

g Ministério da Fazenda g, QTEsounoNAcloNAL

Plano Anual de Financiamento

Diretrizes para 2007

®m Alongamento do prazo médio da DPF, principalmente por meio do aumento do prazo medio dos

titulos emitidos em oferta publica;

®mReducao do percentual da DPF vincendo em 12 meses, o que contribui para reduzir o risco de

refinanciamento

m Substituicdo gradual dos titulos remunerados pela taxa Selic e pela variagdo cambial por titulos
com rentabilidade prefixada ou vinculada a indices de precos, que, entre outros aspectos,

diminui a volatilidade dos vencimentos da DPF,;
® Emissdes qualitativas de titulos em moeda estrangeira, observadas as condi¢cdes de mercado;

® Incentivo ao desenvolvimento das estruturas a termo de taxas de juros para titulos publicos

federais nos mercados interno e externo; e

®m Ampliacédo da base de investidores.
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FINANCIAMENTO

PLANO ANUAL DE

Q Ministério da Fazenda g, tTESOURONACIONAL

Plano Anual de Financiamento

Estratégia de Financiamento da DPMFi

® Titulos prefixados: énfase nesses titulos, focando-se no alongamento gradual dos prazos médios de emissao;
® Titulos indexados a taxa Selic: resgate liquido e manutencao de seu prazo médio de emisséo;

® Titulos indexados a indices de precos: emissdo exclusiva de NTN-B, com a manutencdo dos prazos existentes em

2006. Poderao ser introduzidas novas datas de vencimento objetivando a adequacéo a estrutura de benchmarks;

® Titulos cambiais: nao havera em 2007 emissao de NTN-D.

Estratégia de Financiamento da DPFe

®m Desenvolvimento da estrutura a termo da taxa de juros em reais no mercado externo.

® Criacéo e aperfeicoamento de pontos de referéncia (benchmarks) na estrutura a termo da taxa de juros em délares.

® Manutencdo do programa de resgate antecipado de titulos, observadas as condi¢cdes de mercado, e eventuais
operacoes para correcdo de distor¢cdes na curva de juros externa.

m O programa, agora em carater permanente, englobara todos os titulos da DPMFe, independentemente do seu
vencimento.

®m As recompras séo conduzidas pela mesa de operagdes do Tesouro Nacional.




FINANCIAMENTO

PLANO ANUAL DE

g Ministério da Fazenda

P (\
TESOURONACIONAL

Plano Anual de Financiamento - Resultados e Projecoes

Divida Publica Mobiliaria Federal Interna

. 2007
Indicadores 2003 2004 2005 2006 fev/07 — —
Minimo Maximo
Estoque da DPMFi em Mercado (R$ Bilhdes) 7314 810,3 979,7 1.093,5 1.120,1 1.230,0 1.300,0
Prazo Médio da DPMFi (meses) 31,3 28,1 27,4 31,1 31,6 32,0 36,0
% Vincendo em 12 meses 35,3 46,1 41,6 35,7 35,6 29,0 33,0
Participagdo no Estoque da DPMFi (%)
Prefixado 12,5 20,1 27,9 36,1 35,4 37,0 43,0
indice de Precos 13,6 14,9 15,5 22,5 22,6 23,0 27,0
Selic 61,4 57,1 51,8 37,8 38,4 29,0 36,0
Cambio 10,8 5,2 2,7 1,3 1,3 1,0 2,0
TR e Outros 1,8 2,7 2,1 2,2 2,3 2,0 4,0

Divida Publica Federal*

Indicadores 2003 2004 2005 2006 fev/07 — 2007 —
Minimo Maximo
Estoque da DPF* em Mercado (R$ Bilhdes) 965,8 1.013,9 1.157,1 1.237,0 1.260,4 1.370,0 1.450,0
Prazo Médio da DPF (meses) 39,0 35,3 32,9 35,5 36,1 37,0 42,0
% Vincendo em 12 meses 30,7 39,3 38,2 32,4 32,3 27,0 31,0
Participacédo no Estoque da DPF (%)
Prefixado 9,5 16,1 23,6 31,9 32,1 33,0 39,0
indice de Precos 10,3 11,9 13,1 19,9 20,1 20,0 24,0
Selic 46,5 45,7 43,9 33,4 34,2 26,0 32,0
Cambio 32,4 24,2 17,6 12,7 11,6 10,0 12,0
TR e Outros 1,4 2,2 1,8 2,0 2,1 1,0 3,0

* Inclui Titulos da Divida Externa de responsabilidade do Tesouro Nacional
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PLANEJAMENTO

', Ministério da Fazenda

Divida Publica Mobiliaria Federal Interna
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FINANCIAMENTO

PLANO ANUAL DE

@ Ministério da Fazenda 7 ?TESOURONACIONAL

A melhoria na composicao da Divida Publica reduziu os riscos da taxa de
cambio e de juros...

Impacto na DLSP/PIB de 1% de Desvalorizagdo Cambial
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DIVIDA PUBLICA FEDERAL BRASILEIRA

Q Ministério da Fazenda 7 tTESOURONACIONAL

Divida Publica Federal Brasileira

Divida Publica do Governo Federal

® Estrutura Institucional

m Conceitos béasicos

® Planejamento

m Divida Publica Mobiliaria Federal Interna - DPMFi

® Divida Publica Federal Externa - DPFe
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DiIVIDA PUBLICA MOBILIARIA FEDERAL INTERNA

g Ministério da Fazenda g, tTESOURONACIONAL

Divida Publica Mobiliaria Federal Interna - DPMFi

Principais Titulos

m Tipos de titulos tradicionalmente emitidos em oferta publica:
Titulos prefixados - LTN e NTN-F
Titulos pos-fixados
indice de precos (NTN-B, NTN-C)
Taxas de juros (LFT)

Variacado cambial (NTN-D) - titulos ndo emitidos desde maio de 2002
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DIVIDA PUBLICA FEDERAL EXTERNA

g Ministério da Fazenda g, ﬁTESOURONACIONAL

Avancos no gerenciamento da Divida Publica
®m Abertura do mercado de capitais para estrangeiros
BEST!:
um grupo criado para divulgar o mercado brasileiro de capitais para a comunidade de

investidores internacionais, além de aprimorar o conhecimento dos participantes sobre as

necessidades dos investidores estrangeiros.

criar um processo de aprendizado que permita aumentar nossa competitividade,

evidenciando a seguranca, eficiéncia e confianca do mercado de capitais brasileiro.

realizacdo de road shows, seminarios e outras atividades nos principais centros

financeiros do mundo.

participantes do BEST: BOVESPA, CBLC, BM&F, ANBID, Banco Central do Brasil, CVM e

Secretaria do Tesouro Nacional.

1 BEST- Brazil: Excellence in Securities Transactions ( )
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AVANCOS NO GERENCIAMENTO DA DIVIDA PUBLICA

s Ministério da Fazenda

P (\
TESOURONACIONAL

Medidas do Mercado - Brasil isenta investidores nédo-residentes de Imposto de

Renda sobre investimentos em titulos publicos

Lei 11.312 (27/06/2006) - Estimulo em direcdo a melhora do perfil da Divida Publica

Principais pontos:

® |sencdo do Imposto de Renda para ndo-residentes sobre ganhos auferidos em investimentos em titulos

publicos da Divida Interna;

m Desoneracao do Imposto de Renda para os Venture Capital Funds;

®m Desoneracdo da CPMF para emissdes primarias (IPO) de acdes no Brasil fora de ambiente de bolsa.

Objetivos: Participacdo dos Investidores néo residentes na DPMFi*

. . ;- - . 3,0%
m Equiparar o tratamento tributéario brasileiro ao

2,5%
praticado pela maioria dos Emerging Markets;
2,0%

® Diminuir o custo e ampliar o prazo de maturacao
da DPMFi;

1,5% -

1,0% -

2,82%

® Aumentar a demanda por titulos prefixados e 0.5% - 0.69%
remunerados por indices de precos. 0,0% 5 a
FRE:

- S

Fonte: CVM

mai/05 |
jul/os |
set/05
nov/05
jan/06 i
mar/06
mai/06
jul/os |
set/06
nov/06 |
jan/07

*Calculada a partir da soma entre os valores investidos em Titulos
Publicos e 95% das aplicacdes realizadas em FIF sobre o estoque da
DPMFi.
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DIVIDA PUBLICA FEDERAL BRASILEIRA

Q Ministério da Fazenda

Divida Publica Federal Brasileira

Divida Publica do Governo Federal
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m Conceitos béasicos
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DIVIDA PUBLICA FEDERAL EXTERNA

a Ministério da Fazenda g, ﬁTESOURONACIONAL

Divida Publica Externa
Nova Fundamentacao para o Biénio 2007-2008
®m A moeda estrangeira necessaria para o financiamento até 2008 sera adquirida no mercado local
de divisas ou, alternativamente, por meio de aquisi¢cdo de reservas internacionais junto ao Banco

Central do Brasil.

®m Nao sera objetivo das emissdes em moeda estrangeira captar recursos para o financiamento do
periodo. A natureza dessas operacoes sera qualitativa, visando consolidar a curva de juros

externa por meio da construcéo e manutencéo de pontos benchmark;

m Com o mesmo objetivo, de aprimorar a referéncia dada pela curva de juros externa brasileira,

poderao ser realizadas emissdes em reais visando a construcao da curva externa em moeda local,
®m Manutencdo do programa de resgate antecipado de titulos, observadas as condi¢cdes de mercado;

®m Manutencdo da estratégia de correcdo de distor¢cdes na curva de juros externa.
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EVENTOS RECENTES
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Divida Publica Externa

® Julho/05: Pagamento antecipado da Divida com o FMI (USD 4,9 bi) e Dez-05 FMI (USD 15,5 bn);

m Agosto/05: Troca do C-Bond pelo A-Bond (USD 4,5 bi); Outubro/05: call dos C-Bonds (USD 1,1 bi);
m Setembro/05: Primeira Emissdo em Reais no exterior - BRL 2016 (USD 1,5 bi);

m Janeiro/06: Anuncio do pagamento antecipado do Clube de Paris (USD 1,7 bi);

m Janeiro/06: Inicio do Programa de Resgate Antecipado de titulos da DPMFe com vencimentos até 2010
e bbnus Bradies (USD 6,1 bi em 2006);

m Abril/06: Call, ao par, dos bénus Bradies em mercado (USD 6,5 bi);

Nova Estratégia de Emissdes Qualitativas a partir de Ago-06

m Setembro/06: Ampliacéo do Programa de Resgate Antecipado, incluindo os titulos com vencimento até

2012;
m Setembro/06: Emissdao em Reais - BRL 2022 (USD 0,74 bi);
® Fevereiro/07: Emissdo em Reais - BRL 2028 (USD 0,75 bi);

m Abril/07: Reabertura do Global 2017 (USD 0,53 bi), com menor spread desde 1995.
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Divida Publica Externa

Divida Externa - Tesouro Nacional Curva Externa e Tamanho dos Benchmarks
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Brasil lidera emergentes quanto a melhores praticas em relacionamento com

Ministério da Fazenda

investidores, segundo relatorio do Institute of International Finance (IIF)

Relatoério - Relacionamento com o Investidor: Comunicacao Efetiva e Transparéncia

= Avaliacéo das praticas de relacionamento com investidores e transparéncia na divulgacéo de
dados sobre contas publicas de 30 paises emergentes mais ativos no mercado de empréstimo.

< Relatdrio Original (Dez-05) - Brasil atingiu 37 pontos dos 38 possiveis em termos ponderados.
= Medidas Adotadas:
=Acesso a equipe de Rl por meio do seu website;
=Criacao de links reciprocos entre os 6rgdos governamentais;
=Possibilidade de cadastramento do investidor para recebimento de publicagdes do Tesouro;
<Estabelecimento de padrao regular de realizacdo de conference calls com investidores;

<Elaboracéo de avaliacdo regular das praticas da area de RI.

« Segundo Relatorio (Set-06): Baseado nas notas conjuntas obtidas pela Gerin, operada pelo
Banco Central do Brasil, e pela area de Relacionamento Institucional do Tesouro Nacional, o Brasil
tornou-se o primeiro pais a atingir os 38 pontos dos 38 possiveis em termos ponderados.
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Para informacdes acesse o site do Tesouro Nacional:

www.tesouro.fazenda.gov.br

Ou entre em contato com a Geréncia de Relacionamento

Institucional:

stndivida@fazenda.gov.br
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Anexo - Divida do Setor Privado - Externa
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Quadro XLIX - Divida externa registrada
Posigcdo: 31.12.2006

US$ milhdes

Discriminacéao Total Bonus Organismos Empréstimos |Notes 2/ Agéncias Créditos de Outros
internacionais bancarios? govern.? fornecedores

Divida de médio e longo prazos 152 266 51 968 25 148 22 897 40 151 6 259 4 869 974
Setor publico 85 109 50 741 22 096 5027 3 665 3192 387 1
N ao financeiro 76 263 50 741 18 729 2 435 1642 2 328 387 1
Tesouro Nacional 63 935 50 741 10 970 1260 - 690 274 -
Banco Central 157 - - 138 - 19 - -
Empresas puUblicas 5 355 - 1564 853 1642 1185 110 1
Estados e municipios 6 815 - 6 195 183 - 434 3 -
Financeiro 8 846 - 3367 2592 2023 864 - -
Setor privado 67 158 1228 3052 17 870 36 485 3068 4 482 973
N &o financeiro 50 553 1003 2 255 15 823 23 550 2 997 4 481 444
Financeiro 16 605 225 797 2 047 12 935 71 1 529
Divida de curto prazo 3796 - 10 1518 1788 0 347 134
Empréstimos 1477 - - 1343 - - - 134
N é&o financeiro 692 - - 674 - - - 18
Financeiro 785 - - 669 - - - 116
Financiamento de importagao 2 319 - 10 175 1788 347 -
N &o financeiro 559 - - 26 188 0 346 -
Financeiro 1760 - 10 149 1600 - 1 -
Divida externa total (A)* 156 062 51 968 25 158 24 415 41 939 6 259 5216 1108
Empréstimos intercompanhias (B) 26 783 232 - - 2211 - - 24 340
(C=A+8B) 182 845 52 200 25 158 24 415 44 150 6 259 5216 25 447

1/ Excluinotes, commercial paper e empréstimos securitizados. Inclui Resolugdo 2.148/2.483/2.770, de 30.8.2000 e créditos
2/ Exclui Resolugdes 2.148, 2.483 e 2770. Incluicommercial papers e empréstimos securitizados.

3/ Incluiempréstimos-programa (AID).

4/ Exclui estoque de principal relativo a intercompanhias. Contempla revisdo na posicdo de endividamento.

Nota: Conversdo em délar na paridade de 31.12.2006.

de compradores.
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Anexo - Divida do Setor Privado - Doméstica (Crédito)

Quadro IX-A - Operacdes de crédito do sistema financeiro
Saldo com recursos livres e direcionados

R$ milhdes

Periodo Recursos direcionados® Total
geralll/
BNDES Rural® Habitagéogl Outros” Total
Direto®’ Repasses’' |Total Bancos e Coope- Total Ilsli\:;?:?o?\ados
agéncias de |rativas
fomento
2005 Dez 66 251 57 849 124 100 43 346 1766 45 113 28 125 5979 203 316 607 023
2006 Jan 65 162 58 307 123 469 43 202 1836 45 038 28 867 5889 203 263 608 729
Fev 64 130 58 463 122 593 43 214 1843 45 057 29 114 5 841 202 605 615 673
Mar 65 025 58 378 123 404 43 770 1824 45 594 29 841 5809 204 648 625 790
Abr 65 858 58 377 124 235 44 376 1853 46 229 30 384 5791 206 639 637 440
M ai 67 861 59 207 127 068 45 454 1898 47 353 30 929 5 855 211 204 654 129
Jun 67 310 60 168 127 478 45 846 1968 47 814 31612 5905 212 808 658 510
Jul 68 622 60 539 129 161 45 297 1776 47 074 32198 5940 214 372 669 514
Ago 66 685 62 056 128 741 45 787 1833 47 620 32 695 6 061 215 116 674 302
Set 67 103 62 678 129 781 47 312 2070 49 382 33 042 6 128 218 333 684 392
Out 67 090 63 233 130 322 49 242 2312 51 554 33617 6 167 221 661 697 581
Nov 69 263 65 162 134 424 50 665 2 456 53 121 34 095 6 233 227 874 717 045
Dez* 71687 67 299 138 986 51 936 2 444 54 380 34 479 6 443 234 287 732 589
2007 Jan* 73 232 67 664 140 896 51812 2 503 54 315 35 387 6 470 237 068 739 330
Fev* 72 876 67 885 140 761 52 054 2 477 54 531 35 854 6 539 237 685 747 360
Variagdo %
No més -0.5 0.3 -0.1 0.5 -1.0 0.4 1.3 1.1 0.3 1.1
No trimestre 5.2 4.2 4.7 2.7 0.8 2.7 5.2 4.9 4.3 4.2
No ano 1.7 0.9 1.3 0.2 1.4 0.3 4.0 1.5 1.5 2.0
Em 12 meses 13.6 16.1 14.8 20.5 34.4 21.0 23.1 12.0 17.3 21.4




Pogicdo em Setembrof2006

1. GOVERNMO CENTRAL 1255 60 4%0|1. GOVERNO CENTRAL 1967 04,709 713 34 3049
1.1 Governo Federal T81 376%0 1.1 Governo Federal 1487 T1 6% To7 34 0%
Renegoriagio (Lei n® 9 406/97 ¢ PROED ! 200 14, 4% Diivida tobiidria interna no Bateo Central 2805 14,2'?*?:?|
Eenegociagio (Lei n® 272793 ! 22 1,0% Divida mohilidtia interna em mercado ~ 1.055 30,2%
Dividas resstruturadas * 13 0,6% Divrida externa 136 £, 5%
Recursos do FAT 128 6,2% Diivida bancdria federal 7 2 I:I,l%‘
Cratros 45 2 30
Carteira de fundos (i3 3.3%
Conta dnica do governo federal 204 Q2%
1.2 Banco Ceniral 474 228%| 1.2 Banco Ceniral 480 23,11% G 0 3%
Reservas internacionals 1a0 T. 7% Divrida mohilidria interna em mercado T 0,53%
Créditos as instituigdes financeiras 20 0,9% Diivvida externa 1 I:I,EI%‘
Titulos do Tesouro Narcional em catteira 295 14, 2% Baze monetdria 100 4 8%
CrperagBes compromissadas EE 4.3%%
Cutrog depdsitos e demais contas no Bacen 20 3E%
Cotita tnica do Govertio Federal 204 9,8‘:}{;
2. GOVERNOS ESTADUAIS ¢ 27 13%0]2. GOVERMNOS ESTADUAIS 336 16,2%0 309 14904
Chatros a7 1,3% Divvida externa 13 0,6%
Fenegoriagio (Lei n® 249697 ¢ PROED g 259 12,5%
Fenegorciagio (Lei n® 8 727,/95 8 a7 1,3%%
Divvidas reestraturadas & S 0,4%
Chatras dividas 20 1,4%
3. GOVERNOS MUNICIPAIS 4 3 0,1%|3. GOVERNOS MUNICIPAIS 49 23%0 46 2.20%%
Chatros 3 0.1%a Diivvida externa 2 0,1%
Fenegorciagdo (WP 2.11872000 8 40 1,9%%
Fenegociagio (Lei n® 8 727,95 8 2 0,1%
Onatras dividas & 5 0,2%
4, EMPRESAS ESTATAIS 88 42034, EMPRESAS ESTATAIS 60 2904 -28 -13%p
41 Federais* 87 47%| 41 Federais ' 29 1,4%
4.3 Estaduais 1 00%| 42 Estaduais ' 27 1,3%]
4.3 Municipais 0 0,0%| 4.3 Municipais ! 3 0,20
TOTAL DOS ATTVOS 1372 66,1 20| TOTAL DOS PASSIVOS 2412 116,1 %0 1.040 50,1 %o

Fontes: Baneo Central (Motas para a Imprensa - Politica Fiscal e Setor Externc) e Secretaria do Tesoura Nacional (Remiltado do Tesouro Macional)

*nclui avisa MF-30, BIE, Clube de Fariz, dividas de médio e longo prazo e PSS [Frograma de Madernizagio do Setor de Saneamenta - empréstimo externos)
? Inclui Fioyalties de petralea, créditos origindrios da renegociagio da divida agricola, recebiveis e arrecadagio a recolher, dentre outros créditos

! Considera basicamente o valor dos titulos do Tesoura Macional na carteira do Banco Central [ativa)], descontado dos recursos da Conta Unica do Governo Federal [pazsivo)

*Inclui depdsitas a vista, titulas da divida mabiliaria do Gowverno Federal, aplicagdes financeiras, dentre autras créditas

®Inclui divida securitizada e TOA

¥ Considera basicamente o valor dos titulos do Tesouro Macional na carteira do Banco Central [passivo], descontado dos recursos da Conta Unica do Governo Federal [ativa)

? Divida Bancaria Federal

! Dividas com o Gowerna Federal, Banca Central @ empresas estatais federais
*Inclui divida mabilifria em pader da pdblica, divida bancria, royalties de petrdlec, Fundef, dentre autras dividas

" Inclui divida mabiliaria em pader da pdblico, dividas reestruturadas e divida bancaria

M nclui divida esterna, dividas reestruturadas [MF30, BIE, Clube de Paris & OMLP], divida bancaria, debentures, dividas renegociadas [Lei n® 3.727093], dentre outras
2 Diterenga entre o5 passivos ¢ os atives do setor pdblico [o walor final corresponde 3 OLSP)
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