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PREAMBULO DO- EDICTOR

Reunindo, em livro, os tres discursos proferidos pelo sr. Ry
Barbosa, no senado, acerca da questio financeira, aos seus artigos,
enfeixados sob o titulo de Manifesto @ Nagao, que se publicaram no
Diario de Noticias, no Combate, no Jornal do Commereio, no Diario
da Bilhia e em varias outras folhas nos diversos estados, temos em
mira dar ao publico a justificagio do papel desse homem de estado,
financeira e politicamente, no governo da revolugio.

O Manifesto & Nagdo, no qual nem por parte dos outros membros
do Governo Provisorio, nem pela de quem quer que seja, se oppoza
menor contradicla, apezar da amplissima e prolongada publicidade,
que tiveram esses eseriptos, assume, em presenga desse assentimento
geral dos contemporaneos, as proporgdes de um documento histo-
rico do maior valor contra certas falsificagdes irresponsaveis da ver-
dade, tecidas em desabono da dietadura de 15 de novembro.

a impressio produzida pelos seus discursos financeiros no
senado as dimensdes estreitas daquella casa ndo permittiram ser
muilo grande o numero das testemunhas. Como elemento, porém,
de reconstrucgio da vida conlemporanea, em que os factos e os
sentimentos se apagam rapidamente, reproduziremos da imprensa
alguns vesligios significativos.

0 Puaiz, de 14 de janeiro deste anno, dando conta da sessio
da vespera, exprimia-se assim :

A sessiio de hontem nfio péde ter aqui a repercussio gran-
diosa do que foi no recinto do senado. O chronista nio consegunira
dar uma idéa remota do que foi o discurso do sr. Ruy Barbosa
que mais uma vez demonsirou ser o alto esgrimista da palavra.
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Quer na profundeza analytica da situagio financeiri e dos projectos
apresentados, quer pela animagio demosthenica da palavra, co-
lorida pela luz de uma imagina¢do prismalica, s. ex. librou-se
pelo sublime. Brasileiros, nos devemos orgulhar, ao senfir viver
Jjunto de nds nma mentalidade tio poderosa, nma cerebragio lio
complexa, avigorada por um estudo incomparavelmente bem esvur-
mado. ' :

* Para coroar o seu monumental discurso, de que esta chro-
niea ¢ uma miniatura microscopica, o sr. Ruy Barbosa pediu
para enlrar em algumas consideragies geraes sobre politica.

* E'-nos impossivel acompanhar o orador na peroragio home-
riea que produziu. 8. ex. desenhou o quadro da nossa politica,
descarnando a nossa indole ¢ o nosso preparo politico e moral,
apontando os vicios da nossa educagio entibiada pelo desenvolvi-
mento nos bragos da eseravidiio, a heranga dos antigos vicios co-
loniaes e dos moldes da politica do passado, que fez germinar em
nos, pelo atavismo, a polilica das paixdes. E na serie immensa
da sua larga apreciagio hislorica mostrou a ineoherencia dos
nossos applausos com as nossas recriminagdes, o julgamento facil e
impensado sobre os homens publicos.

*A peroragio do sr. Ruy Barbosa, emfim, foi como vma
grande cupola de verdades historicas e politicas, cobrindd as
puixdes e jos odios que fermentam actualmente no nosso paiz.”

0 Diario do Commercio, resumindo, no seu boletim, o diseurso
de 18 de janeivo, dizia: k -

“ 8i da parte financeira do discurso de s. ex. sd demos um
pallido transumpto, n'esta parte o orador teve rasgos tao elevados
(jue se nos tornon materialmente impossivel acompanhal-o.

* Ao descer da tribuna irromperam de todos os lados do senado
enthusiasticos applansos e palmas ao orador, que foi abragado por
seus collegas e pelas pessoas presentes.

A sessio lerminouis 5 horas da tarde,”

Dias depois (em 18 de janeiro) tornava o Paiz ao assumplo,
deste modo:

“Com a devida venia, Lranscrevemos do Diario dv Noticias a
peroragio do discurso, ha dias pronunciado no senado pelo emi-
nente senador bahiano o sr. dr. Ruy Barbosa.

 Offerecemol-a aos nossos leitores, nio somente como um dos
mais bellos e soberbos trechos de eloquencia que jamais tenliam
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echoado na fribuna de um parlamento, como tambem como uma
das mais conceiluosas aprecingdes da psychologia social de um
povo.

“ Somos suspeitos com relagio ao illusire senador.

“ Tendo pela sua alta capacidade intellectual e pela sua elo—-
quencia sem par a mais profunda admiragio, mal podemos pre-
tender formular nm juizo, que parvega impareial sobre a sua cul-
minante personalidade politica.

“ Diremos apenas que, em oulro qualquer paiz civilisado, um
talento de tal quilate, um homem de tal valor seria considerado
uma gloria nacional, e seria reverenciado como uma polencia.

* Entre nés, porém, gragas ao vicio atavico da nossa edu-
cagio, gragas ao espirito da maledicencia, tio generalizado entre
nos, gragas 4 leviandade e @ petulancia dos ociosos e dos igno-
rantes, que em {do grande numero concorrem, para formara opi-
nido, mesmo dispensando-se do frabalho deler, e de raciocinar,—
os homens publicos, ainda quando eminentes como o illustre senador
pela Bahia, sio atassalhados na sua reputagio e babujados pela
calumnia, procurando os invejosos e os inimigos manchar-lhes a
reputagio maoral, ja que nio podem eximir-se ao jugo da admi-
ragiio, que lhes inspiram os sens extraordinarios dotes intellectuaes,
desde que nio onsam escurceel-os,

“ 0 illuslre senador, pela propria culminancia da sua vasta
capacidade, tem sido o alvo da mais desabrida hostilidade.

A verdade, porém, é que o seu trabalho de dois annos, desde
que entrou para o Governo Provisorio, equivale a um cabedal
opulento ; e, de cada vez que a sua palavra se faz ouvir, elle con-
(uista applausos universaes.

“Taes individualidades sio um palrimonio honroso para as
nagoes, que tém a forluna de possnil-as, e, como for¢as creadoras
que sio, tém direilo & consideragio universal, desde que nenhum
facto, menhuma prova se adduz contra a sua integridade moral.

“ Erros commetten talvez o illustre ministro da fazenda do
Governo Provisorio ; mas em nenhuma sociedade politica ja appa-
receram homens infalliveis e impeceaveis™,

No dia seguinte, o Diario do Commercio, estampando a mesma
franseripgiio, dizia :

* Com a devida venia dos nossos collegas do  Diario de No-
ticias, transerevemos hoje a notabilissima peroragio do discurso
ullimamente pronunciado no senado pelo illustrado e eminente
estadista dr. Ruy Barbosa.

* Bem poucas vezes os arnaes do Parlamento Brasileiro re-
gistravam documento de tanta valia, quer como pega litteraria,
quer como estudo dos homens e das cousas, vistos através da lente
preciosissima do enorme falento do orador, que a proferin.”
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‘ompletam esta publicagio as duas cartas do sr, Ruy
Barbosa ao Combate e ao Jornal do Commercio, acerca do tratado
americano, nas quaes se demonstra, mediunte prova material,
a irresponsabilidade do governo brasileiro por esse convenio,
celebrado sem a condigiio essencial, a que deviam, segundo as in-
sfrucgdes dadas ao nosso ministro em Washinglon, ficar subor-
dinadas as nogociagdes.

Rio, 27 de maio de 1892,

[ ]
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DISCURSOS

DE

RUY BARBOSA

0 PAPEL E A BAIXA DO CAMBIO

DISCURS0O PROFERIDO NO SENADO

OM SESSAO DE 8 DE NOVEMBRO DE 1891

O sr. Ruy Banrposa (movimento geral de attengao): —
O men estado de saude, sr. presidente, ainda niio me per-
mittia participar em trabalhos de grande concentragio
mental, como este debate, Sou, nio obstante, foreado a
intervir nelle, e largamente ; for¢ado pela seriedade exce-
peional do assumpto ; for¢ado pela insistencia com que,
nas controversins que elle suscita, 0 men nome é constan-
temente chamado 4 autoria; for¢ado pelas relagoes imme-
diatas entre esse assumpto e o caracter das responsabili-
dades que me incumbem como collaborador na mais dif-
ficil das tarefas para a fundagiio do governo republicano,
responsabilidades que encaro com a consciencia de quem
revé neste capitulo de sna fé de officio o episodio menos
inutil dos seus servigos ao paiz,
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Devo esperar, pois, que o senado, gentil e magnani-
mo sempre, relevari hoje 4 minha palavra, 4 conta do
meu estado physico, os esmorecimentos da convalescenga
e, i conta de minha posi¢ao singular no debate, a extensio,
a multiplicidade, a aridez do desenvolvimento, que tenho
de dar-lhe. Nio se trata, com effeito, da minha defesa
pessoal. Esta seria cabalmente feita, cedo on tarde, pela
justica do tempo : posteri dies testes sunt sapientissimi. Eu
a deixaria de bom grado a esse reparador infallivel, unico
recurso d’aquelles, que, nas questoes que apaixonam os
mais irritaveis interesses humanos, ousam trabalhar pela
patria com independencia de espirito e confian¢a no futuro.
Formei-me na escola do respeito 4 opinido publica, que &
a escola da honra ; mas tambem me creei na hygiene d’essa
altivez moral, que nos envolve o animo na frieza impe-
netravel do desprezo contra as influencias bastardas, que
usurpam a dignidade e os direitos d’esse tribunal da con-
sciencia civica, Nito se trata, porém, da minha justificagiio
individual. Nao & aminha causa, que se litiga : ¢ a causa
da Republica. Sob a erise financeira, que se pensa em re-
solver, insinua-se subtilmente a crise politica de 15 de
novembro, que a especulagio procura prolongar.

A dynastia que a revolugio descordou, valetudinaria,
incapaz, exhaunsta, desprestigiada, liquida-se silenciosa-
mente do outro lado do oceano. E’ um elemento morto. A
casa reinante, porém, nos ultimos momentos de sua exis-
tencia politica, descera a uma triste condi¢io de subalter-
nidade, prefacio da sua eliminagio imminente, e estava
sendo apenas objectode exploragio ds grandes ambigdes
dos chefes de partido. Mas essas conveniencias, que a re-
volucdo deslocon do poder, encarnaram-se em numerosa
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familia de desthronizados, que niio se resignam. Ellas en-
venenaram contra nés os preconceitos da opinido européa ;
ellas retribuiram com a ingratiddo da calumnia a clemen-
c¢ia do governo revolucionario; ellag procuraram tisnar, com
a obliquidade de consciencia dos vesgos, as reputagdes re-
publicanas ;ellas nutriram contra o nosso credito a guerra
das novellas telegraphicas ; ellas, ainda agora, se deliciam,
applaudindo 4 janella dos hoteis, quando a desordem
criminosa passa pelas ruas.

Niio cuideis que tenho em mente a sombra d’essa
hypothese, a que a irrisio popular ligou a justa alcunha
de sebastianismo. Tago bastante justica ao siso dos meus
ouvintes, para nio os entreter com os medos, com o0s ri-
diculos d’esse espectro. Uma republica unitaria, entre nos,
serin talvez apenas um simples entreacto revolucionario,
capaz de terminar pela restauragio.

O sr. QuiNTINO Bocayuva : — Apoiado.

O sir. Ruy Barsosa:—D>Mas, no dia em que o Governo
Provisorio proclamou a forma federativa, no dia em que o
Congresso Constituinte entregon aos Estados o foral da
sua autonomia, ficon estabelecido para sempre o dilemma
entre a Republica ¢ o desmembramento. (Apoiados.)
Quando alludo, pois, 4 erise politiea, nio me refiro a essa
visio de zanagas, a esse sonho de enfermos. Mas, se as
instituigdes recem-creadas estdo acima de perigo material,
se a sua estabilidade formal assenta em necessidades
inamoviveis, superiores s conjuragdes de interesses, niio
pdde ser, todavia, indifferente ao estado moral da Repu-
blica essa campanha dos carvoeiros do imperio, alimentada,
ha dois annos, com a tenacidade das conjuragdes, contra
os seus homens, as suas inspiragdes, as suas obras,
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Esse trabalho pervicaz, subterranco, saturando de fel as
nascentes de onde corre o sentimento popular, promove no
espirito da nagio um  scepticismo destrnidor, cuja influen-
cia tenderia a inaugurar entre nés uma politica de aventu-
reiros, entregando a sorte do paiz 4 impudencia dos mais
cynicos, ou & audacia dos mais atrevidos. Com esta acgio
solapadora contam os nossos adversarios, tanto, pelo menos,
quanto parece desconhecerem-n’a 08 nossos amigos, coope-
rando inconscientemente nella. K, como as financas sio o
nervo dos Estados, ¢ no terreno das financas que, desde
os primeiros mezes da Republica, se abrio contra nis o fogo
da reac¢iio. (Apoiados.) Corpo informe, aspiragio inconfes-
savel, acertou ella na fortuna de penetrar, sob as snas formas
larvadas, no seio de muitas convicgdes republicanas, ¢
explorar habilmente, nas maiorias irveflexivas, esse fer-
mento de desordem, esse genio de opposi¢io, essa indole
de combate, essa superficialidade nos juizos, essa facilidade
nas senten¢as, essa leviandade na imputagio do mal, em
que o captiveiro civil e o eaptiveiro politico educaram o
temperamento da nossa nacionalidade.

Os republicanos, em grande parte, nio percebiam, e
infelizmente ainda ndo percebem, até hoje, o jogo, de que
sdo vietimas. A monarchia, que sossobrira aos clardes da
mais fantastica illuminagio chineza na Tlha Fiscal e dos
mais caprichosos fogos de vista na rua do Sacramento,
encontron para logo quem viesse contrapor as eacellencias
da sna politica financeira aos erros financeiros da revolugio.
Bem sabiam esses que o desmemoriamento é o mais con-
stante entre os caracteres psychologicos da opiniio entre
nés. Somos um povo de amnesicos, uma raca de esquecidos.
Dir-se-hia que niio temos consciencia da memoria, senio
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pelas suas lacunas, Em  Franga, foramos capazes de
restaurar Bonaparte depois de 1815, Polignae depois de
1830, Guizot depois de 1848, Olivier depois de 1870.
Crer-se-hia que fitava os olhos em nés aironia d’aquelle
estylista francez, que disse: “ Perder uma grande monar-
chia é ser nm grande estadista ; mede-se 0 homem pelas
ruinas que elle arrasta comsigo.” A luz artificial, com que
se dispoe a scena para a regalvanisacio dos defuntos, & a
que vem destingir-se em reflexos desfavoraveis sobre a
actividade dos  vivos, Disso temos o exemplo mais memo-
ravel nessa preconisacio das ultimas finaneas do imperio,
respondendo, como acompanhamento indefectivel, 4 detrac-
¢do systematicamente exercida contra as primeiras finangas
da Republica.

As influencias cujo peso arrastou a realeza ao naufra-
gio, propdem-se hoje a ensinar & Republica nascente a arte
da salvagio. Com a mais transcendente generosidade, os
destruidos pela revolug¢io vém communicar & revolugio o
segredo de nio se destruir a si mesma !

O contagio perverso vai-se insinuando em adheren-
cias sarprehendentes. Seus oraculos, formulados em lin-
guagem que lhes photographa a origem, penetram, com a
solemnidade pretenciosa de decisies infalliveis, até ao fundo
das commissoes pm"hnmontﬂros. UTma parte da opinidao repu-
blicana, pura, honesta, mas ingenua e desvairada como
bando de eriangas, illudida pela irisa¢io do disfarce trans-
parente, senta-se descuidada aos joelhos da seduegio, recan-
tando docilmente a mesma solfa, que The cantam. E, assim,
da malicia de uns com a innocencia de outros, da inexpe-
riencia d’estes, fascinada pela esperteza d’aquelles, se com-
poe esta situagio inenarravel, em que os nossos inimigos
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si0 os curadores mais eloquentes dos nossos interesses, e
como plano de salvagio financeira se desenha a ruina do
edificio levantado pela administragao republicana, a ruina
d’esse edificio de solidas esperancas (apoiados), em glorifi-
agdo posthuma dos sophismas sepultados no esboroamento
da monarchia. (Apoiados. Muito bem.)

Aqui estd, senhores, o sentido, em que eu, ha pouco,
vos fallava em erise politica. Nio trato da politiea, que
divide um regimen em partidos degladiantes, mas da que
reune todas as opinides filiadas a0 mesmo regimen contra
os elementos hostis & prosperidade d’elle. IZm nome d’essa
politica, politica de unido, a politica republicana, contra a
politica amorpha, inconfessada, que se empenha em turvar
de calamidades as origens da nossa nova existencia nacional,
venho, sr. presidente, rememorar a historia de hontem,
com os factos, os documentos, as opinides dos nossos anta-
gonistas nas mios, mostrar a caducidade agonisante da
monarchia sob essas mesmas apparencias especiosas da
heranga financeira recebida pela revolugao, mostrar a legi-
timidade das medidas, com que nos busefimos premunir
contra os embaragos d’essa suceessio espinhosa, mostrar a
racunidade das accusacies amontoadas contra essas medidas,
mostrar os riscos incalculaveis do erro contido no plano de
destruigio, que tende a fazer d’ellas taboa rasa. Emissio,
conversibilidade, eambio, direitos em ouro, mobilisacio do
lastro metallico, todos esses problemas de agora sio os
mesmos problemas de hontem, o mesmos do principio de
1890. A historia, pois, & que ha de ser o nosso facho no
labyrintho d’este julgamento, a historia, o exame calmo
das cireumstancias de entio e das circumstancias de hoje,
Muito vale o cabo submarino ; muito p6de a City, ainda
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apenas vagamente entremostrada nos longes duvidosos de
uma miragem telegraphica. Mas, se tdo faltos somos da
consciencia de nbés mesmos, que nio possamos julgar dos
interesses da administracio da nossa fortuna, senio sob o
dictame das manifestagies de um anonymato estranho,
problematico, impalpavel, vamo-nos entdao logo, sem ceri-
monia, como o Egypto, sortir de ministros das finangas
nos mereados europeus. (Apoiados.)

Quero, sr. presidente, neste debate, occupar-me exclu-
sivamente com os factos, nio com as pessoas ; bem que
a minha tenha sido constantemente alvo de aggressdes
insolitas, descommunaes, Perante a minha conseiencia, nada
me honra mais do que essas investidas furiosas, pela natu-
reza da sua origem, pela orientagio das snas intengdes.
Quando a reputagiio de um homem politico, em medidas
que envolvem grandes interesses geraes do paiz, collide
com vastos e poderosos interesses particulares, essas tem-
pestades de affrontas sio a dignificagio immediata do bem
praticado. Tentar retaliagdes, pois, seria lutar ridicula-
mente contra um triste phenomeno moral, cujo effeito é
nobilitar as snas vietimas. (Apoiados.)

Mas ha um direito, de que nio prescindo: o da
franqueza sem reservas. Em momento tio grave, nio
quero incorrer naquella fraqueza, pela qual, sem razio, a
meu ver, se justicon o actual ministro da fazenda no
famoso parecer de um eminente membro da outra camara :
“a de nmao dar o nome ds cousas”. I, por fallar nesse
documento, devo declarar logo que niio me referiria a elle,
se nilo fosse o commentario mais conspicuo do projecto da
commissiio mixta. Como tal, porém, elle se impde 4 nossa
consideragiio attentissima. E’ um dos mais caracteristicos
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symptomas do tempo, das suas inverses, das suas surprezas.
Como poderia en lel-o, sem me sentir singularmente
impressionado 7 Naquellas linhas, humidas do bafio da
historia imperial, na téa d’aquelle escripto, através de cujas
malhas se vé trabalhar a aranha das ruinas...

O sr. AmArO CAVALCANTI : — Apoiado. Estd per-
feitamente caracterisado.

O sr. Ruy BARBOSA : —... ninguem seria capaz de
sentir o calor das sympathias revolucionarias, com que o
illustre conde do imperio, uma das primeiras visitas que
me honraram no dia immediato a0 movimento de 15 de
novembro, subia as escadas de minha casa, levando a
irradiagdao do enthusiasmo no semblante, para me enver-
gonhar a mim, novigo em republica (riso), com os seus
protestos, de republicano de todos os tempos, em apoio das
instituigoes que despontavam. No pessimismo absoluto
d’aquelle documento, na frieza glacial dos seus golpes, no
azedume das snas apreciagoes, por onde nao passa um sopro
de benevolencia, contra todas as administragoes republi-
canas, qualificadas, sem excepeiio, por s. ex. com a nota
geral de “imprudencia e incapacidade”, esti-se sentindo
vibrar o contacto de ontra mio, regelada e hostil. Dir-
se-hia resoarem alli os echos d’aquella colera torva, que
deixava as nossas praias apos a revolugio, amaldicoando-a
como o fructo da iniquidade, Crer-se-hia ver sangrar alli
uma d’essas feridas eternas, que as revolugoes abrem, e as
nostalgias do poder envenenam :

Immortale odium el nunguam sanabile vulnus.

O homem, a quem coube a missio de desmontar o
plano politico das finangas da monarchia, nio podia esperar
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misericordia  do  monarchismo revivescente. Quando
muito, me caberia estranhar o murmurio que dos arraiacs
da democracia historica vem engrossar o coro das aspi-
ragoes imperialistas, notar o esquecimento de que essas
financas, simples traducgiio d’essa politica, representavam
o plano de consolidagio preparatoria do terceiro reinado
pelo exterminio radical do germen republicano. (A poiados.)
A heranca do imperio, indecisa entre uma princeza impo-
pular e um principe menor, devia ser previamente adju-
dicada a um partido e definida pela escolha de um grande
chanceller. Uma tal mutagio na monotonia da politics
hragantina demandava lances de grande apparato, capazes
de anreolarem pelo sen reflexo a cabega do viee-imperador.
O partido liberal foi chamado ao poder nessa opportu-
nidade extraordinaria, que o organisador do seu primeiro
gabinete contribnira para apparelhar, e que, no governo,
aproveiton maravilhosamente, alliando a direcgio das suas
medidas financeiras s exigencias eleitoraes e parlamen-
tares da situacio.

Seniio, véde. Quaes sio as creagdes d’essa época, que
a lenga-lenga dos mens inimigos me accusa de haver des-
truido com mio quasi sacrilega ?

Senhores, en nio encontrei no activo da administragio,
a que suceedia, senio isto :

O emprestimo interno de 100.000  contos, estatuido

?
pelo deereto de 27 de agosto ;

Os bancos de circulagio metallica, projectados pelo
regulamento de 6 de julho ;

O resgate do papel-moeda, estipulado com o Banco
Nacional no contracto de 2 de outubro, ——— — —

Pois bem. Os meus actos, a minha administracio

2
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contribuiram de algnm modo, directa on indirectamente,
para a ruina das esperancas, com que essas medidas se
annunciavam ? Inutilisei en algnma d’ellas, ou cooperei,
para que os seus beneficios nio se verificassem ?

O exame d’esta questdo ¢ fondamental na defesa das
finangas da Republica. Haveis de permittir-me, pois, que
o faca,coma clareza e a demora precisas,

Ora bem, senhores. Dessas tres manifestagies, em que
se resumia a administracio financeira do ultimo gabinete
imperial, a qwe primeiro se nos antolha, é o uso dado pelo
imperio ao emprestimo de £8 de agusto. A importancia no-
m’nal d’esse emprestimo foi de 109.694 contos. Mas elle nos
absorveu logo, em despezas concernentes § sua emissio ¢
ao seu servico, a quantia de 11.507:106$429, que o redu-
ziam, portanto, ao valor effectivo de 98.186:8938571. Mas,
tendo-se a subscripgio aberto, segundo o texto publicado
no Diario Official ¢ nas outras folhas do dia, com a clau-
sula de que as entradas seriam feitas em moeda corrente,
e nio em ouro, como reza o autographo imperial e a col-
lecgdo das leis, a importancia realisada pelo Thesouro, em
virtude das differencas de cambio, soffren ainda um
desfalque de 9.442:6718103. 1 Sommadas essas deducgoes,
verificamos que o producto real do emprestimo se limitou
a 88.744:2228408. Mas, por contractos que achei feitos
com os bancos, §4.500 eontos se deviam conswmir em auwi-
lios d lavoura.

Nunca se poderia ter inventado cousa mais inutil aos
verdadeiros interesses da agricultura do que esse genero de

* Relatorio do ministro da fazenda Ruy Barbosa, pags. 138-41,
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auxilios, alids onerosissimos ao Thesouro. Este fornecia
dezenas de milhares de contos, sem juros, por prazos que
variavam de sete a vinte e dois annos, a certos estabeleci-
mentos bancarios, obrigados, pelos ajustes com a fazenda,
a emprestarem 4 lavoura o duplo dessas quantias, a prazos
de um a quinze annos, com o juro de 6 °/,. Os beneficios
d’esse systema experimentaram-se apenas na victoria elei-
toral do gabinete, que presidiu 4 distribui¢iio, na mais on
menos prompta liquidagio do passivo das casas commer-
ciaes relacionadas com a lavoura, na prosperidade dos
estabelecimentos de credito favorecidos por essas generosas
anticipagoes e na agiotagem sobre os titulos desses bancos.
O desenvolvimento agricola do paiz, porém, nido vencia
com isso 0 menor terreno. Senio, onvi o que, a esse respeito,
escrevia, compendiando os resultados dessa experiencia, o
decano da nossa imprensa diaria :

“Uma questio bastante debatida duranle o anno foi a de auxi-
lios & lavoura. Cremos piamente que ha poucos, entre os nossos leitores,
que ndo congiderem md a proprie nomeaclatura de auzilio... Em 31
demaio a quantia adianlada pelo governo aos inlermediarios
chegou 4 importante somma de 41.300:0008000. Essa somma repre-
senta um encargo annual de cerca de 1.800:0008000, contribuican do
povo nao se sabe a favor de quem... Durante os ullimos mezes do
imperio o furor para organisar bancos foi agudo, estimulado maxime

pelos favores offerecidos aos bancos intermediarios nos chanados
awvilios 4 lavoura.” *

Como deviamos nos proceder ante esse esteril e perni-
cioso legado da politica imperial ? Ratificando-lhe os encar-
gos? Era evidente que nio. Logo que as circumstancias,

Y Jornal do  Commercio. Retrospecto Commereial de 1390,

pags. 5-T,
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pois, m’o permittiram, tratei de suspender, innoyando os
contractos celebrados com os bancos pelo men antecessor,
a continuagio desse regimen de liberalidades inconvenien-
tes. O resultado foi, para os cofres publicos, uma economia
de 27.250 contos.

Serd um erime, ou um merito, essa deliberacio
da politica republicana? Serviria ella melhor ao paiz, se
acabasse de despejar esses 27.000 contos na voragem da
especulagio ? E ndo teremos nos o direito de reclamar,
para o nosso activo, nio s6 essa economia realisada, como
a condemnaciio official da legitimidade d’esse regimen?
(Apoiados.)

Entretanto, a esse ponto exclusivamente se limitou a
acedo positiva do primeiro ministerio da Republica contra
as financas do derradeiro ministerio  da  monarchia,
Emquanto ao mais da situacio que encontrdmos, a alui-
¢io d’aquella ordem de cousas produziu-se espontanea-
mente, gracas 4 natureza precaria dos elementos, em que
ella se firmava.

O ministerio 7 de junho enfrentira ousadamente o
problema da conversio do papel-moeda. Mas, além de
serem intrinsecamente defeitnosas as condigdes, em que a
convencionou, mui pouco estaveis eram as circumstancias,
de cuja permanencia ella dependia.

Data de muito mais de meio seculo, entre nés, o pen-
gamento da eliminagio do papel-moeda. A lei n. 59, pro-
mulgada, sob a regencia, em 8 de outubro de 1833, depois
de ouvida a commissio nomeada, em janeivo d’esse anno,
para estudar o assumpto, autorisou a ereagio de um banco
de circulagio e deposito, sob 0 nome de Banco do Brasil,

que devia substituir por notas suas todo o papel fiduciario
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do governo, p('l‘t'('h('tuln por isso a prestagio annua de
cinco por cento do sen total,

Vinte annos depoig, tendo sido nullos os fructos do
primeiro tentamen, a lei de 5 de julho de 1853 plancjon a
instituiciio de um estabelecimento designado sob o mesmo
nome e preposto 4 mesma tarefa. A esse instituto de ere-
dito se commettia a funceiio de resgatar 2,000 contos, an-
nualmente, do papel que entiio fazia as vezes de numerario.
O novo Banco do Brasil adiantaria og primeiros dez mil
contos, a titulo de emprestimo, isento de juros, durante o
privilegio d’esse estabelecimento, isto & pelo espago de
trinta annos, e restituido, no termo d’esse prazo, pelo Es-
tado em apolices de 6% ao par. Logo que a conversio
passasse de 10.000 contos, o excesso seria pago trimestral-
mente pelo governo, a quem fieava o direito de obrigar o
baneo, sempre que elevasse o sen capital, a The empregar a
terca parte na expansio das operagoes do resoate.

Sio evidentes, nessas duas leis, as precangoes, de que
se procurou rodear o interesse do Estado, evitando, por um
lado, que, sob o pretexto de melhorar o eredito do The-
souro, se lhe aggravassem na realidade os encargos, — de
ontro lado, que, sob a c¢or de extingnir-se, para as notas
do governo, o curso forcado, se apparelhasse em vantagem
de um banco emissor o beneficio d’essa sitnagdo privile-
eiada,

A ultima d'essus duas  preocenpagies constantes do
legislador ¢ manifesta no art. 30 da lei de 1833, que im-
punha ao Banco do Brasil a obrigagio de trocar as suas
cedulas 4 vista, pena de pagar aos sens portadores o juro
anmual de 127 desde a data da apresentagio até 4 do
embolso,



14 A QUESTAO FINANGEIRA

A ontra evidencia-se na disposi¢io da lei de 1846,
pela qual a antorisagio conferida ao governo se cireum-
screvia ds operacoes de credito  precisas, para clevar o
valor do papel-moeda ao par, e nelle conserval-o.

Ora, nio se eleva o valor do papel do Estado, com-
promettendo-lhe o credito em novos e maiores gravames,
como e dava com a operacio ajustada, em 1889, no con-
tracto com o Banco Nacional. Esse contracto feria, pois,
flagrantemente a lei de 1846, nio revogada pela de 24 de
novembro de 1888, em que elle se estribava, mandando
converter titulos de nma divida sem juros, como é o papel-
moeda, em rendas de 2 7 de amortisagiio e 4 7 de juros em
OUro.

O srR. AMAro Cavarcanti: — Para afinal ficar
papel por papel.

O sr. Ruy Barposa :— Esse contracto prejudicava,
pois, o credito do Estado, augmentando-lhe a despeza
com 08 juros e a amortisacio de nma divida, até entio in-
conversivel, e de entio em diante consolidada mediante
operagao de credito ndo permittida na lei de 1888 nem nas
tradi¢oes legislativas anteriores do nosso regimen finan-
ceiro. Além d’isso, violava ainda as conveniencias da fa-
zenda nacional, deixando ao-banco o arbitrio de pagar em
notas suas, em vez de ouro,as notas do governo, que re-
misse ; clausula de que o banqueiro do resgate necessaria-
mente havia de utilisar-se, para saldar as snas contas na
especie, ouro, on papel, a que o agio fosse desfavoravel.

O estado legislativo creado pelas leis de 1833, 1846,
1853, e nio alterado pela de 1888, recebeu golpe ainda
mais grave na primeira das duas consideragdes, a que
acima alludi. O contractode 2 de outubro, propondo-se a
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extinguir a circulagio inconversivel do Thesouro, preparou
simplesmente a circulagio inconversivel do Banco Nacio-
nal. 7 o que irresistivelmente resulta da clausula d’esse
convenio, onde se resalvara, para a emissio d’esse estabe-
lecimento, o direito ao curso forcado, nos casos, nio s6 de
guerra e revolugiio, como de erise politica, ou financeira.
Nio me serd difficil demonstral-o,

A emissio do Baneo Nacional, com effeito, nio se re-
vestia das condigdes essenciaes para lhe assegurar a con-
versibilidade, uma vez que assuas notas eram garantidas
apenas por um deposito metallico igual 4 terca parte do
sen valor. Realmente a proporgio de 1:3 entre o lastro e a
circulacdo, que elle alimenta, ndo péde manter o troco 4
vista, sendio mnos paizes onde o estado normal do cambio &
o da paridade ; porque, fora de taes condigdes, a menor
inquietagio no mercado promove a affluencia das notas
ao troco, em corrente incoercivel, que esgotard os estabe-
lecimentos emissores, obrigando-os a fecharem, se o curso
forcado ndo os vier salvar, !

1 Y elarissimo que a relagio de 1 para 3 podia ser hoa,
como o € ainda em alguns paizes, onde as condigdes economicas e
monetarias sio assds regulares ; mas nio o é, nem poéde ser em
um paiz quasi privado de moeda melallica e em condi¢des econo-
micas nada prosperas. As mesmas phrases, com que os dois rela-
tores confessam -a difficuldade, que o cidadio italiano encontra, de
converter em moeda metallica o bilhete de hanco, que alids deveria
ser convertivel 4 vista, sdo provas da insufficiencia da relagio de
1para 3. Era talvez caso de fratarem os relatores amplamente a
questio e examinarem se nio seria para adoptar, nio diremos ji o
syslema de uma reserva igunal a circulagio, mas reduzir, por exem-
plo,de 1 para3a 1 para 2 a propor¢io entre a reserva e os hi-
lhetes.” De Jomasxis: La banche di emissione ¢ il credito in Italia.
1888. Pag. 102.

“Se actualmente o papel moeda nio se pode converter, ahi
esti a prova do facto de que a reserva metallica do tergo niio basta,
para estahelecer o troco dos bilhetes posl.os em circulagio.
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Ora, 26 em rarissimas e breves intercadencias se tem
logrado, neste paiz, o cambio ao par.

O sr. Avanro CAVALCANTI : 3 facto sabido. Nao
ge pade contestar.

O sr. Ruy Barposa : — Um relance d’olhos pela his-
toria d’elle entre nds vos apontard, em poucos momentos,
essas rapidas excepedes, se ndo vos fatigar a monotonia
d’este pereurso entre asperos e solitarios algarismos.

Em 1857 a média annual varia de 23 } a 28 ;em 1858
de 24 a27; em 1852de 23 } a 27 ; em 1860, de 24} a
27 }; em 1861, de 24 } a 26 § ;em 1862,de 24§ a
274 ; em 1863, de 26 § a 27 } ; em 1864, de 25 3a 27 § ;
em 1865, de 22 § a 27 1 ; em 1866, de 22 a 26 ; em 1867,
de 19 §a24 3 ;em 1868, de 14 a 20 ; em 1869, de 18 a
20; em 1870,de19 3 a 24 §; em 1871, de 21 {a 25 §;
em 1872, de24 2026 §; em1873,de25}a 27 § ; em
1874, de 27 $ 2 26 }

Em 1875 (tomando a média quinzenal) o cambio
subin a 27 apenas durante 6 mezes e meio.

Em 1876 manteve-se a 26 durante os dois primeiros
mezes, fixou-se em 25 nos cinco seguintes, baixoun a 24 em

“A experiencia, entre nds, na Italia, demonstra que a relagio de
1 para 3 enlre reserva e cireulagio nio constitue uma lei economica,
observada a qual se assegure a conversibilidade.

“Essa proporgiio nio tem mnenhum fundamento scientifico, A
sabedoria dos nossos legisladores e dos economislas officiaes é que
a arvorou primeiro em dogma de seiencia, depois em disposigio do
regimen bancario.

“Ella é apenas uma regra empirica, que tem provado bem em
certas condigies de facto, das quaes absolulamente depende o seu
bom ou mdo resultado.

“E a condigio, qual a exprime Palmer, era que um lergo da
reserva bastaria ao Banco da Inglaterra, emguanto o cambio esti-
vesse ao par,” Giornale degli Economisti, julho de 1891, pag. 8-9,
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setembro e outubro, descendo ainda a 23 neste ultimo
mez, e voltando a 25 nos ultimos 45 dias do anno.

Em 1877 equilibrou-se¢ em 24 durante oito mezes e
meio, intercaladamente, subindo, em julho, outubro e no-
vembro, a 25, e descendo, por tres quinzenas, em abril e
maio, a 23,

Em 1878 conserva-se, de janeiro 4 primeira quinzena
de maio, em 24, desce logo a 23, onde fica até ao fim de
outubro, baixando entdo a 22, até 15 de novembro, ¢ d'ahi
em diante a 21,

Em 21 continda nos dois primeiros mezes de 1879 ;
cae a 20, de margo a abril ; a 19, de maio a julho, para
oscillar entre 20 e 23, de julho a dezembro.

Em 1880 mingua de 23 a 20 nos cinco primeiros
mezes, fluctuando entre 21, 22 ¢ 23, de meiados de maio
a fins de dezembro.

Em 1881 apenas no mez de agosto ascende a 23, co-
tando-se, durante seis mezes, a 22, e a 21 durante ¢inco.

Sustenta-ge a 21 em todo o anno de 1882, excepto na
ultima quinzena de janeiro ¢ nos dois mezes subsequentes,
durante os quacs permanecen em 20.

No decurso de 1883 esteve sempre em 21, Em 1884
descen gradualmente de 21 a 19, continuando a declinar
constantemente em 1885, de 19, em janeiro, a 17, ¢m
novembro, para subir em dezembro, a 18.

Em 1886 elevou-se de 17 a 21. Em 1887 fixou-se
na média de 22; descendo, em marco e abril, a 21, e
subindo, em dezembro, a 23.

De janeiro a setembro de 1888 subiu de 24 a 26, ele-
vando-ge, em outubro, acima de 27, taxa em que se man-
teve até abril de 1889 ; pairando, de maio a junho, entre

8
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essa e a de 26, para reascender, em julho, a 27, mantendo-se
azima dess2 nivel at? novembro, e descendo, em dezembro,
a 25, 26/32,

Assim (como por essas mfdias quinzenaes ¢ mensaes
acaba a camara de ver) de janeiro de 1876 a outubro de
1888, isto &, durante 13 annos, o cambio manteve-se
gempre abaixo de 27, attingindo essa taxa apenas passa-
geiramente em 1858, 1859, 1860, 1862, 1863, 1864, 1865,
em seis mezes e meio no anno de 1875, nos ultimos tres
de 1888, e, em 1889, de janeiro a abril, assim como de
julho a novembro.

Tomado o periodo de 1875 a 1889 (15 annos), temos
o cambio abaixo de 27 durante 10 mezes, abaixo de 26
durante 10, abaixo de 25 durante 16, abaixo de 24 du-
rante 21, abaixo de 23 durante 24 mezes e meio, abaixo
de 22 durante 42 mezes, abaixo de 21 durante 9, abaixo
de 20 durante 12, abaixo de 19 durante 10, abaixo de 18
durante 3 mezes.

A conclusio destas cifras ¢ ineluctavel. Em paizes
onde a paridade no cambio & ephemera e excepeionalissima
como aqui, dar 4 circulagio conversivel a extensiio tripla da
sua base & zombar da eterna credulidade do povo. (Apoia-
dos.)

Nas condigiies do Banco Nazional e do contracto que
o favoreceu com & promessa explicita da inconversibilidade
para os casos abrangidos na definigio amplissima de “crise
politica on financeira”, o sophisma da conversio annun-
ciada é ainda mais obvio. Como, dentre todos os banecs
emissores, s5 um desfructava os bene'icios dessa promessa,
a desigraldade instituida assim em seu favor o in-
vestia na posse de um monopolio inexpngnavel. E, em
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presenca desse monopolio, em presenga da missio, confiada
a0 estabelecimento, que o exercia, de proceder ao resgate,
com as vantagens inherentes, pelo contracto de 2 de ou-
tubro, a essa tarefa, nio havia concurrencia possivel na
emissio. Que era, pois, da liberdade bancaria, assegurada
pela lei de 24 de novembro, pelos regulamentos de 5 de
janeiro e 6 de julho? Desapparecera. A’ sombra dos
textos, que pretendiam firmal-a, se inaugurdira de facto o
monopolio da emissio. Dest’arte a situagao do nosso meio
cirenlante ficava entregue ao Banco Nacional, constituido,
para com elle, na posi¢io de regulador exclusivo e sobe-
rano. (Apoiados.)

A consequencia & que qualquer movimento de des-
confian¢a  generalizada  contra aquelle estabelecimento,
qualquer corrida contru elle assumiria logo as proporgdes
de crise. Ora, as corridas se succederiam, e repetiriam, mal
o cambio descesse abaixo do par ; porque ndo ha quem nio
prefira ouro a papel depreciado. Uma vez dado o primeiro
impulso, a corrente seria irreprimivel, crescente, apres-
sando-se cada vez mais os portadores de notas em apro-
veitar o lastro metallico, antes de exhausto, uma vez que
esse lastro cobria apenas um ter¢o do papel emittido, Toda
a corrida, pois, contra o Banco Nacional seria o principio
de uma crise financeira ; porque, se o curso forgado nio
viesse sustal-a, o resultado inevitavel seria a fallencia do
estabelecimento. Toda a corrida, por consequencia, arras-
taria, mais ou menos immediatamente, o curso forcado. E,
como as corridas haviam de ser o resultado ordinario das
baixas do cambio, — n’um paiz ondo estas sio quasi pe-
rennes, claro estd que niio era a circulagiio metallica, mas
a continuidade do papel inconversivel, o que o contracto
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de 2 de outubro vinha effectivamente implantar. (Apoia-
dos.)

O curso forcado estava, pois, implicito na clausnla 8¢
d’esse contracto. Os bilhetes do Banco Nacional nio
seriam conversiveis, sendo quando ninguem pensasse em
convertel-os. Na essencia, portanto, o que o contracto de 2 de
Outubro estipulou, foi simplesmente isto : dar o monopolio
da emissio ao Banco Nacional, e transformar a emissio
inconversivel do Thesouro na emissio inconversivel, muito
mais vasta, d’esse estabelecimento. (Apoiados.)

Ahi tendes como, sob as apparencias da monarchia
constitucional, se exercia rasgadamente a dictadura dos
ministros do rei. (Apoiados.)

A’ primeira depressio do cambio, que ndo podia tardar,
se apagaria o meteoro da convertibilidade, e o eurso
for¢ado reassumiria o sen sceptro immemorial entre nés.
Mas ninguem ignora a tendencia i perpetuagio, a longevi-
dade singular d’esse regimen, uma vez inaugurado, por
mais estreitos limites de tempo, que se lhe prefixem. E’
assim que, na Inglaterra, estabelecido em 1797, por al-
gumas semanas, prorogado em seguida por um mez,
estendeu-se, por mais de duas decadas, até ao anno de 1819,
Entre nés, o governo deu, em 1864, curso obrigatorio s
notas do Banco do Brasil, preserevendo-se que, dentro em
pouco, volveriam a ser reembolsaveis em ouro. Pois ainda
o ndo sio hoje, vinte e nove annos depois. E advirta-se
que, n”’'um e n'outro caso, o favor obtido resultava natu-
ralmente da situagiio em que os dois governos haviam col-
locado essas dunas instituigdes de credito, esgotando-lhes as
reservas metallicas 4 for¢a de emprestimos successivos ; o
mesmo que, de 1848 a 1850, de 1870 a 1878, succedeu
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com o Banco de Fran¢a, que durante a guerra prussiana,
empreston ao governo de sen paiz a somma colossal de
1.470 milhdes sem juros.

Ao Panco Nacional, porém, nio se pediam sacrificios de
especie nenhuma. Uma clausula geral do seu assento de
baptismo dotava-o com a posse virtual do curso forcado,
apenas dependente, para sua verificagio, de circumstancias,
que nio lhe seria difficil ageitar. Nao tendo senio qne lnerar
com as erises, condigio da inconversibilidade para as suas
notas, o Banco Nacional estava constituido, por uma especie
de investidura privativa, em promotor natural d’essas
commogies no mereado financeiro. (Apoiados.)

O Banco Nacional ndo podia, portanto, sr. presi-
dente, desempenhar seriamente as funcedes de conversor do
papel moeda e fixador permanente da cireulagio metallica
entre nés;— ji porque as condigdes do paiz, as suas
condigdes economicas absolutamente se oppunham a essa
transformagio financeira (apotados) ; e essas condigdes natu-
raes nito e supprem mediante artificios legislativos (apoia-
dos), nem a poder de combinagdes especiosas, creadas pela
administragio a beneficio de interesses politicos ou elei-
toraes (apoiados); ji porque esse estabelecimento nio
e constituiria em condi¢des de idoneidade para empreza
tamanha.

As relagies d'esse estabelecimento com a especulacio,
de maisa mais, eram congenitas. As aceoes do Banco Na-
cional, a0 constituir-se, formm distribuidas com o agio de
458000 cada uma, agio preparado, nio a beneficio do esta-
belecimento, mas como gratificagio aos incorporadores.

O sr. QuinTIiNo Bocayuva :—D’esse escandalo ndo

se falla. (Apoiados.)
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O sr. Ruy BarposA : — De semelhante facto, cuja
-moralidade nio qualificarei, ndo havia entio exemplo entre
nds.

Claro estd, pois, que cada possuidor de um d’esses
titulos era irresistivelmente attrahido para o jogo pelo inter-
esse de resarcir a importancia d’essa differenga, em que
era prejudicado ; aspiragio de cujo bom exito ningunem du-
vidava, ante a perspectiva dos lucros promettidos a essa
institnigdo de credito pela posigio excepeional, que lhe
assezaravam as liberalidades do governo para com ella.
Os accionistas do Banco Nacional compunham, pois, uma
freguezia innumeravel para a agiotagem e um exercito de
intransigentes contra qualquer futura tentativa financeira,
que attentasse contra a situagio artificial, em que elles nat -

ralmente firmavam a esperanja da compensagio ambicic-

nada. A derrama, que se fez d'essas acgoes, foi o lengol de
petroleo, em que mais tarde se ateion e propagou a confla-
gracdo contra os decretos de 17 de janeiro.

O sr. QuintTiNo Bocayuva 1 ovurros:i—Apoiado.

O sr. Ruy Barposa:—Assim, 0 jogo...

O sr. Rayiro Barcenpos :—Porque o permittin o
governo provisorio dictatorial ?

O sr. Ruy Barposa:—Julga v. ex. que no arbitrio
das dictaduras ha meios, para exterminar o jogo ? E’ julgar
que as dictaduras possuam o talisman de transformar a
natureza humana, e reformar os habitos moraes dos povos.
Contra esse vicio os governos nio podem actuar senio por
medidas moderadoras ; e essas, empregou-as, na medida do
possivel, o Governo Provisorio. (Apoiados.) Haja vista o
decreto de 13 de outubro...

Pego ao nobre senador pelo Rio Grande do Sul me
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permitta seguir o fio da minha demonstragio, que, para
ser util, carece de nio ser interrompida,

O sr.Ramrro BArcELLOs:—Desculpe v.ex. Nio tenho
a intenciio de interrompel-o.

O sr. Ruy BarBosa:—A jogatina, estabelecida pelos
bancos auxiliadores da lavoura, tocon ao auge, sob a fasci-
nagio - exercida pelos titulos do Banco Nacional. A tavo-
lagem de bolsa chegon entio a competir, na phrase do

Jornal do Cominereio, “com o exemplo dos tempos triste-

mente famosos de Law.” !

! “Nio ha guem ignore o descommunal desenvolvimento, que
tiveram as Iransacedes da Bolsa no frimesire de agosto a outubro.
Titulos houve, que, sem fundamento ou explicagio plausivel, subi-
ram 30 °/, em um dia, e 150 °/, em um mez. A cada passo se annun-
ciavam fortunas feilas em poucas semanas, ds vezes em poucos dias.
Pessoas, que jamais se tinham envolvido na compra e venda de
titulos, apressaram-se em apurar suas economias, para aproveitar
a ocersido, cedendo  ao contagioso enthusiasmo, despertado pelos
contos fantasticos que 4 surdina se propalavam narua da Alfan-
dega.

“Que factores concorreram, para manler esle enthusiasmo em
escala progressiva durante {res mezes ?

“0 primeiro foi sem duvida a resolugiio, que tomou o gabinete
7 de junho, de conceder importantes anxilios pecnniarios i lavoura
do paiz por intermedio dos hancos. Nio vencendo juro as sommas,
que o Estado emprestava a estes por longo prazo, e pagando os mu-
tuarios a taxa de 6 °/, de interesse pelos emprestimos agricolas,
claro é que as instituigdes de credito gozavam de um capital gra-
tnito, que muito angmenlaria os lueros a dividir pelos accionistas,
Naturalmente os fitulos dos estabelecimentos assim favorecidos
passaram a ser mais procurados, e cotados com maior agio. A pro-
cura e o agio desses titulos bem depressa fragaram o plano a seguir,
e que foi largamente execulado. O raciocinio era simples e logico : a
verba dos auxilios officiaes 4 lavoura estando ainda longe de esgo-
tar-se, convinha fundar novos bancos, que obteriam do governo os
mesmos favores ji concedidos a alguns dos existenles. e eujas acgdes
seriam evidentemente subscriptas sem demora, pela certeza, que
tinham os subscriptores, de que ellas seriam dentro em poucos dias
Procuradas com premio. Escusado nos parece lembrar que o capital,
com que s2 fundavam esses bancos, era sempre avultado, afim de
que fosse tambem avultadaa quota de auxilios concedida pelo go-
verno.
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A febre das especulagies de bolsa nio nascen, por-
tanto, das finangas republicanas. Era enfermidade preexis-
tente, que, durante as ultimas semanas da monarchia, se
exacerbara até ds propor¢oes de delirio agudo. Nio serd,
pois, estranha a impavidez, com que os representantes
dessas tradigdes, os que nellas se opulentaram, apedrejam
actualmente os governos republicanos como autores da
propagacio desse mal? Tém os progenitores do Banco
Nacional o direito de responsabilizar-nos pelo desenvol-
‘vimento da infecgiio, que elles mesmos, a beneficio dos
seus interesses, inocularam nos costumes da praca ? (Apoia-
dos.) Para fallar como Catio, nio haverd nada mais do
que disfar¢ar-se, a proposito, nos habitos da austeridade e
do desinteresse ?

0 segundo faclor foi a execugiio da lei concernente 4 plurali-
dade dos bancos de emissio. Acreditando que o servigo da emis-
sio banearia, sob a hasede —um de reserva melallica para lres de
bilheles—é sempre lucrativo; esquecendo que o ecaracleristico da
nota de banco, de ser pagavel em ouro d vista e ao portador, torna-
a um instrumento de troeas extremamente delicado e perigoso, so-
bretudo para os pequenos bancos ; ignorando, emfim, ou parecendo
ignorar, que a manutengio do cambio ao par durante dousa tres
mezes nio ¢ signal infallivel da existeecia abundante ¢ estavel de
ouro no mercado, diversos hancos do Rio de Janeiro e de outras
localidades requereram a faculdade de emissio e prepararam-se
para exercel-a, elevando ao friplo, ou mais, o seu primitivo capital,

“0 que se passou sob o impulso destes elementos promolores
do jogo, estd na mente de todos. As subseripeies fechavam-se em
dous dias, em nm dia, em duas horas, annunciando-se que ellas
haviam excedido tantas e tantas vezes as quantias desejadas. A to-
mada de aegdes fazia-se, nio sé com animaciio, mas com loucura,
com delirio, com syncopes e pugilatos, como niio havia exemplo
desde os tempos tristemente famosos de Law. No dia seguinte as
colagdes da bolsa affirmavam que esses titulos tinham proeura com
20, 50 e alé 100 °/, de premio !

“A febre do jogo propagou-se por todas as classes da popula—
¢io, creando esperan¢as insensalas, e estendeu-se das accdes de
bancos aos titulos de companhas de toda a especie.” Jornal do
?ﬂfgggczo, na gecgio Quesiges FEconomicas, em 18 de Dezembro

e
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Quid, si quis valtu forvo ferus et pede nudo,
Exigueque toge simulans textore Catonem,
Virtutemque representet, moresque Catonis ?

Nio fomos nés os semeadores do jogo, como nio fomos
os creadores da crise, a que tivemos de acudir nos primeiros
mezes da revolugiio. A crise monetaria, em que desappare-
ceram 08 bancos metallicos, apenas esbocados, estava
annunciada pela imprensa desde muito antes. A Nagao,
orgio do partido conservador, vaticinira-a solemnemente
em outubro, responsabilizando por ella as medidas finan-
ceiras do gabinete 7 de junho. !

L 0 ultimo emprestimo contrahido em Londres, em ma-
xima parte disponivel alé a organisagiio do actual gabinete, e outras
transagies ajustadas e realizadas com valores do paiz, elevaram,
sem duvida, o nosso credito sobre o nosso debito ; do que resulton
um saldo realizavel em moeda metallica—unica acceita nas liqui-
dages internacionaes......

“Estes capilaes privados do costumeiro e fruclifero emprego,
naturalmente demandavam collocagiio nas industrins e no com-
mereio.

“His o razio da abundancia de capilaes disponiveis, sem eri-
terio, exaggerados pela avidez da agiotagem, determinando a inva-
sio da febre no mereado das novas e arrojadas emprezas com fundo
social muito e muito superior ao realizavel.

*Desta desproporgio provirdo inevilaveis prejuizos e lastima-
veis ruinas. A’ improvisada riqueza dos especuladores pobres cor-
respondera a repentina pobreza dos ricos especulados.

20 ministerio da fazenda,ao passo que soltava o credito de todo
0 correctivo, pelo regulamento de 6 de julho, langava nos mercados
mais consideraveis do Tmperio o enorme emprestimo de...............
100.000:0008000 effectivos (decreto de 27 de agosto), isto é, des-
apropriava das industrias e do commercio os capitaes disponiveis, O
gua nio eolligin o thesouro, como era de costume, por anticipagiio
e receita, absorven de um s6 trago, tornando mais difficil, senio
afflictiva, a situagiio creada sob a esperanga de haver renunciado do
commercio dos capitaes fluctuanies e cedido virtualmente aos
bancos a sua clientela,

.. 'Era constante e invariavel o processo do thesouro; ao prin-
cipio arrecadava os capitaes fluctuantes por emprestimo a juros e
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Se a utopia da circulaciio metallica, architectada como
medida de grande enscenagio nos dois ultimos mezes da
monarchia, desabou logo ap6s os acontecimentos de novem-
bro, nio foi por effeito destes. (Apoiados.) A crise estava
prevista pelos mais competentes. Os seus prédromos eram
palpaveis. Ella teria estalado sob a monarchia, se a Repn-
blica ndo se apressasse. A baixa do cambio havia forgo-
samente de dar-se, apenas cessassem os effeitos dos empres-
timos contrahidos no exterior. E o Banco Nacional, em
presenca da crise declarada, on teria de receber do governo,
em nome do seu contracto, o curso forgado, ou de recolher
atropelladamente a sna emissio, como ponco depois vein a
fazer.

O edificio levantado na vespera pelo meu antecessor
cahia, pois, de si mesmo em ruinas, pela inconsistencia dos
seus alicerces. A revolugio, por este lado, foi uma cir-
cumstancia providencial para os autores da grande phantas-
magoria, que, gragas a esse facto, puderam ver rebentar em
mios alheias a explosio preparada pelos seus erros. !
(Apoiados.)

prazo curto, depois consolidava a divida por titulos de renda.
Agora, supprime a primeira férma, e vai direito ao fim !

“Desviados os capitaes disponiveis por esta funesta e irresis-
tivel concurrencia, se ella nio € causa prineipal da crise imminente,
nio péde escapar da responsabilidade de a apressar, e lornal-a
muito mais cruel. ,, A Nagdo, 17 de outubro de 1889.

! Niao pode ser suspeita de parcialidade a meun favor a Ga-
zeta da Tarde, que, em editorial de 22 de janeiro de 1890, dizia :

“A primeira idéa dos bancos de emissio que surgin nesles ulli-
nmos annos no nosso parlamento, era fundar taes estabelecimentos
em base de fundos publicos ; e nesse sentido mmn ex-ministro da fa-
zendo pronuncion notavel discurso no senado, que causou verda-
deira sensacio.

No intersticio que mediou entre a segunda e terceira discussio
de tal assumpto, naquella casa do parlamento, o mesmo senador
deixou-se offuscar pela promessa de inlroduzir grandes capitaes
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O Governo Provisorio estava, pois, incontestavel-
mente entre estas duas alternativas:  dar ao Baneo Nacio-
nal o curso forgado, submettendo-se 4 clausula 8% do
contracto de 2 de ontubro, ou reformar e alargar sobre
novas bases o meio cireulante. (A poiados.)

O curso forgado? Mas o proprio Banco Nacional re-
pudidra o contracto, que o antorizava, solicitando ao go-
verno emprestimos de papel-moeda, mediante o uso do
direito de emissio, que até & importancia de 25.000 contos
facultava ao Thesouro a lei de 18 de julho de 1885.
Depois, esse estabelecimento, com um encaixe de 27.000
contos ¢ uma emissiio apenas de 17, ndo apresentava as

estrangeiros no Brasil, ja porque na Europa abundava capilal sem
elprego, ja porque o nosso governo, desafogado por algum tempo
de comprar cambiaes, niio concorreria ao mereado para compra des-
tas, ja porque eslava encaminhada numerosa corrente de immi-
gragiio para o Brasil.

“Entao surgin atal emenda, determinando que a base dos ban-
cos de emissio fosse melal ; e nesse sentido volou-se a lei, que
tratou-se de por em execugiio.

“Mas, pouco depois,quasi que interrompen-se completamente a
corrente de immigragio ; o governo, a prelexto de auxiliar os lavra-
dores, entrou na via do eshanjamento, a nossa produegio diminuiu,
o lrabalho agricola revolucionou-se completamente, o equilibrio,
como é arbifieinl, desfez-se, e a primeira praga commereial da Ame-
rica do Sul ehiegon a estar sob o estado de pressiio, que todos pre-
senciarani.

“0 cambio estremeceu logo, e comegou a baixar, o ouro a
subir, e os proprios bancos que tiveram o direito de emissio, fize-
ram genlir que desistiriam desse favor.

“A lavoura, verdadeiramente, ndo tirou nem um proveito real
dessa organisagio bancaria, e o ultimo ministro da fazenda do im-
perio deixou entrever mais de uma vez que niio estava  salisfeito
com a sua obra.

“Coube ao honrado sr. Ruy Barbosa aparar a bomba, que es-
lava o explodir; e {ratou de remediar os males, que encontrou, e
wmneagavam augmentar, dotando o paiz de oulra organisagio ban-
caria, respeitando o que achou feifo, mas procurando prineipal-
mente desafogar o Estado de seus compromissos, auxiliando effi-
cazmente a nossa agonisante lavoura. |, =
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condigdes de solidez e a extensao de base necessarias para
aspirar a essa situagio. Se ao menos elle elevasse o seu
deposito metallico de 30 a 50 ou 60 % do seu capital,
isto &, de 27 a 45 ou 50.000 contos... Mas, em summa, o
facto é que o proprio Banco Nacional ndo se reconhecia
habilitado para taes funcgdes: alids nio deixaria de re-
clamar pela faculdade, que lhe assegurava o seu contracto
com o Thesouro. (Apoiados.)

Esgotei, pois, os recursos, que me proporcionava a lei
de 18 de julho, transpuz mesmo o limite legal, depois de
conceder aos bancos, que m’o requereram, a emissdo no
triplo sobre ouro nos termos do regnlamento de 6 de julho
de 1889, e ver, nio s6 que nenhum delles se utilizava desse
direito, como que o Banco Nacional recolhia precipitada-
mente a sua emissio, reduzida de 17.410:2008000, em 30 de
novembro, a 11.055:054%660 em 31 de dezembro. A con-
versibilidade, ensaiada na vespera, com as pompas do
trinmpho, pelo ministerio 7 de junho, abortava estrondo-
samente aos primeiros passos, renegada pela propria insti-
tuigdo, em cuja fachada a monarchia inscrevera o distico
dos pagamentos em ouro. (Apoiados.)

Com a baixa do eambio a cireulacio metallica des-
fez-se como bolha de sabdo. Teria tido, para a alta do
cambio antes da revolugio, alguma influencia a espectativa
da regeneragio do meio circulante por obra do Baneo Na-
cional ? Teria tido, para a sua baixa, alguma influencia a
quéda da monarchia? Nem uma nem outra hypothese se
podem sustentar. (Apoiados.)

Esperar a regeneracio do meio circulante pela circu-
lagio metallica, n’um paiz de cambio mudavel como o
tempo nos climas t.ropicaes, é cahir n’um cireulo ocioso,
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Essa mutabilidade do cambio, essa sna depressio habitual
denunciam a insufficiencia dos recursos ordinarios do paiz
na liquidagio de suas contas com os mercados do exterior.
Niao &, portanto, a circulagio metallica que nos ha de
firmar o cambio alto ; &, pelo contrario, a estabilidade do
cambio a0 par, effeito da prosperidade economica da nagio,
que nos ha de permittir a circulagio conversivel. (Apoia-
dos.) Os metallistas invertem os termos do problema, ¢
por isso as suas ereacdes niao passam de castellos de cartas,
Os saldos a favor do paiz, nas liquidagdes internacionaes,
geram o cambio favoravel ; o cambio duradouramente fa-
voravel determina a circulagio metallica. Nos, ao revés,
(ieremos pela cireulagio metallica, artificialmente prepa-
rada, fazer o cambio, apoiando-a em saldos transitorios,
promovidos por emprestimos externos. E’ uma pretensio
puerilissima. (Apoiados.)

Acima do par esteve o cambio em 1862, em 1863, em
1864, em 1865 ; acima do par, em 1873 e 1875. E nio
havia Banco Nucional, nem se cogitava no rasgate do
papel-moeda. Por outro lado, em 1868 desceu o cambio a
I4; em 1869 a 1870, a 19 e 18; em 1886 e 1387, a
1T 7/8 e 17 13/16 ; e, entretanto, niio estavamos entiio sob
governos republicanos.

Se nos fins do segundo reinado o estado do Thesouro
nio se achava nas condigdes “miseraveis”; de que se quei-
xava Pedro T no diseurso da corda em 1829 ; se a monar-
chia nao nos deixou um cambio “a par da nullidade”,
qual o de que o ministro da fazenda se lamentava 4s ca-
maras, no seu relatorio, em 1832, ¢ que, a poder de di-
vidas sobre dividas, o Brasil illudia os deficits orgamenta-
rios e os deficits do balango commercial. (dpoiados.)
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Para nos convencermos de que a descensao do cambio
nio resulta, como querem os meus antagonistas, do systema
de emissao creado pelo deereto de 17 de janeiro, bastard
considerarmos o quadro das taxas cambiaes desde novem-
bro de 1889 até essa data. Em novembro d’aguelle anno o
ambio abriu a 27 1. No dia 20 estava a 27 1. Em fins
d’esse mez fechou a 27 2. Aoz 9 de dezembro se taxava em
27 1. No dia 14,2 27. No dia 16, a 26 §. No dia 23, a
26. Nodia 24, a 25 §. Em 21 de dezembro se cotava a 25,
Em vinte e um dias, pois, o8 primeiros vinte ¢ um dias de
dezembro, o cambio descera mais de 2 1, propor¢io formi-
davel, que, a continuar depois do decreto de 17 de janeiro,
nos teria reduzido o cambio, no fim de abril, a 13 1. En-
tretanto, ainda em novembro de 1890 tinhamos cambio a
24 1, e ainda em dezembro a 22 d. O movimento de baixa
foi, pois, incomparavelmente.menor apos os decretos de 27
de janeiro do que nos dois mezes de republica anteriores
a elle.

E aqui, senhores, se me depara oceasiio de oppor
defeza cabal a uma cenzura articulada contra mim, nesta
casa, durante a doenga que me afastou dos seus trabalhos.
Attribuiu o honrado senador pelo Piauhy o bom eambio dos
tempos da minha administracao ao uso de meios artifi-
ciaes, isto &, 4 intervencio de sacrificios do Thesouro. K o
nobre senador pelo Rio Grande do Norte ! mostrou-se
tomado de espanto, como em presenca de facto mys-
terioso e ignorado.

O sr. Erysevr MArTINS : —Quem foi o senador pelo
Piauhy ?

L () sr. Amaro Cavaleanti,
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O sr. Ruy BarposA :— Parece-me que v. ex.
O sr. Ernyseu MARTINS

Eu nio disse isso. Disse
que a alta do cambio, no ultimo ministerio da monarchia,
era devida a medidas artificiaes.

O sr. AMARO CAVALCANTI E ErLisEv MARTINS
trocam apartes,

O sr. Ruy Barposa :— O honrado senador pelo
Rio Grande do Norte niio se enunciaria como se enunciou,
se houvesse lido o meu relatorio, isto é, se nio se propu-
zesse o condemnar-me antes de conhecer, porque assim
digdmos, os autos da questdo. Naquelle documento official
encontrard 8. ex. a confissio franquissima do arbitrio, que
pratiquei, e a sua justificagio irrecusavel.

Se, em tempos ordinarios, ndo se deve admittir alte-
ragdo nos phenomenos naturaes do cambio pela interfe-
rencia do Thesouro, outro tanto nio se poderia dizer em
absoluto a respeito de épocas anormaes, como as de reyo-
lugio e mudanga na forma de governo. No dia immediato
a uma commogio como essa, em face da revolugio, em
presenca do desconhecido, a temperatura natural do cambio
¢ naturalmente de zero. O governo seria imbecil, se nio
prevenisse esse resfriamento, se niio oppuzesse a essa algidez
imminente os recursos mais heroicos, (Apoiados.)

Imaginai que elementos de exploragiio nio offerece-
riamos § propaganda anti-republicana no estrangeiro e s
apprehensdes dos animos inquietos no interior, se o cambio,
precipitando-se por um declive a pique, substituisse ins-
tantaneamente, no mercado, a febre da vespera pelo desa-
lento e pelo terror. Podeis comparar os damnos de ordem
social, de ordem politica, de ordem financeira, resultantes
dahi, com os sacrificios pecuniarios reclamados para evitar
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esse desastre? Nio seria elle, para a revolugio nos seus
primeiros dias, golpe destruidor? (Apoiados.) Eun creio,
senhores, que sim ; e, por isso, longe de arrepender-me,
vejo no meu procedimento a satisfagio de um dever impe-
rioso. (Apoiados.) Pratiquei simplesmente um acto de senso
commum, que, em circumstancias analogas, nio hesitaria
nunca em tornar a praticar. O que era, sob a monarchia,
estratagema ordinario da vaidade dos ministros, foi, sob a
minha administracio, necessidade ineluctavel da conser-
vagio republicana. O sacrificio alids ndo se prolongon
além das primeiras semanas da dictadura.

Nio foi, portanto, o governo republicano que matou a
circulagiao metallica. Ella era apenas um embryao incapaz
de vida, e morreu pela impossibilidade organica de viver.
Apenas o saldo transitorio das nossas transacedes com o
estrangeiro, desapparecendo, inclinon o cambio contra nos,
os bancos emissores reconheceram a sua impotencia, e
renunciaram 4 emissiio. A tentativa de 1889, mallogrando-
se a0 nascedouro, como as de 1833 e 1853, veiu simples-
mente sobrepér novo argumento, ainda mais deeisivo, aos
dois anteriores contra a exequibilidade dessa aspiragio,
emquanto as nossas condigdes economicas nio forem outras.
(Apoiados.)

Ougo argumentar pela possibilidade dos pagamentos
em ouro com o exemplo da Ttalia. Mas, senhores, a li¢io
da Italia é contraproducente. Ella nos mostra que nao
basta proclamar a conversio do papel-moeda, nem mesnio
consagrar a esse desideratum sacrificios colossaes, para
realmente obtel-a, ou, em todo o easo, para firmal-a.
“Operagao complexa, delicada, controversa, pendente de
um fio,”” a conversio, naquelle paiz, nio se fez, senio
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gragas a0 auxilio dos banqueiros francezes ; e esse fio,
ligado s sympathias politicas de uma nagiio estrangeira,
cortou-se com a simples adhesio da Ttalia 4 triplice
allianga. ' Sob a acgdo erosiva  das  eircumstanciag
economicas do paiza base metalliea da cirenlagio se corroen
rapidamente, ¢ a inconversibilidade restabeleceu-se pela
forea incontrastavel dos factos, com a qual ndo podem
theorias, nem prescripedes legislativas. (A poiados.)

Eu junto, senhores, 4 asser¢io a prova, lendo-vos as
palavras de Boccardo #, n’um  opuseulo publicado em
1888.

“ A cireulugao metallien,” diz elle, “s6 eviste entre
nox nominalmente ; ¢, por pouco que se realizasse 1o serio
a troca dos bilhetes,vericmos ox lastros metallicos dos baneos
e do Thesouro dissolverem-se rapidamente, sendo um e
outros obrigados a recorrer o estrangeiro, para se reabas-
teceren, sujeitando-se a sacrificios gravissimos.”

No Giornali degli  Eeonomisti, em um artigo de julho
deste anno, encontro o mesmo depoimento : (Lé)

“0s bancos tém feito depender da liguidagio de suas earteiras a
olirigagdo de reembolsar os portadores de notas... O bilhete de banco,
entre nas, nio & conversivel de fucto... Os bancos sio impotentes para a
troca dos seus bilhetes ; o governo, impotente para  coagir vs bancos.
0 estado de facto perdurard, pois, com uma aggravante ; a saber :
que o governo, lendo preferido legalizar o excesso da cireulagiio,
em vezde reservar-se, ou entio de proporcionar modo e prazo para
a sua reduecio gradaliva, sanceionou implicitamente o principio du
inconversibilidade.”

. Fourster pE FLarx: Les progris du 1 ie. ot i
: ! : : papier-monnaic. Journal
des I:..’cnﬂ?mwtcs. Sépt. 1801, p;ﬁr. 870,
. Lleconomia nazionale e le banche, pag. 60.
Proroga o corzo forzoso ¢ Pags.4, 7 e 15,

$ 4
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Ambos esses testemunhos sdo da propria Italia. Eu
poderia trazer-vos outros, nio menos positivos, sobre o
estado actual da cirenlagio fiduciaria naquelle paiz. Tenho
aqui uma correspondencia do  Témes, em agosto do anno
corrente, onde se diz: “Confinuamos a estar sob o curso
forcado, o regimen do papel com circulagio irrecusavel em
todas as transacgoes celebradas no interior do paiz.’” !
Poderia ler-vos ainda outros documentos, de origem fran-
ceza 2, confirmando, ainda ndo ha dois mezes, a attes-
tagio dos que acabais de ouvir. Bem ponco valen, pois, 4
Italia a conquista laboriosa de Magliani, baldada, pouco
apés o seu triumpho, pela resistencia das condigdes
naturaes, em um paiz onde o balango das transacedes com
o estrangeiro é ordinariamente favoravel a este.

Pela forca das mesmas influencias organicas era
inevitavel que entre nés succedesse ¢ continue a succeder
o mesmo. (Apoiados.) Por mais metallista que fosse o
primeiro ministro posto pela revolugio 4 testa da fazenda,
— podia continuar a confiar na conversibilidade, quando

1 % We are still under the corzo forzoso, the régime of legal
tender of paper money in discharge of all internal obligations.”
( Times, weekly edit., 18 ag. 1891, pag. 16.)

® Avvanp: Dépréciation des richesses, 1889, pag. 275. Ahi se
diz: “*Na Italia jd nao eircula o ouro, e ji se falla em restabelecer o
curso forgado.”

Outra autoridade :

“A Ttalia vio—se constrangida a conservar quasi intaclo, se nio
a legistagiio, a0 menos o meeanismo  do papel moeda. Ella possue,
ao mesmo fempo, uma cireulagio fiduciaria de banco, na impor-
tancia de 1.150 milhdes e uma circulagio fiduciaria do Estado no
valor de 343 milhdes; ao todo : 1.493 milhdes. Esse total nio seria
demasiado, -considerando—se a populagio da Italia, se o troco dos
bilhetes se effectuasse em plena liberdade no paiz todo. Mas longe
disso, rodeiam o lroco das maiores difficuldades, que o tornam quasi
illusorio. Assim na cirenlacao ordinaria da ltalia ndo se v sendo
papel,”” De Frax: loc. cit., pag. 371.
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ella espontaneamente se retrahira, e desapparecera, antes
que a administragio republicana cogitasse na minima alte-
ragio do regimen deixado pela monarchia? Por mais que
esse ministro estivesse  deliberado a manter o sfatu quo
imperial em materia de emissio,— podia continuar a
esperar no contracto de 2 de outubro, quando o proprio
Banco Nacional conviddira o governo a dilaceral-o pela
clausula 5%, uma das suas clausulas vitaes, pedindo ao
Thesouro, antes do decreto de 17 de janeiro, novas emis-
soes de papel inconversivel ? (Apoiados.)

Eig porque o preceito da conversibilidade desappa-
recen naturalmente do regimen creado por nés em substi-
tuigio da chimera legada 4 Republica pela monarchia.
O troco em ouro era uma impostura consagrada nos
textos, mas contrariada pela realidade. (Apoiados.) Uma
reforma honesta nido podia prolongar esse engodo, cuja
fallacia todos os bancos de emissio acabavam de confessar,

O sr. AMARO CAvALCANTI: — Nio tem ouro quem
quer, mas quem phde tel-o.

O sr. Ruy Barposa : — Entretanto, se o systema
de circulagio regulado pelos decretos de 5 de janeiro e 6
de julho de 1889 cahia, minado pela sua base—a conver-
sibilidade—, for¢a era prover 4 substituiciio d’esse regimen,
dar ao paiz 0 meio circulante, de queelle carecia, ¢ que
a lei de 24 de novembro de 1888 avalidra em 600.000
contos,

A circulagio inconversivel era fatal. Mas ella podia
assentar a sua garantia em especies metallicas, ou em
titulos do. Estado, e podia concentrar-se em um s6 estabe-
lecimento, ou dividir-se por muitos.

Na escolha entre a pluralidade e a unidade bancaria,
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as tradi¢es da derradeira phase do imperio nos offereciam
indifferentemente apoio a qualquer das duas solugdes ;
porque, ao passo quea lei de 1888 e os dois regulamentos
de 1889 se pronunciavam pela liberdade, sob um regimen
analogo ao dos Estados-Unidos, o contracto de 2 de outu-
bro gizava o monopolio, personificado no Banco Nacional.
Decidimo-nos pela pluralidade, porque nio tinhamos o
arbitrio da seleccio. A torrente dos sentimentos federa-
listas impunha-nos a necessidade de transigir com as exi-
gencias dos Estados. A monoemissio bancaria, ao ama-
nhecer da revolucio federativa, seria numa provoecagio a
forcas, contra as quaes nio havia poder, que lutassc.
(Apoiados.) s

Quanto a0 lastro das emissdes—ouro, ou apolices—
as tradigdes nacionaes eram, incontestavelmente, pelo
ultimo, de preferencia ao primeiro alvitre. Ainda no de-
bate sobrea lei dos bancos emissores em 1888, essa fora a
opinidio predominante no senado imperial. Os bancos de
emissiio, creados, em 1857, no Brasil, em numero de einco
ou seis, tinham em titulos da divida publica metade do seu
lastro. ! Emfim, as maiores antoridades finaneeiras, neste

1 “De facto; ¢ preciso relembrar: bancos de emissio, funda-
dos sobre a garantia de apolices da divida publica e, mesmo. de on-
tros tilulos de eredito, menos valiosos, ja tivemos no paiz, e
manda a verdade acerescentar, sem nenhum desastre verificado.

“Todos se lembrario, sem duvida, da creaciio de seis bancos
d’essa especie, autorizados pelo entio minisiro da fazenda, Souza
Franco, no anno de 1858.

“Estes bancos comegaram a operar debaixo do miaior favor e
confianga, e nao pouco lhes deveram o commercio e as industrias
nacionaes n'aquella época ;—esta é a verdade.

Quanto ds razdes, que teve depois o governo, para coarctal-os
em sua acgiio, ou mesmo para supprimil-os,~——nenhuma se encontra
séria e ponderosa ; nos documentos relalivos, sémente dous sio os
motivos apontados,—o receio das extravagancias do credito e as
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paiz, comprehenderam sempre a superioridade da apolice
ao ouro, dadas as nossas condigdes economicas, para esse
effeito especial.

Tal era 0 parecer do bario de Mand, um dos espi-
ritos de mais alto tino e talvez o de mais profunda aptidio
pratica néstes assumptos, que este paiz ji possuiu :

“Se amoeda e os bilhetes de banco convertiveis 4 vontade
dos portadores”, dizia elle ', *“‘constituem o mofor por excellencia
das fransacgdes monetarias de qualquer paiz, porquanto esse typo
comparativo do wvalor nio constitue unicamente ordens & visla
subre o eapital do paiz que lhe dd circulagio, mas tem a vantagem
de ser acceito para o mesmo fim pelo valor convencional que sen
cunho lhe empresia, em toda a parle, aonde o commercio tem
eslendido sua acgiio civilizadora. o que, na verdade. nada deixa a

exigencias do Baneo do Brasil, que se julgava ferido no sen direi'o
e monopolio !

“E, ji que tocamos na especie, convém ainda acerescentar: de
publicagiies posteriores, concernenles ao facto da suppressio dos
bancos emissores de 1858, extrahimos o seguinte :

“E, para nada omiltir, sobre este ponto, a conviegiio a que fomos

levados pelo confronto dos doenmentos com as proprias cireum—
stancias deseriptas n'estes, vamos dizer francamente : N'este paiz,
essencialmente official, tudo gyra, move-se, quiela-se, vive, ou morre,
do bafejo governamental,.. ‘Os nossos bancos de emissio haviam
sido autorizados pelo sr. Souza Franco. ministro da fazenda, de
maio de 1857 alé dezembro de 1858, e os srs. Torres Homem e
Silva Ferraz, que lhe sucederam, professavam idéas oppostas ao
mesmo...
. “Aproveitando, pois, do desejo, ¢ Banco do Brasil, cobrindo os
interesses dos accionistas com o pretexto de satisfazer aos fins da
sua nstituigdo em prol dos interesses geraes do Fstado, procuron
obter o acolhimento do novo governo, o qual, fransformando a sua
prelencio em uma necessidade publica, nio podia deixar de ver,
10s outros bancos emissores coneurrentes, wme anormalidade  peri-
Josa, que era urgente fazer cessar.

" d'aqui a celebre lei de 22 de agosto de 1860, gualificada por
um econowmista francez la loi des entraves, v eujo unico resultado
foi ter privado o paiz de instituigoes bancarias de emissio até ao
presente L. Cruzeiro, 26 de janeiro de 1880,

1 Em 1879, no Jornal do Commercio.
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desejar, — ndo se segue (ue essas condigdes superlativas de um
optimo meio circulante, dos paizes que possuem amplos recursos
para mantel-as, ndo possam ser substituidas com vantagem, com
grande vantagem mesmo, pelo papel nao convertivel, de bancos de
inteiro eredito, de grande capital, que, forgados pelas cireumstan—
cias especiaes de qualquer paiz, se vejam compellidos a conservar
em sua carteira, em vez de ouro, fitulos do Estado, representando
snas notas em eireulagio,

* Oz metaes preciosos, escolhidos de preferencia para servirem
de motor ds transacgdes, sio apenas mercadoria, sobre a qual,
devido a essa applicagiio especial, a lei economica da offerta e da
procura aclia com maior intensidade, em cirenmstancias dadas.
Produz-se entio procura excepeional, que determina violento abalo
nas lransacgoes, depreciagio geral de todos os valores, e, conse-
guintemente, perdas enormes.

* Quem ha ahi, tio pouco lido na historia financeira do mundo,
que nao aponte com o dedo aié as datas, em que os terriveis effeitos
d'essas crises se fizeram sentir no mundo commercial 2

* Admittindo que um regimen de circulagio metallica responda
melhor ds exigencias do commercio internacional, facilitando,
como facilita, o pagamento, sem grande differenga, dos saldos, que
apermuta de valores determina enfre paizes diversos, pergunta-
remos aos que nos querem felicitar com essa vaniagem se nio se
pode comprar ouro demasiado caro?

* Dois sdo oscaminhos, que a razio e a conscieneia indieam,
para aleangar semelhante fim (acquisicio de ouro) : angmento de
producgio, em escala bastante grande para assegurar o ingresso de
metaes em representagio dos saldos a favor do paiz durante a ple-
thora productiva ; ou fazer uso do credito no exterior, para conse—
gnir uma grande imporfagio de metaes.

** A primeira hypothese lula com diffienldades invenciveis.

** 0 trabalho,que cria a riqueza, escasséa, em vez de augmentar.

* Se a primeira hypothese é por emquanto impossivel, a se-
gunda nem ¢é discutivel ; imporlar metaes, para vel-os seguir de
lorna-viagem, talvez pelos mesmos vapores por que foram impor-
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tados, seria o cumulo dos disparales : o absurdo nio se discute,
rejeita-se. "

O sr. Affonso Celso advogava longamente, no debate
parlamentar de 1888, as mesmas idéas. Em um discurso !,
onde s. ex. demonstron que, nos dois continentes, a
hase das emissoes consistia em duas partes de papel para
uma de ouro, ¢ que este niio representava garantia superior
i daquella, exprimia-se s. ex. assim :

“Sincera e francamente, os autores do projecto estio conven-
cidos de que, nas condigies de nosso paiz, com uma circulagio fi-
dueiaria inconversivel, sob o regimen do defieit permanente, sem
exportagio que chegue para pagar o que importa e os compro-
missos que lem no estrangeiro, abalado ainda pela grande erise por
que passou, neslas condigdes, os autores do projecto entendem
que contar com bancos de fundo metallico & ser por demais optimista,
& uma verdadeira utopia.

N L L L L L T P P O P T N T T N T L L]

* A garantia dos titulos de divida do Estado ¢ precaria, disse o
nobre senador : seguramente, é precaria ; mas eu observo a s, ex.
— 19 nio é mais precaria, on mais fallivel do que aquella, com
que se contentaram, e se (ém dado perfeitamente bem nagdes, que
dispdem de recursos immensamente superiores aos nossos ; — 2°
garantias, quendo sejam precarias, ndgo as ha, ndo houve, ndo haverd
Jamais ! (Apoiadoes.) "

Depois de revistar o regimen da garantia das emis-
soes nos diversos paizes, continuava s, ex. :

*Ora, sr. presidente, v. ex. o estd vendo, a ligio, que se colhe
desta longa resenha, é que, em todos os Estados, @ garantia da
maior parte dos bilhetes de baneos de emissio consiste, principalmente,

! Senado, em sessiio de 20 de junho de 1888,
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ndo s6 nos titulos da divida publica, mas em outros valores commier-
ciaes de facil desconto, e que as reservas metallicas em geral nio re-
presentam mais de wm tergo da emissio.

“ Depois, releva lembrar que a emissio nio excede, ¢ Ho so-
mente igual ao valor nominal das apolices depositadas, exaclamente
como os 14 milhdes de libras em bilhetes, que o banco de Ingla-
ferra pode langar na cirenlagio, excedentes ao seu fundo metal-
lieo...

*Essas garantias podem falhar ; mas sio pelo menos tio seguras
como as dos diversos bancos, cujo mecanismo rapidamente des—
erevi.

“Nio falbam lambem  as consistenles em reservas metallicas ?
Que nos ensina a historia dos dois grandes bancos, sempre invocados
como exemplo, o da Inglaterra e o da Fran¢a? Ensina que, apezar
da somma immensa de ouro, que possuemn, e de seus extraordinarios
recursos. mais de uma vez viram-se a borda do abysmo da bancar-
rota, que evitaram langando mio dos expedienles exiremos de
morosidade nos pagamentos, pela contagem de moeda a moeda, o
do curso forcado por muitos annos.™

O sr. Amaro Cavarcanti:—Eu ji li esse trecho
“ao senado, elle dizia a verdade, que ainda ¢ a verdade
actual,

O sr. Ruy Barnposa :—No mesmo anno e na mesma
discussiio, um dos mais ferozes inimigos que a Republica e
as financas republicanas viram assanhar-se contra si, apon-
tava como a origem principal da nossa atrophia economica
a indigencia de meio circulante, e punha nos bancos nacio-
naes, 4 americana, assentes sobre titulos do Estado, o
remedio a esses males. Nio se podia exaltar mais caloro-
samente esse regimen do que o fez entio o sr. Lafayette :

“Para os grandes.prejuizos, que tém os bancos de emissdo, o

Banco Nacional offerece uma garantia, uma solidez, que nio tém
os bancos metallicos, (4poiados.)
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“A ruina dos bancos metallicos é causada pelo excesso da
emissio; mas ha leis economicas, (ue corrigem esse excesso, que
prepara a sua ruina na hypothese de erise. Sio lres essas leis, as
quaes o orador aprecia defidamente em relagio aos bancos nacionaes,
mostrando como, sendo ellas rigorosamente applicadas, haverd toda
a garantia. Aceresce que o bilhete emittido pelo Banco Nacional
funda-se na mesma confianga, que lem o papel moeda ; e por isso
nio poderi haver agio enire elle ¢ o papel do governo. Se a base do
papel-moeda ¢ a confinnga no Estado, a mesma é a do papel do
banco, visto que elle representa a apolice, e a apolice representa o
credito do Estado..

“Depois de uma desenvolvida demonstragio dos principios,
que tem eslabelecido, diz o orador que, das consideragies que lem
faito, resulta este imporlantissimo eorollavio : que o= hancos nacio-
nees offerecem ao publico. a5 pessoas que enlvam com elles em re-
lagies, garantia de maior solidez que os bancos metallicos.

0 orador e os sens collegas signatarios do projecto partem
d'este conceilo : queo meio cireulante existente é absolutamente insuf-
Jiciente para o imperio. Como essa proposigio tem sido confestada,
adduz varias consideragdes, para demonstrar a sna verdade, apoi-
ando-se, principalmente, em dados officiaes, que analyza detida-
mente, Vendo que ha apenas em circulagio cenlo e selenta e tres
milhes de papel-moeda, acha que essa somma nio é bastante
paraas lransacgdes, em lodo o imperio, com 20 provincias, que
sio como que 20 estados, e com 6 pragas commerciaes, sendo as
do Norle autonomas em relagio 4s do Sul, e tendo com ellas rela-
¢oes insignificantissimas. deeresee a necessidade de numerario, pare
pagamento dos salarios, que a lavoura d'aqui por diante terd de
pagar, e que o orador jd ouviu calewlar o homens praticos em
50.000:0008000.

“Para provar a escassez do meio ecireulante, offerece ainda
outros argumentos, directos e positivos.

** Refere-se principalmente ao prego baixo, por que se vendem
as propriedades no centro do commercio nesta capital, e & djmi-
nuigdo dos alugueis dos estabelecimentos, quando € certo que o
commercijo tem augmentado, como prova o imposto de indélstrias
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e profissdes. Assim fambem os desconfos no Rio de Janeiro sio
hoje elevadissimos, além disso dificeis, e afé impossiveis mesmo
sobre a garantia de apolices. A razao ¢ a falta de numerario. O orador
esti informado de que se tem ji offerecido garantia de libras ster-
linas para um emprestimo de papel-moeda, nio tendo podido reali-
zar-se a operagiio, por niio haver numerario.” '

Isso se dizia em 1888,

O sr, THEODURETO SoUTO :—Mas agora tudo esque-
cem.

O sr. Ruy Barnosa :—0O sr. Saraiva, menos enthu-
siasta que os outros, nio pode, todavia, contestar que a
emissdo sobre ouro era apenas um desideratum de longin-
qua exequibilidade neste paiz. “Son um pouco metallista,
dizia elle, e desejaria que pudessemos organizar bancos
com base metallica; mas reconhego, com os autores do
projecto, que talvez isto nao seja possivel aqui, por muitos
annos, visto como o Brasil estd segregado de todas as pra-

s, onde o ouro abunda.”

Na imprensa brasileira, aqui e na Europa, * nio foi

s6 o jornalismo sympathico ac governo que receben as

1 Senado, sessio de 26 de junho de 1888,
2 0 Brésil dizia, em Paris, aos 18 de janeiro de 1891 :

“ Voila, sans commentaires, tout ee que la République a hérité
de I'Empire en fail de banques d'émission. Mais n'a-t-elle pas
hérité aussi de l'idée dominante a celte époque de la pluralité des
banques d'émission, idée que la monarchie aurait mise en pratique,
bon gré, mal gré, afin de satisfaire 1'opinion publique de la capi-
tale el des provinees, et de conjurer la erise qui menagait la bourse
de Rio, due i la spéenlation des derniers lemps de 'Empire ?

* (est pourquoi 'un des premiers actes du gonvernement pro-
visoire a donc été de faire ce qu'aurait fait son prédécesseur : il a
d'abord autorisé la Banque du Brésil, le plus ancien et le plus haut
coté des établissements de erédit bresiliens, & devenir une hanque
d'émission, et ensuite il a déereté la fondation de la Banque des
Etats-Unis du Brésil el des banques régionales, '
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instituigoes de 17 de janeiro com vivo acolhimento. Eu
poderia citar-vos, da parte da imprensa fluminense mais

“En agissant de la sorte, M. Ruy Barbosa a non seulement
donné pleine salisfaction & lopinion publique, qui, dans les der-
niers temps de la monarchie, se montrail décidée & réagir contre
certaines allures ultra centralisalrices, relativement & la constitu-
ton de la Bangue Nacional, mais il a en méme temps mis la
place de Rio & 'abri de la crise linaneciére que le manque de
numéraire rendait imminente et redoutable. Ces banques au lieu
d'avoir une encaisse mélallique, un dépot comme les banques
Nacional ¢l Brazil, étaienl tenues de faire unr dépot en titres de
la detle intérienre, servant & garantic leurs émissions de billets an
porteur,

“Ce n'est done pasle gouvernement de la République la cause
primordiale de la diversilé ef de la pluralité des banques d'émission;
il a trouvé ces banques prétes @ éclore, et on comprend qu'il ait
fail contre fortune bon cwur, étant donné que 'opinion publique
étail manifesternent contre I'idée du monopole des émissions de
billets de banque, et qu'il avait besoin, au moment de son avéne-
ment au pouvoir, de metlre en évidence ces tendences décentralisa-
rices,

“Si ces raisons ne suffisent pas & prouver au premier abord que
les décrels successifs de M. Ruy Barbosa lui ont été diclés par les
circonstances, ¢'esl qu'on ignore que le réveil de initiative el des
forces productives du Brésil depuis l'abolilion du travail servile, et
la déchéance de la monarchie, aurail pour conséquence une crise
économique ef financiére, si le gouvernement provisoirve n'avait pas
apporté promplement un remede an mangue d'élasticilé du papier-
monnaie ineconvertible de 'Elat, el & Uinsuffisance de 'émission des
banques Nacional et Brazil."

N'outro edictorial escrevia, ainda, o eminente publicista :

“Ceremide a é4¢ la eréalion de la Banque des Elats-Unis du
Brésil el des banques régionales, d'aprés le systéme nord-américain,
mais ayanl sur Ini lavantage que les apofices qui se trouvent en
l;le])ll'll‘llll Trésor public ne constituent pas seulement la garantie des
emissions de billets au  porteur, mais elles servent en méme temps
de moyen pour le rachat de la detle intérieure.

. “Clesbinos yeux le systéme de banque d'émission qui convient
mieux i notre pays el qui offre plus de garanties aux porteurs des
billets de ces banques ; car ces billels sont représentés par leur equi-
valent en titres de la dette publique, en oulre de 'avantage que ces
bangues ont de ne pas augmenter la demande d'or monnayé, done
I prime de l'or, ce qui est le cas des banques d'émission quiont
e encaisse métallique.” :
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hostil 4 minha administracio ', vozes de applauso calo-
roso, tradnzindo o sentimento publico de que o ministro

! Eis, com effeito, o que dizin a Gazeta da  Turde (folha
insuspeitissima relativamente ao orador), em 18 de janeiro de 1890 :

“De dia para dia impde-se a consideragio publica pela sua
largueza de vistas, como estadista, e sen atilamento como admi-
nistrador, o sr. Ruy Barbosa, encarregado em boa hora da pasta
da fazenda, e que tomou sobre seus hombros a urgente tarefa de
reconslruir o paiz financeiramente,

#0 decreto de 17 de janeiro prové sobre a organizagio de
bancos de emissiio, pondo esta mais de acedrdo com as condi-
¢ies economicas do paiz, a siluacio do eredito nacional e as
necessidades do nosso commercio e da nossa lavoura.

“0 honrado ministro assusta-ge, com razio, diante da idéa de
augmentar a massa de papel do Estado: e, vendo diariamente os
inconvenientes em nosso paiz da emissio sobre base metalliea,
pensa que o unico meio efficaz de forlalecer o eredito nacional
é dar base solida ao edificio economico e financeiro do paiz; ora,
basear o novo systema de circulagio sobre apolices, com o que
expande-se o meio circulante, proporcionando-se¢ ao desenvol-
vimento economico do paiz o recurso, de que necessita, e mi-
norando, seniio extmguindo, as obrigagies da divida nacional,
cujo servigo absorve immensa parte da nossa receita.”

Quatro dias depois dizia ella:

“0  actual ministro da fazenda, attentas as condigdes du
praga e as dos bancos que linham direito de emissio sobre hase
metallica, e que estavam para desistir d'esse direito, 4 vista do
estado do cambio e da subida do ouro, precurou o unico meio,
que havia, para attenuar tal estado de cousos, sem feriv direilos
adquiridos, attendendo 4 situagio ereada pela nova ovdem de
consas.”

E ainda no dia seguinte (23 de janeiro).” essa folha se pro-
nuneiava assim :

“A posicio do sr. ministro da fazenda, em frenle das dif-
fieuldades da praga, quando o primeiro estabelecimento de emis-
sio creado sobre base de ouro confessava a inefficacia do seu
systema, pedindo o auxilio do thesouro, era realmente diffici-
lima: achava-se de um lado entre conlraclos celebrados; do
outro estava a praga, que reclamava medidas, que a livrassem
da pressio, em que estava; do outro lado o eredito retrahia-se,
o ouro subia de prego, e escondia-se; e s6 restava voltar aos
bancos de emissio sobre base de fundos publicos. acautelando-se
o interesse do Estado, e regularizando-se de uma vez a quesiio
do eurso.

“Diminuindo a nossa exporlagio, ¢ nio havendo diminuigio
na importagio, ¢ elaro que o meio cireulante ficaria depreciado ;



O PAPEL E A BAIXA DO CAMBIO 44

envereddra pelo eaminho inevitavel, de que acudira 4 situa-
¢iio com o especifico natural para as snas diffienldades.

Nio foram, portanto, phantasias do governo revolu-
cionario que inspiraram as nossas medidas. Na  tradigio
invariavel do nosso paiz é que fomos beber, nas ligdes de
nossa historia, nas opinides constantes dos nossos finan-
ceiros. ,

O sr. Avaro Cavarcanti: — E no imperio das
cirenmstancias ; porque v, ex. nio podia inventar ouro. Era
um momento igual ao de agora. Déem-me ouro, que eu o
prefiro ao papel.

O sr. Ry Barsosa : — Eu poderia ainda appellar
para os excmplos de paizes como os Estados-Unidog, a
Inglaterra...

O sk Amaro Cavarcaxt:— Apoiado. E' o que
tém feito os maiores paizes do mundo.

O sp. Ruy Barposa : — As cirenmstancias, com
effeito, nio me deixavam entio outro rumo. Com o cambio

e foi prevendo tudo isso, que o honrado ministro da fazenda
leve de engenhar uma combinagio, em que se facultassem & letra
l_lla'pl:ulht'cal'iu applicagies alé agora execlusivinents  reservadas
as apolices.

HCom isso teve-se em vista principalmente allender ds ne-
cessidades da lavoura, para o que leve-so de relocar a legis-
lagio sobre as sociedades anonymas e o regimen hypothecario,
angando-se as bases do unico regimen razoavel para o eredito
movel.

“Den-se, pois, ao credor as segurangas convenienles, para
que o credilo se facilite nos que necessilarem solicilal-o.

“Entendemos, porém, que o projecto é falho em um ponto:
devid-se dar curso forgado #ds nolas do banco emissor ; pois isso
dugmentar-lhes-hia a garantia, bem que ellas falvez ja estejam
sufficientemente gavantidas, ji pelo fundo dos baneos e por oulros
bens que pade adquirir. :

“Nem pdde haver perigo nesse direito de emissio, pois esta
nio poderd exceder a imporlancia das apolices, que constiluirem
0 fundo social dos bancos, nem a sua circulagio ultrapassar
08 limites da cireumseripeiio terrvitorial de cada um.”
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a 5 dinheiros abaixo do par, a acquisi¢io de onro, para
lastro do papel bancario, envolveria, para os bancos emis-
sores, sacrificios, que nio se poderiam compensar, senio
admittindo a emissio no duplo, pelo menos, da sua base,
garantia manifestamente inferior 4 da circulagio co-
berta em sua {otalidade por titulos da divida nacional.
(Apoiados.)

Admittindo, porém, que nio procedesse esse motivo,
outro, da mais poderosa actualidade, nos coagia dquella
direcgiio. A procura de ouro para o depesito metallico dos
hancos aggravaria as cirenmstancias do mercado cambiario,
creando mais uma forga de pressio para a baixa.

Varias consideragoes, de ordem geral, actuavam no
mesmo sentido. Tmmobilizar ouro, n’um paiz ondea cir-
culacio padece por deficiencia d'elle, era trazer ma‘s um
elemento pathogenico ao organismo depanperado e enfer-
mi¢o. Pelo econtrario, retirar apolices ao mereado, seria
desviar os capitaes particulares d’essa collocagiao esterili-
zadora, encaminhal-os para o movimento da vida indrs-
trial, ¢ converter a divida do Estado em instrumento de
progresso. (Apoiados.)

E' o que os americancs tinham comprehendido e
praticado admiravelmente nos seus bancos nacionaes. Es-
posando o grande exemplo, o deereto de 17 de janeiro
modificou apenas o systema de garantia com encargos mais
onerosos ao emissor e de inestimavel heneficio para o
Thesouro. Por uma idéa absolutamente original, de
incaleulaveis consequencias para a vida economiea ¢ finan-
ceira do paiz, a emissiio, a par das suas funcgoes peculiares
como meio circulante, exercia simultaneamente as de

consumir « divida do Estado ; porque as apolices de lastro
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bancario deixavam de vencer juros contra a fazenda no
termo de cinco annos, e consideravam-se resgatadas no
fim de ecincoenta ; ao revéz do que acontece nos Estados
Unidos, como em toda a parte, onde os titulos deposita-
dos continuam a representar a mesma obrigagio por parte
do Thesouro, e a constituir propriedade absoluta dos bancos
depositantes.

O sr. AMERICO LOBO :— Aqui oz titulos ficavam
sem valor. :

O sr. Ruy Barposa : — Se sob esse regimen se
entrasse na circulagio metallica, os bancos ver-se-hiam
obrigados a consagrar ao servigo da emissio o duplo do
seu valor; isto & ao lado de uma somma egual a ella,
cancellada, em apolices, a favor do Thesouro, outro tanto
em metal para 0 movimento do troco. A emissio de 50.000
contos, por -exemplo, reclamaria uma base immobilizada
de 50.000 contos, em titulos, no erario nacional, e um
fundo disponivel de 50.000 contos em especies, para o
troco nos cofres do estabelecimento. D’est’arte o systema
arguido de immoral pela cegueira da reacgio, pela igno-
rancia e pela md fé dos seus oppugnadores, nio pode sus-
tentar-se em consequencia do excesso da severidade, que o
caracterizava ; pois immolava os bancos ao Thesouro.
(Apoiados.)

Nos termos d’esse systema, entretanto, sob o qual o
Banco dos Estados-Unidos realizou a sua primeira emissio
de 50.000 contos, vinha a luerar o paizlogo uma reducgio
de 50.000 contos na sua diyida, reducgio desprezada e an--
nullada agora, com fidalga prodigalidade, pelo projecto que
eu combato, . ; .

D’ahi,por circumstancias que adiante tratarei, passando
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da emissio sobre titulos 4 emissiio sobre onro e da plural-
lidade bancaria & monoemissio, concentrada no Banco da
Republica, chegamos 4 circulagio actual de 512.000 contos,
na qual as prevengoes de uns ¢ as irreflexgoes de outros
descobrem a origem da situagio climaterica, em que se
debatem as nossas finangas.

O erro d’essa interpretacio é palpavel. Ella parte da
mais grosseira peti¢io de principio. Ella inverte a posi¢io
logica dos termos da questio. As baixas do cambio nio se
explicariam sendo por excessos na circulagio fiduciaria?
Em tal easo, sim, a conclusiio seria correcta : verificada a
baixa do cambio, provada estaria a superabundancia do
meio circulante. Mas, se para a baixa do cambio, ha outras
causag, tao poderosas quanto essa, mais poderosas mesmo
do que ella, e se a existencia d’essas causas é certa, é noto-
ria, & inquestionavel entre nés, — concluir da depressio do
cambio a exaggeragio do papel-moeda, & peccar contra os
rudimentos do senso commum. (Apoiados.) A dialectica dos
que attribuem a crise actual a uma cireulaciio hypertro-
phiada,toma exactamente por provado o que estd por provar.
(Apoiados.) Para que essa conclusio procedesse, neccessa-
rio seria, desde que a exuberancia da emissio ¢ apenas uma,
d’entre as muitas determinantes possiveis d’esse phenomeno,
necessario seria, repito, demonstrar, por exclusio de partes,
a acgio predominante on solitaria d’essa causa. (Apoiados.)

E’ o que ainda ninguem fez. E & o que tanto mais
necessario seria fazer, quanto a historia da circulagio
inconversivel, nos paizes que a tém experimentado, trans-
borda em exemplos de divergencia constante, de opposigio
habitual, de contrastes eloquentissimos entre as variagoes
do agio do ouro e a somma das emissdes, baixando’
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frequentemente o valor do metal, quando estas angmentam,
erescendo o prego delle, quando ellas diminuem. (A poiados.)

A importancia capital d’esta demonstragiio impoe-me
o dever de fazel-a, com os dados mais categoricos, nio

“obstante o riseo de tornar-me enfadonho ao senado.
(Nao apoiados.)

Tenho presente, por exemplo, o mappa confrontativo
das emissdes com o agio do ouro, em Inglaterra, nos dois
primeiros_decennios do seculo actual, isto &, sob o curso
forado, que terminou alli em 1819, Aqui o tendes :

™ Papel ews cireul. | Papel omoeirenl,
oL (91 dle pgosto de Cmedin dio
_;: el annnd nnnol ]’;-r.:‘n i onee
- —— e~ el rf:‘ mra. en !Jrf‘ur'(
-
E om milhdes o milbares de milhdes
wsterlinos l
| IJ };- []
1800 15,047 15,841 | 8 17 104
. 18m 14,5566 16,170 4 5 0
1802 17,097 17,054 4 4 0
I 1808 15,984 16,548 4.0 0
1804 17,168 | 17,345 4 010
1805 16,388 17,242 4 0 0
1806 21,027 17,135 £ 0 0
| 1807 19,678 17,405 4= 0 0
{1808 17,111 17.585 4 0 0
1806 19,574 19,002 PRy R,
I 31810 BETIRN s s 4 10 0
[ 181 23,286 4 4 4
| 1812 23,026 4 15
[ 1813 24 828 T S
1814 23,368 a 4 0
| 1815 27,248 . 418 @
1816 26,758 4 13 6
1817 20,543 4000 |
1818 26,202 4 0 0 |
1519 25,252 G Lo iify
18‘:20 [ 24299 9 2189
| 183.1-._ I 20,295 i 3 47 103
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Por aqui se estdi vendo como divergem entre si as
duas curvas. Em 1801, com uma circula¢io de 16 milhoes
esterlinos, a on¢a de ouro custava £4-5 s. ; 10 passo que,
no anno seguinte, crescendo o papel quasi um milhio, o
prego do ouro descen 1 . por onga. Em 1830 a emissio
montava em perto de 17 milhdes, e a on¢a de ouro valia
£4. ; entretanto que, em 1817, o papel subia a 29 1/2 mi-
lhoes, isto &, crescera 12 milhdes e meio, ou guasi 80 "/, «
o valor do ouro continuava a ser de £4. Em 1813 cireu-
lavam 24 milhdes em papel, e a onca de ouro importava
em £ 5-1s ; quando, em 1815, sob uma emissio superior a
27 milhoes, o valor do ouro baixava a £ 4-13s-Gd.
Emfim, considerando os extremos d'esse periodo, encon-
tramos o custo da on¢a normal de ouro quasi egual em 1800
eem 1820, quando, na primeira d’essas datas, a emissio
era de 16 milhoes, ao passo que subia a 24 milhoes, isto ¢,
crescera 50 ?/,, na segunda.

“Todos estes dados”, observa um celebre economista
italiano, “manifestam claramente que entre o agio e a
quantidade de papel-moeda nio se pade verificar a minima
relagio directa na Inglaterra de 1797-1821. Torna-se,
d’est’arte, inintelligivel o porque Ricardo e os autores do
Bullion Report sustentaram theoria opposta, e confirma-ge
esplendidamente a theoria de Tooke, que attribue o agio 4
grande exportagio de metal, resultante dos emprestimos
contrahidos, em Inglaterra, pelos governos estrangeiros,
dos subsidios dados em metal a governos de outros paizes
pelo governo inglez, das compras de cereaes no exterior,
das colheitas mallogradas, ete.” '

Sobre informagoes officiaes, reunidas por Me. Culloch
no seu classico Diccionario do Commercio, Boccardo
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construiu est’outro guadro, que precisa o agio de ouro, lado
a lado com a importancia da circulagio em cado anno,

durante o mesmo lapso de tempo :

f-': MEDIA DOS BILHETES EM | AGIO DO OURO
= CIRCULAQRO

1800 £ 15.047.180 Par

1801 14,556,110 81 (i 8 d.
1802 " 17.097.630 7 H 10
1808 * 15.988.330 2 13 2
1804 " 17.168.890 2 13 2
1805 " 16.388.400 2 13 2
1806 T 21.027.480 2 18 2
1807 " 19.678.860 2 13 2
1805 217311800 2 13 2
1804 T 19.574.180 8 7 8
1810 T 24,793.980 13 - G
1811 * 23.286.850 i 16 10
1812 ' 93.026.880 20 14 H
1818 " 24.828.820 22 18 0
1814 T 28.858.800 25 2 G
1815 " 27,248,670 16 4 3
1816 26,758,720 16 4 3
1817 20,513,780 2 13 2
1818 26,202,150 2 13 2
1819 25,252,690 4 9 0
1820 " 24,209,340 2 12 0

1821 ™ 20.295.300 Par

Emquanto a emissao, de 14 milhdes, em 1801, sobe a
17 em 1804, o agio do ouro desce de £ 8 a £ 2 ; taxa que se
mantem ainda em 1807, quando a circulagio crescera
4 2 milhdes. Pelo contrario, em 1809, o papel se
reduzia a 19 milhaes, e o agio quadruplicava, elevando-se
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de £ 2a £ 8. Mais tarde, em 1818, a emissio reascendia a 26,
¢ o agio redesciade £8 a £2. Em 1810 ¢ em 1813 a circu-
lagio era de 24 milhoes. Pois bem: no primeiro anno o
agio ge cotava em £13 ; no segundo, em £22. Em 1812
a cirenlagio orgava por 23 milhoes esterlinos, fixando-se o
agiodo ouro em £ 20, Em 1817 o agio descia a uma taxa
ez vezes menor, isto 6, a £ 2 ; entretanto, a cin'ulu_t;ﬁu fidu-
ciaria crescera 25 %, subindo a 29 milhdes. Dois annos
depois baixava a 25 milhdes o papel circulante, e o agio,
a0 revéz, duplicava,

“D’estas informagoes resulta evidentissimo, segundo
Boceardo, este aphorisma economico : «as oscillagoes do
cambio ndo sc explicam pela, simples theoria quantitativa
das enissoes. Muito mais efficaz do que essa causa é o
estado em que se acha o balan¢o do ecommercio.” !

A Austria offerece-nos outro campo seguro de demons-
tragio, que resulta d’esta estatistica, organisada sobre
dados officiaes :

' Boceanno : Le banche e il corso forzato, pag. 48-9.

* Enlrando em maiores particularidades, com a historia desses
tempos na mio, se averigaa que, aos 28 de fevereiro de 1814,
quando a cirenlagio era apenas de £ 24,801,180, o precoda onga de
oirosubin a 57 10 &, a0 passo que, em julho, deseeu a4 112 s, quando
a emissio eresein continuamente, alé chegar, em agosto, 4 somma
de £ 25.368.200. Note-se, oulrosin, que prego guasi idenlico vigo-
ara no principio de 1808, com 4 £, 11 5., emguanto a eirculagio era
apenas de £ 18.252.780. Seria possivel - que um angmento de mais
de 10 milhdes esterlinos em eireulagio delerminasse um acereseimo
de apenas 1 sehilling no custo da onga, se exercesse influencia sobre
o agio o gquantidade de papel-moeda emittido ? Exprimindo com
outros algarvismos factos identicos, descobre-se, por exemplo, que o
prego, em papel, do ouro por onga normal (#andard) tocou o maxi-
mo do periodo de 1797-1821 em fevereiro de 1814, chegando enlio
a 108 schillings, ao passo que o maximo da cireulagio sé se pro-
duziu em agosto de 1817, quando o prego da onga normal baixara
78 schillings.” . Fernaris: Moneta e corso forzoso. Milano, 1879,
Pag. 81.
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— —— =
h :‘-r: 1 rll.'llll\f_'l'm ;Iu i
g 2 [lio anno) cm At (media
- - milhies de tho-
- -1 rins
1848 1863 396,65 13.09

| 1849 [l 1864 375.82 15.72
1830 I 1865 35110 8.52
1851 1866 490.78 19,84
1852 [| 1867 548,15 24.81
1858 | 184.30 62, || 1868 | 57451 | 1448
1854 38949 27.75 1869 HOR.T6 21.02
1855 477.88 20.62 1870 6G49.00 21.89
1856 #8018 537 || 187 690,93 2,38
1857 388.48 550 !l 1872 69435 9.27
1858 370,02 412 || 187¢ T02.97 8.14
1859 466.75 20.62 || 1874 634,04 5.24
1860 474.86 32,25 1875 G85.11 3.40
1861 | 468.87 41.25 ‘ 1876 (29.58 4.70
1862 426.87 28.07" ||

De 1850 para 1851 a guantidade de papel em  circu-
lagao desce de 255 a 215 milhdes de florins: o agio sobe
de 192 26. De 1852 para 1856 a emissiio expande-se de
195 a 380 milhdes, isto &, duplica. O agio, pelo contrario,
desce de 19 a 3, isto &, reduz-se ao ter¢o. Baixa a emissio
de 174 milhides, em 1860, a 168 em 1871, Inversamente,
o agio sobe de 32 a 41. De 1865 para 1873 a emissio
dobra : vai de 351 a 702 milhoes. O agio, 1o enves disso,
reduz-se de 8,32 a 8,14, Em 1868 a circulagio é 75 mi-
lhdes maior que a de 1866. Entretanto, o agio & 25 %
menor. Km 1870, 1871, 1872, 1873 a emissio alarga-se
de 49 milhdes a 690,a 702; o agio, oppostamente, vai
descendo de 21 a 20, a 9, a 8.

A Russia auxilis-nos com estes exemplos, de cunho
tambem official :
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A - |
ﬁ Circulagio de | ‘{; Clreulagiio de
- mpel no 12 de et wpel no 1¢ de
- ,Lllu'il‘n de cada = J:l:wim de cadn |
= anno = AN
= =
1863 69110 ' 47 | 1864 72441 24,84
1864 | 636.51 17.78 || 1870 721.79 28.30
1865 651.11 21.6 1871 71581 | 19.16 |
1866 650.46 28.14 1872 718.83 16,77
1867 | 649.54 17.27 || 1873 T63.87 16,30
1868 GHT .47 16.21 || 1874 792.26 16.77
| |

A emissio, na Russia, reduz-se de 691 milhoes de
rublos, no anno de 1863, a 636 milhdes no anno seguinte.
Em contraste, o agio quadruplica : sobe de 4 a 17. Con-
tinua a se cercear a circulacio de 651, em 1865, a G50
milhdes no anno immediato: e o agio prosegue na sua
ascensio, elevando-se de 21 a 28, Pelo contrario : o papel,
de 650 milhdes, em 1866, estende-ge a 657 em 1868, em-
quanto o agio cde de 28 a 16. Em 1872 ecirenlam 715; em
1871 gyram, no paiz, perto de 800 milhdes; e, todavia, nos
dois annos o agio ¢ identico : 16,77. :

“Aquella nagiao”, pondera um economista contempo-
raneo, “nio aungmentou, por certo, a sua fortuna em pro-
progoes taes, n'um decennio, que carecesse de recorrer a tio
ingente accrescimo de meio cirenlante. Antes, se ha paiz,
que devesse apresentar symptomas de  deseredito no papel,
em consequencia da sua quantidade, é particularmente
Russia, cwjo curso forgado é ja seeular, ¢ padece por
demasia de emissio. Entretanto, nem aqui acha confirmagdo
a theoria quantitativa.” 1

I Fenrraris : Moneta ¢ corzo forzoso, pag. 34,




O PAPEL E A BAIXA DO CAMBIO 55

Nio ¢ menos concludente a ligio, que apresentam os
Estados Unidos-Norte-Americanos, e que se resume nesta
tuboa comparativa :

Clrenlacio de : Cirenlagio de I
o rup;-l Hos 30 e%u é ipapel nos ' um‘»
2 [thoes e mitha-| AGIO Z noos ¢ miha-|  AGIO |
= ris e milhies = |re milhibes
- de dollars) - de dollars)

l

1862 147.72 13 5/8 || 1869 391.65 | 83 6/8
1863 411.22 TG 18 1870 JU8.43 15
1864 649.09 | 108 7/8 1871 S97.70 11 6/8
1865 692.92 58 2/8 1872 499,25 12 4/8
1866 | 608.87 41 4/8 || 1873 401.53 14 5/8
1867 | 53687 | 88 48 | 1874 49855 12 216
1868 |  444:20 39 7/8 || 1875 41846 | 14 2/8

A cirenlagio avoluma-se de 1864 a 1865: 649 mi-
lhoes de dollars no primeiro anno; 692 no segundo. O
azio, ao revés, abate-se de 103 a 58. De 1869 a 1870 con-
tinda a engrossar a emissio: 391 milhdes no primeiro
anno : 398 no immediato. O agio, em sentido inverso,
baixa a menos de metade : de 33 a 15, Cresce ainda o
papel de 401 milhdes, em 1873, 2 428 em 1874 ; ¢ o agio
diminue de 14 @ 12. Ao contrario, de 1867 para 1868, o
papel soffre uma reduceiio de 108 milhoes, e o agio cresce
de 384/8 a 39 7/8.

O sr. Josi HyGiNo: — Que conclue v, ex. d’esses
factos ?

O'sr. Rvy Barposa :—O que toda a gente con-
cluird : que nao ha correlagio forcosa entre as \ill‘lag.(}(h do
cambio e a quantidade das emissoes.

Os srs. Jost HyaiNo B Trroporero Sovto dio
apartes,
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O sr. Ruy BArBosa : — Antes de proceder 4 leitur:
d’estes dadog, deixei, ereio eu, bem clara a minha these.

Demonstrada a divergencia constante entre o estado da
cireulacio e o agio do ouro, entre a importancia das emis-
sies e as taxas do cambio em paizes de primeira ordem,
sob o dominio do papel inconversivel como o nosso, fi-
card evidenciada a improcedencia da conclusio, que até
aqui s tem querido assentar; a nio ser que, por elimi-
nacio de partes, se pudesse demonstrar a ansencia, entre
nos, para a depressio cambial, de outros factores, gran-
des, numerosos ¢ irresistiveis. (Cruzam-se apartes dos srs.
Amaro Cavaleandi, José Hygino e Theodoreto Souto.)

Deixo, porém, a palavra, dcerca dos Estados Unidos,
a nma autoridade official ¢ a um financeiro, enjo nome
figura em campo adverso aos expansionistas do papel
moeda. I Hugh Mae Cnlloch, em um dos seus rélato-
rios como fiscal do meio civealante, eomptroller of the eur-
rency. Sio d'elle estas reflexaes :

0 ouro, em Nova-York, no mez de janeiro de 1852, eslava ao
premiode11/2 %. D'ahi a poueo deseen a1 % . de onde subia, em
10 de outubro, a 87, fechando, em 31 de dezemhbro, a 34 %. Aos 24
de fevereiro de 1863, locava elle a 721/2 ¢, baixando. em 26 de
inargo, a 40 112, & subindo, doze dias depois, a 59 112 %, Alguns
dias mais tarde, cahin a 46, e depois « 23 1/2. Em 15 de oulubro

“elevou-se a 24, nio subindo além d’esse ponlo no decurso do anno.
No 1? dejaneiro de 1864 abriu a 52, erescendo a 88 em 14 de
abril, e decrescendo, em 19 d'esse mez, a 19 %. Ao passar o lei
sobre o ouro, em 22 de jnlho, ascenden o agio a 180, deseendo, no
dia immediato, a 115. No 1% de jullio for¢aram-no a 185 ; mas no
dia seguinte, revogado aquelle aclo, baixon a 180. Aos 11 d’esse mez
reaseenden a 184 : no dia 15 declinon a 144, e, depois de varias flu-
cinagdes, desceu, em 26 de setembro, a 87 ; elevando-se assim, em
1864, enfre o 17 de janeiro e o 17 de julho, de 52 a 185, e haixando,

o N
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entre o 17 de julho e 26 de setembro, de 185 a 87 % . Nenfiuma des-
sas fluctuagies se deve ao augmento ow d reducgdo do papel. Pelo con-
trario, se o ouro subiu rapidamente, por occasiio de avultar a
somina de papel, tambem desceu em sequida a amplos reforgos de
emissdo. Nuda poderia provar mais concludentemente o ervo da opi-
nido, segundo a qual 0 ouro € sempre o padrio do valor, e se attribue
o alto prego, de que elle gozou nos Estados-Unidos, no decurso da
guerra, a exagero da circulagiio,—nada o evidenciaria mais decisi-
vamente do que este breve quadro das variagdes do cuslo do ouro
no mercado de Nova-York, ™ !

Nilo sio diversos, na Italia, os ensinamentos da ex-
periencia. Ella compendia-se nestes algarismos :

e e

Circulagc@&o de bilhetes

| e i
| | | Tirabi-| Agio @
' BANCARIOS | DO ESTADO TOTAL - MR 8%

|
11866 | 352,450,125 | 250,000,000 | 612,450,125 | 26,98
(1867 | 587,088,580 | 250,000,000 | 837,033,580 | 82,99
|1868 625,706,748 | 278,000,000 903,706,748 | 35,44
| 1869 | 624,047,635 | 278,000,000 902,047,635 | 35,52
|1870 | 530,346,577 | 445,000,000 | 995,346,577 | 38,41
{1871 | 634,576,288 | 629,000,000 | 1,263,576,288 | 47,14
ilB?? 690,532,430 | 740,000,000 | 1,430,532,489 & 52,99
(1878 | 738,167,236 = 790,000,000 | 1,523,167,236 | 56,06
| 18741 702,121,660 = 880,000,000 | 1,582,122,660 | 57,97
|1875 | 667,416,944 | 940,000,000 | 1,607,416,944 | 48,18
[1876 | 701,847,991 = 940,000,000 | 1,641,847,991 | 59,52
| 1877 | 680,746,079 | 940,000,000 | 1,629,741,079 | 58,68

—
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Em 1867 a 68 a cirenlagiio angmenta de 837 a 903
milhdes, O agio, pelo contrario, desce de 13 a 5. Em 1873
¢ de 15 a taxa do agio, em uma circulagio fiduciaria de
1.523 milhdes. No anno seguinte a emissio tem-se elevado
a1.582 milhoes. Mas o agio, inversamente, baixa 50 %.

! Mac Cutvocn s Comptroller's Report, 1868,
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Em 1875 a somma do papel cresce ainda mais : é de 1.607
milhdes. E o agio continda em progresso enorme, descen-
do de 10 a 8 . Ao revés, a circulagio de 1.641 milhdes, no
anno de 1876, reduz-se a 1.629 no immediato ; e o agio,
alterando-se em direcgiio opposta, cresce de 8 a 9. E, se
tomarmos o anno inicial e o anno terminal do periodo,
com um accrescimo de 106 milhdes na emissio vemos
coincidir, pelo contrario, uma reducciio de 6 % no agio do
ouro: 15,em 1877 e & em 1873.

Commentando estes factos, escreve Boceardo !, que
insisto em invoear como autoridade insuspeita, que ¢ :

“ Em 1889 a cifra média da cireulagio bem pouco differe da de
1868 ; ao passo que o agio diminue quasi dois lergos. Em 1870 o
agio augmenta, bem que a circulagio haja diminuido. Em 1876,
com uma cireulagio notavelmente menor que a de 1875, o agio
apresenta acerescimo, comquanto ligeiro, o qual se accentua mais
em 1877, posto que a circulagio cresga apenas de um modo insi-
gnificante ; e, em 1878, o agio quasi nio muda, apezar de terem-se
reduzido  sensivelmenle as emissdes. Que prova esta falla de
correspondencia enlre as variagdes do agio e as da circulagio, a
niio ser que a influencia d'estas ultimas € muilo inferior 4 que as
outras causas exercitam ? ™

Em seguida, depois de transcrever de uwm periodico
napolitano * um curiosissimo estudo sobre o assumpto,
conclue nestes termos :

“ Niio se poderia achar confirmagiio mais evidente da doulrina de
Tooke, nem mais esmagadora confufagio da theoria de Riecardo,

' Bocearno: Le Banche e il corso forzato, pag. 55.

2 Il Piceolo, pag. 61,

0 ministro assusta-se, ao ver que o agio, o qual,em 1875, regu-
lava, termo médio annual, 8.27, subiu a 8.47, na média de 1876, a
9.63, na média de 1877, a 9.45, na de 1888,

“0 agio crescen especinlmente nos dois ultimos annos: teria
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actualmente rehabilitada pelo ministro Majorana. Niao se poderia
desejar mais clara demonstragio de que a influencia das emissdes,
quando nfio sejam extravagantes, sobre o agio, & minima, em com-
paragio da que, a esse respeito, exercita o estado desfavoravel do ba-
lango economico e commereial da nagdo. E, quando se pergunta se
serd possivel, medianie actos do parlamento, diminuir, ou evitar as
depreciagies da moeda-papel, nio é licito dar a essa pergunta outra

crescido mais, se nio se tivesse reprimido a ecireulagiio consoreial,
e decresceria, se decrescesse a circulagiio bancaria.

“Mas a verdade é, pelo contrario, que a circulagio em nada
contribue para esse resultado, ou se nelle entra de algnm modo,
serd como companheira de inforlunio, que fambem se resentia da
repercussiio de oufra causa. E essa causa ¢ a inercia dos mercados,
¢ o balango das permutas internacionaes, é o effeito da crise bellica
do Oriente sobre as condiges da divida publiea, é o torpor do mo-
vimenlo commerecial.

“0 ministro publica um espelho mensal das varviagdes do agio.
Pois bem : coleje-a com o quadro mensal da circulagio dos bilhetes
a0 porfador do Banco Nacional (o unico que a augmentou), e veri
como um e oulro ndo andam em correspondencia entre 'si. Eis a
prova: anno de 1877, janeiro, 388 milhdes, agio 8.51 ; em fevereiro
a eirculagio diminue (373 milhdes), e o agio desce a 8.41; margo,
4 circulagao diminue ainda mais (361 milhdes), e o agio mantem-se
0 mesmo ; mas vem abril, a circulagio subsiste qual era, e o agio
salta a 10.61 ; em maio a cirenlaciio nio se move, e o agio vai ainda
acima, 12,91 ; em junho a circulagio engrossa (381 milhdes), e o
agio, ao revés, desce a 10.11 ; em julho a eireulagiio se expande com
um acereseimo de 16 milhdes de uma vez (397), e o agio baixa a
9.91: em agosto a circulagio nio se altera, e o agio desce (9.65);
em selembro o banco aungmenta a sua emissio (396 milhdes), e o
agio desce ainda (9.55) ; em outubro o banco continua a langar
mais papel no mercado (407 milhdes), e o agio obslina-se em de-
clinar, descendo ainda em mnovembro, continuando a descer em
dezembro, eindo assim por diante até margo de 1878, Em margo a
circulagio do banco (hilhetes ao portador) é de 367 milhdes, menos
do que nos mezes precedentes, ¢ o agio sobe a 9.47 ; em abril a
circulagiio restringe-se ainda (348 milhdes), e, a despeito disso, o
agiosobe (10.32); em junho o banco aungmenla a circulagio (365
milhdes), e 0 agio precipita-se a 842 ; em julho o banco emitte mais
papel (388 milhdes), e o agio desce ainda (8.26) ; em agosto o banco
diminue um pouco a sua emissio (381 milhdes), e o agio cresce
(8.75) ; restringe-se ainda o papel em setembro (379 milhdes), e o
agio sobe mais (9.41). A cirenlagio, pois, niio se acha de acedrdo,
no seu movimento, com o agio seniio nos dois mezes de outubroe
dezembro,"
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resposta que nao a de Minghetti : * Seria sonho pensal-o. A fal re-
sullado nao se pode chegar sendo pela efficacia do nosso trabalho e da
nossa producedo. ' 1

Ferraris, apreciando estes dados estatisticos, friza
ainda mais categoricamente o corollario, que d’elles resulta :

* Esles dadosdcerca da Italia nio carecem de commentario :
¢é evidenle que o agio ndos se resentiu do augmento do papel ; vislo
como, a0 passo que este se mantem em coniinuo erescimento, o
agio oscilla entre um maximo e um minimo assds distantes, isso em
todos os annos e sem regularidade. Nos qualro annos posteriores
aquelle, em que a guantidade do papel foi fixada eslavelments,
nem mais se augmentou, até descresceu (baixando a cireulagio
banearia de 701,8, em 1876, a 689,7, em 1877), o agio, em vez de
melhorar, eontinuou a exacerbar-se, or¢ando, lalvez, nos ullimos
mezes de 1878, por 10 %. " 2

A historia financeira da Fran¢a, durante a ultima
phase do papel inconvertivel n'aquelle paiz, esteia notavel-
mente a verdade, que procuro evidenciar. Eis o cotejo es-
tatistico entre o valor do ouro e o da moeda fiduciaria,
naquella nagio :

= , CIRCULAGAO pees il AGIO
(=] =] - 1 '
-'4 I '_z. .\Inxi-l
| ﬁ.‘ Data do mez = ;:_:::]:::5 ze i 5: Datn do mez :':"l'k"!r'.{;.'.‘i
| 1 por ez
| | | :
| 1871 | 6 de julho...| 2073 || 1871 | 8 de agosto..| 0.4 |
| s 26 de dezemb.| 22934 || 1872 I:31 de janeiro., 1.4 |
| 1872 | 4 de abril...,| 2372.6 » 10 de maio...| 0.3 I
| 124 de junho.. 22125 || ,, (31 dejulho...[ 1.5
. |30denovemb. 2678 . 3l dedezemb. 1.2
| |26 de dezemb.| 2656.3 || 1873 |10 de janeiro, 1.3
e 3 de abril....| 2782.1 » (30 dejunho.. 1.2
| s (31 de outubro 30719 ||, | 9de outubro
i873 |— fevereiro| entre 2500 . |BANNOS spgs, 0
» |e annos segs| e 2600 || ., | | |
|

1 Bocearvo: Le Banchee il corso forzato, pag. 58,
* Fernanis: Moneta e corso forzoso, pag. 36.
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No anno de 1871, em 26 de dezembro, a massa da
emissio representa 2,293 milhdes de francos ; e 0 agio, um
mez depois, se taxa em 1,4, Tres mezes depois a emissio se
eleva a 2372 milhdes, isto &, cresce cerca de 80 milhdes, co
azio baixaa 0,3, a saber, a um quinto da sua taxa tres mezes
antes, De 24 de junho a 30 de novembro, em 1872, a
cireulazio cresce de 2.212 a 2.678, e o agio desce, pelo
contrario, de 1,5 a 1,2. K, afinal, em 31 de outubro,
qrando a circulazio toca ao sen mais amplo limite, or¢an-
do por 3.071 milhdes, o cambio firma se ao par, de onde
mais nio se arrcda,

De modo que, em Franca, a despeito do crescente au-
gmento de papel inconversivel, o agio nio cessou de des-
cer, até fixar-se ao par, exactamente quando o papel in-
conversivel tocava ao seu zenith.

O sr. Rayrro BArcELLOs : — Gragas 4 sabedoria da
directoria do banco.

O sr. Ruy Barsosa : — Nesse caso reformemos as
directorias. Nio derroquemos o systema.

Os srs. Ramiro BARCELLOs E AMARO CAVAL-
CANTI ddo apartes.

O sr. Ruy Barposa : — Consigno a declaragio do
nobre senador, que, para o caso, é um argumento deci-
sivo a men favor, aniquilando os sophismas tecidos até
agora contra os actos financeiros da dictadura.

Si 0 vicio estd na applicagio, e nio no systema, como
& que os amigos do projecto regenerador fulminam contra
0 systema as condemnagdes mais {rovejantes ?

O sr. AMaro CAVALCANTI:— O projecto deixou
todos os defeitos, contra os quaes reclamava.

O sr. T. Souto :— E creou outros.
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O sr. R. BARCELLOS :— Sim, foi a commissio que
fez isso...

O sr. T. Sovrto :— Creon a liquidagio, e indicon lo-
go o liquidante. ¢

O sr. A. Cavarncantr:—Ji ha gente com a saccola
prompta.

O sr. Ruy Barposa : —D’esse exame geral da
questdo, estudada praticamente nos factos, parece indispn-
tavelmente resultar a synthese, em que um dos mestres

na materia ! exprime as suas conclusdes (/2) :

“ Reeolhendo oz fructos de longa investigagio, diremos que,
nas condigies dos Eslados civilizados contemporaneos, a quanti-
dade do papel niio exerce influencia sobre a medida do agio. E bem
poderemos atfirmar que nio se conseguird forgar o mercado nacio-
nal arveceber quantidades de papel superiores ds suas necessida-
des, Os baneos sio muila vez obrigados a ter ociosa grande som-
ma de notas, como se vin, em Inglaterra, de 1809 a 1815, ¢ na
Russia de 1854 a 1857. Na Auslria o governo, em 1859, mutuou
147 milhaes de florins ; mas a circulagio real, que era de 370,02
milhdes, subio apenas a 466,7 milhdes, e nio a 517.2. Falla, em
grande parte, a cireulagio em papel o grande prineipio regulador,
como Fullarton lhe chamava, da cirenlagio fdueiaria, isto é, a
volta regular e periodica dos bilheles ao banco emissor ; mas nem
por isso se va suppor que um mereado saturado de papel se deixe
for¢ar a absorver novas quantidades. E' o que facilimente se per-
cebe depois das erises economieas : assim, a Auslria  vin diminuir
a sua ecirculagao de 7029 milhdes de florins, que era em 1873, an-
no de crise, a 639 milhdes no subsequente. ™

Entre nds a experiencia de casa vem corroborar ad-
miravelmente a mesma these.

! (. Ferramis: Op. eif., pag. 37.
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A emissio inconversivel do Thesouro, de 33.388
contos, em que importava no anno de 1838, foi elevada
a 39.963 pela lei n. 91, de 23 de outubro d’esse anno. Re-
ferindo-se a essa expansio do nosso papel official, o vis-
conde de Maud escrevia: “ Na Europa mal se poderd
comprehender que um augmento de notas inconvertiveis
determinasse melhoramento sensivel nas condigoes moneta-
rias do paiz.”

Dois annos depois 0 nosso meio eirculante recebia num
acerescimo de 4.704 contos. Como se houve o cambio, sob
essa nova expansio do meio circulante ? “ Nio affectou
0 valor d’esse papel (attesta ainda o visconde de Maud),
que continuou a ser exvclusivamente vegulado pelo  valor
dos productos exportaveis, sem nenhuma referencia 4
moeda metallica, cujo valor era completamente dominado
por esse papel, nao sendo raros os casos, em que o cambio
se elevow acima do par.”

Reiteradas emissoes succederam-se durante a guerra
com o Paraguay, elevando-se entio o nosso meio ciren-
lante a quasi o duplo do que era, isto & de 51.000 a
90.000 contos. Influiram ellas depressivamente sobre o
cambio? Nio, responde ainda a mesma autoridade :

* A’ primeira vista, a elevagio do meio circulante, no curto
periodo de einco annos, sem que as (ransaegdes pudessem augmentar
proporeionalmente nesse prazo, deveria produzir a perturbagio, que
os economistas denunciam -como cousa cerla em taes casos.

* Deu-se o facto?

* Nio, certamente. A' medida que esse papel foi derramado
na cireulagiio do vasto imperio, se foi elevando o seu valor, e a sua
escassez novamenie se manifestando, a ponto de ser necessaria,
poucos annos depois, nma nova emissiio, para fazer frente a uma
nova deficencia reconhecida ¢ provada; volando-se a lei de 29 de
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maio de 1875, chamada de auxilio aos bancos, que foi a medo
applicada, salvando-se as instituigdes de credilo, que tinham as
apolices ¢ bilheles do Thesouro em quantidade sufficiente, para
garanlir com esses lilulos os adiantamentos, que solicitavam.

“ O estado do cambio era tal que, depois de realizada toda a
nova emissio, baslavam 978 do nosso papel moeda, para obler uma
letra de cambio de 1008 em ouro, cobravel em qualquer praga es-
trangeira.

“ Querem provas mais decisivas? Impossivel é fornecel-as.

* Querem prova ignalmente decisiva de que, ndo 08 melaes pre-
ciosos, porém oufras causas, influiram no valor desse papel 2 Aqui
a tém.

* Depois de recolhida a tolalidade do papel, que entrou na
eirenlagio em auxilio dos bancos, em obediencia & lei, o cambio
haixou notavelmente, e tem declinado mais. "

Ministro da fazenda nessa época, o senador Zacharias
attestava ignalmente a innocnidade dessas repetidas am-
pliagdes do meio circulante em relagio 4 taxa do cambio.
Sio delle, no seu relatorio, estas passagens :

“ Quando o corpo legislativo discutiu, o anno passado, a pro-
posta do governo sobre a emissio do papel-moeda, assaveraram
muitos dos seus illusiradog membros que de semelhante emissio
resullaria uma baixa extraordinaria de ecambio. Sem repelir o que
em senlido conirario se ponderou naquelle debale, é facil de-
monstrar que a causa da crise nio foi a depreciagio do meio ecircu-
lante.

“ E a prova mais irrefragavel de que a emissio de papel-
moeda ndo actuoun sobre a situagio monetaria pelo modo exiraor-
dinario que a todos surprehenden, é que o governo comegou a
realizal-a definitivamente na oceasiio da quéda precipitada do
cambio e da alta dos precos dos metaes, e, niio obstante, a crise mais
tarde diminuiu de intensidade; e hoje, apezar de termos em circu-
lagao mais de 25 mil contos mais do que em fins do anno passado,
o camhio reassumiu a cofagio, que tinha antes da crise, e o prego




O PAPEL E A BAIXA DO CAMBIO 65

dos mefaes baixou na mesma proporgio, porque algumas operagdes
cambiaes ji effectuaram-se a 20, e os melaes foram vendidos
a 128000, ™

O autor da politica financeira, que os nossos adver-
sarios ndo cessam de lan¢ar-nos em rosto, como a antithese,
o avesso das finangas republicanas, é, de quantos se tém
occupado com o assumpto, o que mais emphaticamente
enunciou a condemnagio da theoria metallista neste paiz.
Ougamos o sr. A. Celso: ()

* A prova, senhores, de que a nossa circulagio fiduciaria nio
influe, nesla praga, para a quéda do cambio, fornecem:n'a tres
faclos, altamente significalivos:

** Os annos de 1859 e 1860 marcam a época da maior expansio
do credito entre nds. Foi entdo que a emissio do papel-moeda teve
mais brusco e mais consideravel angmento. Desapparecera a moeda
metatliea ; emittia o Thesouro, diversos bancos emittiam, e tambem
as suas caixas filiaes.

* 0s 81 mil contos, que linhamos em circulagio, subiram
rapidamenle a 90 mil. Entretanio, o cambio nunea desceu de 283,
e subiu a 27 d.

* Quinze annos mais farde, o cambio estava enire 25 e 26 ;
deun-se nesta praga uma crise monelaria; os bancos sentiam-se
ameagados, e o governo entenden dever ir em seu auxilio.

* Foi anforizada uma emissio de 25 mil contos; o que acon-
tecen? O cambio, longe de baixar, subiu até 28, e foi além,
chegando a 28 3[8, 4 proporgio que o papel ia-se introduzindo na
circulagio ; e, a0 confrario, quando o governo tratou de recolher
esta noves emissio, foi descendn até 24 !

**Ainda agora mesmo, por occasido do decreto promulgado pelo
men illustre antecessor" (alludia ao sr. Silveira Martins, sendo
entio de 40 mil contos o acerescimo da emissio), *ndo houve
nenhuma baixa de cambio. Pelo contrario, honve alta.

* Logo, o papel-moeda ndo influe para a baiva de cambio.” |

1 Em 1879, na camara dos deputados.

%
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A formula do sr. A. Celso &, pois, esta: entre nos,
o papel moeda nao influe para a baiva de cambio. Ainda
ninguem den a esse pensamento expressio taodesassombrada
e radical.

Querem outra autoridade imperial ? ontro pontifice
da sabedoria inhumada nos destrogos do throno? Pois 6
consultarem o sr. Lafayette. Vio ouvil-o demonstrar que
a depressio do cambio, entre nds, exprime apenas a carestia
do ouro como mercadoria, ¢ nito a depreciagio do papel :

* Como se diz que o cambio desmerecera, que o papel moeda
estd depreciado em relagiio ao ouro, passa a mostrar como a depre-
ciagdn, que se sente, comparando o papel moeda com o ouro nas
operagdes de cambio, ndo tem « significagdo, que se the quer dar.
Ella provém do estado do nosso balango do commercio. Se a ex-
portagio offerece sobre a importagio um saldo a nosso favor, ha,
por outro lado, aggravando esse saldo, as quantias, que o governo
tem a despender na Europa, e que, pelo relatorio do actual nobre
ministro da fazenda, consta que £6 de 1 de abril de 1886 a 30 de
maio de 1887 subiram a49.000:000%; ha mais as sommas, que o8
portuguezes que residiram no Brasil, e se vetivaram para a Buropa,
ahi recebem annualmente, e que o orador ealeula em 10,000:0008
fortes, on 20.000:0008 da nossa moeda ; ha tambem os fretes da im-
portagao, fretes que um economista da Europa caleula em 109 do
valor das merecadorias ; ha ainda o eonfrabando, que os economistas
avaliam em 5% de toda a importagio, chegando, portanto, & con-
clusio de que ha nmn excesso de 98.000:0008, dos quaes deduzidos
24.000:0008, que é a média da differenga entre a importagio e a
exporlagiio a nosso favor, ficamos com um balango do commercio
contra nos de 74.000:0008, approximadamente.

* Apreciando detidamente este ponto, procura provar como
essa differenga € saldada por meio dos emprestimos, que o governo
faz constantemente ; situagio igual 4 da Russia em 1815.

“Pelo ecaleulo do orador, o emprestimo de 4 milhdes ster-
linos, feito pelo sr. marquez de Paranagud, o de 6 milhdes
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realizado pelo sr. Belisario, e agora o de 6 milhdes realizado pelo
actual sr. minisiro da fazenda, sommando um tolal de 16 milhdes,
valem a somma redonda de 160.000:0008000, somma com que se
tem saldado o nosso balanco do commereio.

 Assim, precisando de ouro, na Europa, e nio o tendo, ob-
temol-o pelas cambiaes ; mas, como estas sio inferiores ds neces-
sidades, o onro sobe 5,10, 15%.

* Nao ¢, poig, o papel-moeda que diminue de prego, & o ouro
que sobe, como mercadoria rara no Brasil.

“Se ha, portanto, s6 raridade no ouro, nio procede o argu-
mento da depreciagio da moeda. ™ ?

Nio' basta ? Estudai as oscillagoes do cambio em
1890, e haveis de extrahir das circumstancias sempre a
mesma conclusdo. Quando o decreto de 31 de janeiro re-
duzio de 450.000 contos a 200.000 a emissio concedida
no de 17 d’esse mez, o cambio, em vez de subir, com essa
subtraceio de 250.000 contos 4 somma da circulagio pro-
jectada, baixou progressivamente de 24, em principio de
fevereiro, a 21 1/2 em fins de margo.

Mais tarde, quando, apés o acto que reaugmentou o
meio cireulante, concedendo 100.000 contos de emissio ao
Banco do Brasil e ao Banco Nacional, se promulgou o de-
creto de 29 de agosto, antorizando ainda ao Banco dos
Estados-Unidos uma emissio de 50.000 contos, o eambio,
longe de abater-se, crescia de 20 1/2 a 21, 21 1/2, 22,
22 1/2, fechando, em 21 de outubro, a 24 1/8, e abrindo,
em novembro, a 24 1/4.

Logo, a baixa do cambio nio significa exaggeragiio
nas propor¢oes do meio circulante, nio autoriza a presum-
peio de excesso na sua somma. Logo, nio é partindo do

—_—

! Senado, em 26 de junho de 1888.
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estado do cambio que se ha de inferir a demasia na emis-
sdo. (Apoiados.) Pelo contrario, depois de medir a emissio
relativamente s necessidades do paiz, e verificar dest’arte
se ella transborda, ou nio, o limite d’essas necessidades,
¢ que poderemos deprehender se a quantidade da cireu-
lagdo contribue, ou ndo, para o abatimento do mereado
cambial. (Repetidos apoiados.)

Como medir a quantidade de moeda metallica ou
fiduciaria ? Como avaliar a sua graduacio, com respeito
ds necessidades do paiz?

O meio circulante de um povo nio se avalia pela
sua quantidade, considerada em absoluto, mas sim—de
um lado, pelo sen poder de circulagio, isto & pela maior
ou menor facilidade com que ella gyra no paiz (apoiados);
— de outro lado, pela economia, que se faz, do sen uso di-
recto, mediante os artificios commerciaes destinados a re-
presental-o, e dispensal-o. (Apoiados.) “ Um wagon, uti-
lizado em dez ou vinte viagens, representa uma somma de
transportes dez ou vinte vezes superior aocs servigos do
mesmo vehiculo viajando apenas uma vez, ”

Nem toda a moeda emittida ¢ maeda cireulante. Ora, 6
a moeda que cireula, psde repletar a cireulasio ; s6 a moeda
que atravessa o mercado entre as duas correntes da offerta
e da procura, péde, quando exaggerada em sua somma,
actuar para a depreciagao de si mesma. A parte das emissoes
effectuadas, que hiberna, pelas circumstancias especiaes de
certos paizes, nas mios de sens detentores, a parte que se
eclipsa do movimento das transac¢des,—essa parte, por
isso mesmo que nio funceiona, que nio se sente, que nio se
descobre, € um elemento inerte, que nio péde influir paraa
valorizagio ou desvalorizagio geral da moeda. (Apoiados.)
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E' uma das maiores antoridades contemporaneas
quem o diz: (Lendo) '

* E' inulil negal-o : as doutrinas da escola metallica tinham o
vicio original de quasi todos os theoremas assentados por aquelle
grande metaphysico da economia politica, que foi David Riecardo :
serem nimiamente rigidas e absolutas, Partindo do erroneo supposto
de que toda a moeda de um paiz se ache effectivamente em civeulugdo,
Overstone @ og seus eminentes adeplos haviam transcurado o influxo
moderador, que exercitam os depositos disponiveis (foards), nos
quaes boa parte do capital monetario se recolhe durante os periodos
de calma e prosperidade, e dos quaes emerge nos momenlos de
emprego mais lucrativo. " !

No Brasil sommas enormes dormem empogadas, es-
tagnadas, esquecidas (apoiados), nas gavetas do habitante
das cidades, nas arcas do operario urbano, nas cintas do
trabalhador agricola (apoiados), nos cofres dos proprieta-
rios ruraes, nas botas do sertanejo (apoiudos), nos escon-
derijos dos pobres e nas secretfrias dos ricos, nas casas da
populagio sedentaria e nas malas da populagio fluctuante.
(Muitos apoiados.)

O sr, EsTEVES JuNtor :—E’ uma verdade, que nunca
se poderd negar.

O sr. RaMiro BarcELLos :—Mas, se ha tanto papel
por ahi, para que cmittir mais ? .

O sr. Ruy BarBosa : — Senhores, en nilo creio que
estejamos a matar o tempo em simples jogo de palavras
sem sentido. O aparte do nobre senador, tio alheio ao que
eu vinha dizendo, dd-nos a idéa de que s. ex. despertasse
na oceasido, deixando cahir da bocea as ultimas palavras
- Lo SRR

Pa ‘wBoccmno: 1 viordinamento degli instituti di emissione, 1888,
g 1o. .
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de um =onho. Mas entiio como discutir, quando se reduz a
logica a desconchavos taes?

Que dizia eu? Que essa vasta copia de papel, sonegada
a0 movimento commercial pelo atrazo dos nossos habitos, ou
pelas condi¢des materiaes do nosso paiz, representa nma
quantidade ociosa, arredia da circulaciio, estranha a ella;
e concluia que, por consequencia, ao ealenlarmos o volume
real do meio circulante, niio podemos computar na sua
somma essa poredo inactiva, paralyzada, ansente, do mes-
mo modo como, ao estimarmos o0s recursos do trafego de
uma estrada, seria absurdo comprehender no material util
08 earTos, cujo uso se nio permitte. A que vem, pois, que
relagiio tem com o que en dizia o aparte do nobre senador
pelo Rio-Grande? Tem = ex. meios de mobilizar essa
parte dormente da circulagio ? Se os nio tem, porque ndio
os ha, entdo conclua commigo que 4 quantidade nominal
das emissoes havemos de abater essa parte retrahida,
havemos de desprezal-a, para calenlar a eirenlaciio
real, e que, feita essa deducgiio, a margem deixada por
ella nos habilita, e nos obriga a preencher a differenga
mediante supprimentos correspondentes ao desfalque ve-
rificado. (Apoiados.)

Nio eston, senhores, engenhando novidades, ou aven-
turando heresias. Sob o Imperio ji se dizia 0 mesmo. I eu
cito o Imperio, porque estio em moda as resurrei¢nes im-
periaes (riso); porque as sombras do Imperio andam va-
gueando entre nds ; porque as proprias hostilidades repu-
blicanas contra a politica financeira do Governo Provisorio
siio, muitas vezes, simples manifestagoes inconscientes de
uma infiltracio monarchica, habilmente insinuada nos es-
piritos mais adversos ao regimen extincto,
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O que en, ha pouco, vos affirmava, é o que o sr. A.
(lelso sustentava, no antigo senado, em 1888. '  Eu ereio
que a autoridade do sr. A. Celso niio serd suspeita aos en-
thusiastas do projecto. '

O sr. AMaro CAvALcANTI :—Sem duvida, ndo serd ;
¢ autoridade. Mas deve ser verdadeiro hoje, como hontem.

O sr. Ruy Barposa :—Dizia o sr. Affonso Celso :
(L#)

Y 8r. presidente, niio s6 ndo temos habitos, que dispensem.
grande massa de numerario, mas lemol-0s que o exigem em maior
quantidade do que em outros paizes; para o que tambem concorrem
as nossas grandes distancias, a falta de transacgdes commerciaes
entre as povoagdes do interior e a disseminagio da populagio.

* Na Europa e nos Estados-Unidos ninguem gnarda seniio
pequenas gommas, destinadas ds despezas de alguns dias ; agui &
o contrario ; todos trazem no bolso, on conservam na gaveta quon-
tias mais ow menos avultadas; de que nido carecem immediata-
mente. Fazem-n'o todos, desde as classes mais elevadas alé o ope-
rario, (ue pde as suas economias em uma cinta, & espera de oppor-
timidade para saccar uma letra em favor da familia ausente.

“ Vem isso, em parte, de nio exislirem enlre néds estubeleci-
menlos de credito, onde se possa com facilidade depositar e retirar
quaesquer (uantias,

* 0 resultado é que nma certn massa de dinheiro, que se nio
pode bem caleular, mas & considerarvel, fica inerte, relirada da
eirculagdo, e a diminue.

* Tudo islo prova nio podermos organizar bancos agricolas,
ou hypothecarios, sem augmentar-se o meio civeulante, (Apoiados.)
Sr. presidente, com relagio ao nosso papel-moeda, occorre uma
eircumstancia especial. Diz-se que o papel-moeda nio emigra,
mantendo-se sempre dentro das fronteiras do paiz, a que per-
tence.

! Sessiio de 20 de junho,
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“ Ao papel-moeda brasileiro acontece o contrario; sae do im-
perio, e viaja. Quem se der ao trabalho de compulsar os mani-
festos dos vapores, que nos vém do Rio da Prata, verificara que
todos elles conduzem-nos grandes sommas em notas do Thesouro.

“ 0 sn. Siverra Martivs : — Correm em toda a campanha do
Estado Oriental. ™

Essa differenca entre a importancia apparente e a
importancia effectiva da circulagiio é um elemento de al-
cance fundamental. A ella, porém, accrescem outras con-
sideragdes, nio menos fundamentaes; a saber : as variagdes
na necessidade de meio circulante, conforme a natureza das
applicagdes do capital, e a maior ou menor facilidade, a
difficuldade, maior, ou menor, de circulagio em cada paiz
(Apoiados.) A perfeigio, a este respeito,consistiria em operar
com a menor sommea possivel de meio circulante a maior
sommna possivel de transacgoes. Ora, quanto menos adian-
tado se acha um paiz, tanto mais lento é o circular da
moeda, e tanto maior somma della, portanto, se requer
para o mesmo numero de operagdes, para a nmesma quanti-
dade de permutas. Sumner, no seu livro sobre a circu-
lagio americana !, que & a historia classica e a philoso-
phia mais severa da moeda naquelle paiz, discrimina e pesa
attentamente esses varios elementos, esses elementos capi-
taes do problema, a que os nossos metallistas de occasido
viio fazendo vista grossa.

Eis como elle se enuncia a respeito : (Lé)

* A quantidade convenienle da circulagiio em papel varia, con-
Jorme as exigencias de cada paiz quanto ao movimento das permutas.

Prefixar o limite, em que se devem considerar legitimas essas
exigencias, ninguem o poderia. Nio ha regra, que o determine.

' A History of American Currency. Ed. de N. York, 1884
Pag. 221,
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Nio depende s6 da populagio, da riqueza, ou da somma das per-
mutas. Nio tem relagio certa com alguma quantidade conhecida,
ou verificavel. Um paiz agricola necessita de maior quantia, para a
mesma populagio e a mesma riqueza, do que um paiz fabril. Um
paiz de populagan esparsa necessita de mais, nas mesmas eircum-
stancias, do que oulro, demasiadamenle povoado. Um paiz, onde
escasseiam os meios de communicagdo, demanda maior abundancia
no meio circulante, eeteris paribus, do que um paiz bem servido
em vias de communicagiio, Ocioso seria lenfar caleulal-o a tanto
por cabega, ou a tantos por mil de fortuna. Oufro elemento, que eco-
nomiza 0 uso do meio circulante, sio as combinagbes bancarias ¢ o
processo das camaras de compensagdo (clearing houses), que, como
a exlensiio dos caminhos de ferro e todas as facilidades de trans-
portes, concorrem, para reduzir a necessidade d'esse inslrumento
de troca. ”

Ora, nés somos um paiz quasi exclusivamente agri-
cola ; somos um paiz de populagio esparsissima ; somos
um paiz atrazadissimo em meios de transporte (apoiados);
somos um paiz, onde quantidades incalculaveis de meio
circulante ge immobilizam em accumulagoes particulares,
¢ onde o mecanismo usnal das permutas, em estado ainda
quasi rudimentar, pde continnamente em contribuicio o
emprego material da moeda, real, ou representativa.
(Apoiados.)

Newmark, invocado, em 1888, pelo sr. A. Celso,
di-nos a ver como, nos mercados monetarios de Londres,
Paris, Nova-York, os negocios se liquidam por meio de
lettras, ordens de pagamento e cheques na razio de 90 %,
em bilhetes de banco na de 9 % e nade 7 % em nume-
rario. O metal, reunido ao papel baneario, concorre ape-
nas na razio de 10 %. Tudo o mais se reduz ao jogo de
combinagdes, utilizadas para evitar o emprego de meio cir-

culante.
10
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O sr. AMaRrO CAVALCANTI:— E 20 jogo de papeis
de eredito, que se podem nsar subsidiariamente, e que nos
niao temos.

O sr. Ruy Barposa :—Mauricio  Block, resumindo
recentemente a estatistica do deposito dos bancos de emis-
sio nos Kstados-Unidos, mostra que 45 % sobre o
total d’esses pagamentos se realiza em cheques, ¢ mais de
46 % em movimentos da Clearing House. 1sto ¢, no jogo
d’essas transaceoes, que tio gigantesea somma de valores
representam, niao ha deslocagiao de meio cirenlante senio
na diminuta porcentagem de 8 para 92,1

Quio incaleulavelmente superior a essa nio 6, entre
nos, a tradicio, a remogio, a exhibiciio real da moeda nas
transaccoes do mercado ? (Apoiados.)

Prescindamos, porém, d’esse aspecto da questio. Bas-
taria, ainda assim, para nos impor a necessidade de uma
circulagio muito mais copiosa do que a da Europa ¢ a
da America do Norte, a vastissima extensiio do nosso ter-
ritorio e a disseminacio incomparavel das populacdes en-
tre n6s. I’ o ponto especialmente considerado por um dos
ezonomistas europeus, que mais er-professo se oceuparam
deste assumpto. (Lé)

“De que pode depender a quantidade de cireulagio fiduciaria
existente n'um paiz? A circulagio fiduciaria tem a sna norma
quantitativa na qualidade das permutas, que se realizam ; porque
o papel fiduciario substitue a moeda, ¢ a quantidade de meio eir-

1 “No hace mucho, yo notaba un dato estadistico sobre la
cireulacion en New York, del eual resulta que novenfa por ciento de
la circulation total se hace em chieques. ™

N. A, Cawvo: Infroducgao & Historia Financiera de {os Estados
Unidos por A. BouLes, traducida por A. e Geernico. Vol. 1. Buenos-
Aires, 1887, pag. 38. Journal des Economistes, abril de 1891,
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culante determina-se, ou se trate de moeda metallica, ou de bilhe-
les de banco, pela quantidade das trocas, dividida pela rapidez com
que o meio eirculante, gragas & perfeigio das vias e meios de trans-
porte, pide transmittir-se de mao ¢ mao. ™ *

Mas, ainda quando abstrahissemos de todas estas dif-
ferencas, isto é, ainda suppondo ao Brasil um territorio
tio limitado ¢ uma populacio tio compacta como a das
regies curopéas, ou a da populosa republica anglo-ame-
ricana, i nossa emissio actual ¢ exiguissima, comparada
d d’essas nacoes.

Dividida pelos nossos 15 milhoes de almas, a nossa
cireulagio, hoje, de 512,000 contos, representa uma quota
de 33%000 por habitante, Se essa emissiio- for elevada a
600.000 contos, nos termos do prnjeutu do governo, a
propor¢ao per capita, ainda assim, nio passard de 405000,

A Franca, modelo a euja excellencia niio me poderio
objectar, com uma populagio de 39 milhdes de homens,
conta  uma cireulagio fiduciaria de 3.500 milhoes de
francos, que ji se cogita em elevar a 4 milhoes. *  Man-
tida a somma actual, o quociente por individuo ¢ de 80
francos, ou, digamos, a um cambio médio, 40$000. Au-
gmentada a4 milhaves, a por¢iio por cabega seria de 102
francos, ou, segundo a mesma equivalencia, 515000, Nesta
hypothese, o excesso, em relagio a n6s, é de 185000 por
habitante, ¢ de 78000 na primeira.

No Estados-Unidos as emissdes se distribuem na ra-
zao de § 23, 45, isto é, 478000 por habitante. Ora, em con-
fronto d’este, o nosso quociente individual (33$000) é

Y DeJonansis: Le Banche de emissione e il eredito in  Italia.
1888, Pag. 100,

* Fournier ve Frax: Organisaf. comparative de lo Banque
de France et des banques de circulat, Paris, 1891. Pag. 32,
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42, 4 % inferior. E inferior continuard a ser, ainda quando
elevemos a ecirculagio actual a 600.000:0008, correspon-
dentes a 408000 por cabega.

O sr. AMgrico Lopo:—Mas 14 o papel ¢ conversivel.

O si. Ruy BarBosa i— Isso nada faz ao easo. Salvo
se se pudesse attribuir ao papel de curso for¢ado maior
elasticidade, capacidade maior de cirenlagio do que ao
papel conversivel, quando, pelo contrario, a realidade ¢
antes o opposto. Mas a verdade ¢ que, se as transacedes e
condigies de um paiz reclamam certa somma de moeda
fiduciaria, a necessidade ¢ sempre a mesma, seja essa moeda
conversivel, ou inconversivel, (Apoiados.)

Quero dar por nm instante, porém, que tenha razio o
nobre senador por Minas Geraes, Tomemos entio, nos
Estados-Unidos, uma época anterior aos pagamentos 4
vista : o anno de 1865, por exemplo. O papel inconver-
sivel correspondia, nesse tempo, a $20.57, ou mais de 418
por habitante, quociente mais de 88000 superior a0 nosso
presentemente.

Attentemos agora, porém, na distribuicio do povo
pela drea, que elle occupa em cada paiz. A circulagio é
tanto mais rapida, quanto menos extensa a superficie habi-
tada, quanto mais densa a populagio.

Ora, no Brasil, a populagio chega a ser rarefeita, ao
ponto de corresponder a 1 habitante por 10 kilometros
quadrados. Tomemos, porém, a media, que é de 1,7 por
kilometro. Nos Estados-Unidos a propor¢io por kilometro
sobe a 13 habitantes. A densidade &, portanto, alli, oito
vezes maior que a nossa. A circulagio monetaria torna-se,
pois, oito vezes mais facil ; 0 que equivale a ser oito vezes
mais abundante,
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Em Franga, o territorio (528.400 kilometros qua-
drados) é quinze e meia vezes menor do que o nosso
(8.300,000 kilometros quadrados). Sob este simples
aspecto, por consequencia, o poder circulante da moeda é
quinze vezes mais activo alli do que aqui ; o que vale
tanto, quanto a existencia, naquelle paiz, de uma circula-
¢lo quinze vezes mais copiosa do que a nossa. E’ enorme
a differenga > Pois bem : a comparacio das densidades
entre a populagio franceza e a brasileira vem nos collocar
em inferioridade muito mais desmesurada ainda. Em-
quanto o Brasil enumera 1,7 habitantes por kilometro qua-
drado, a Franga conta, pela mesma unidade metrica de
terra, 72 habitantes. A populagio alli é, portanto, 43 vezes
mais espessa ; o que equivale a uma quantia de meio cir-
culante quarenta e tres vezes mais ampla.

Notai que niio levo aqui em conta a nossa inferiori-
dade no desenvolvimento do systema de transportes, na
actividade do movimento economico, no habito de nido
immobilizar o dinheiro em reservas domesticas, no uso das
equivalencias commerciaes destinadas a represental-o, sem
empregal-o directamente. Como ha, pois, ainda quem
continue a arguir de excessivas as nossas emissoes ? Quie
espirito desprevenido ndo se revoltard diante deste para-
doxo ? (Apoiados.)

O sr. AMaro CAvALCANTI :— E note-se que se
trata de paizes, cujas industrias estio feitas, e onde o meio
circulante apenas serve como simples lago, ao passo que,
entre nés, o meio cireulante entra como factor,

O sr. Ruy BarBosa :— Se o europeu, que senten-
ceia contra nossas instituigoes, sem conhecer as nossas cir-
cumstancias, sem ter a minima idéa das idyosincrasias do
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nosso paiz, estudasse aqui, de visu, as peculiaridades d’esta
questdo, nido ouviriamos os despropositos, que a este res-
peito estamos ouvindo, ha um anno. (Apoiados.)

Tenho aqui dnas apreciagdes de pennas estrangeiras,
publicadas o anno passado em periodicos europeus e
escriptas uma por um americano, outra por um inglez,
sobre o problema do nosso meio circulante. Ambos consi-
deram moderada, para as nossas condi¢des, uma circulagao
de 500 a 600.000 contos. Ides ouvir: (L&)

“ A emissio de £ 51.700.0007, diz o primeiro, “niio ¢, para o
Brasil, volume sufficiente de meio cireulante. A extensio do paiz
é immensa: e o raro nso de cheques, com o habilo, commum alli,
de relerem os individuos em seu poder largas quantias, em vez
de deposital-as nos bancos, torna necessaria no Brasil uma emissio
per ecapite muito maior do que nos Estados-Unidos da Ameriea, ou
em Estados europeus como a Franga,ou a Gri-Bretanha. Os pequenos
negociantes, os taverneiros, por exemplo, no Rio de Janeiro, apenas
excepeionalmente depositam  nos estabelecimentos. De ordinario
preferem ler comsigo o seu dinheiro alé @ época de pagamento aos
importadores on negociantes em grosso, satisfazendo enlio os seus
debitos comn as sommas accumuladas em casa no decurso de seis
a nove mezes. 0 mesmo succede com as classes, que vivem de
salario. Um  homem, que perceba,- supponhamos, um salario de
win conto de réis, niio o recolherd a um banco : ‘arrecadal-o-ha na
gaveta para as suas despezas correntes. Os agricullores e outros
habitantes do interior amuam grandes sommas, para satisfazer ds
suas necessidades ; e esse dinheiro leva mezes, ou annos, para ir
ter aos bancos. A receita das alfandegas, em vez de se deposilar
nos bancos, e por elles transmittir-se para o Rio de Janeiro, accu-
mula-se em sommas importantes, expedidas periodicamente pelos
paquetes para a capital. Sei, por exemplo, do uma somma de 800
contos aferrolhada mezes na alfandega do Pard, alé ser transpor-
tada em um vapor para a capital, viagem de freze dias de duragio
nos melhores vapores.” !

4 A M. Gisson: No Leonomist de 23 de dezembro de 1890,
pag. 1574,
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O segundo manifesta nestes termos o seu parecer: (L#)

“Uma emissio de 45.000.000 nio ¢ excessiva para esle paiz
cujns exportagdes annuaes passam de £ 25000000 s6 em calé,
borracha e assucar, O paiz ¢ vasto, e grandes sommas de dinheiro
ficam praticamente immobilizadas no remolo serlio, nos centros
de negocio, para objectos commerciaes,” 1

E quando ¢, senhores, que a emissio autorizada pelo
Governo Provisorio comegou a incorrer em excesso ?
Antes do deereto de 10 de dezembro, que ereon o
Baneo da Republica, a somma da ecirculagio existente e
annunciada, inclusive o papel do Thesouro, segundo a
legislaciio em vigor, subia a 547.000:000$000.
Sommadas, com effeito, no seu todo, as emizgsies con-
cedidas antes do deereto, que fundou o Banco da Repu-
bliea, teremos :
Emissiio realizada em nolas do Thesouro ¢
03 BANCOSL: . cionscia i 285:943:914%000
Emissio por se fazer:
Pelo Banco dos Estados-Unidos do Brasil......... 30.201:9608000

Idem Unido deS. Panlo.......coviviviseiinieionn 34.200:0008000
1o Emissor do'Suliiiii. iy 13.000:0008000

B B s s e ieitan 28.700:4003000
Idem Nazional do Brasil.......cooceeeenvireesnrenenses 21.446: 1405000
ldem Emissor da Bahia..... b A L LR, ol Dol e R 14.500:0008000
1G5 e A T O L Tl C e 10.000:0005000
ldem do Norle..uveeeeeerosenreesriaeessesiisnsasrereens 19.000:0008000
Idem de Pernambueo........eeereeeieeeeseeeeeeaenn, 30.000:0008000

Idem de Credito Popular,......eesvesveevensivseon 40.000:0008000

' 546.992:4142000

! Jony Hanvowo: No South-Amervican Journal de 16 de agosto
de 1890, pag. 204,
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Seria sobeja essa quantia de papel ? Venha a resposta,
nio de mim, senhores, mas de quem a possa dar insuspei-
tamente. No meio do temporal desfeito contra as finangas
do Governo Provisorio, en buscarei o immaculado, o rege-
nerador, o impeccavel, aquelle que contra nés vibra os raios
de mais alto. Bem védes que alludo ao ex-presidente do
Banco Nacional, uma especie de Jupiter Olympico nos
estampidos e clardes do manifesto financeiro. (Riso.)

Pois bem : quando a somma de papel ji se elevava
a 546.000 contos, escutai como pensava essa  auntoridade
oracular. (Riso.) A informagio ¢ ministrada pelo Jornal
do Commercio, na Gazetilha de 21 de outubro de 1891, sob
a epigraphe O governo e o Banco Nacional : (Lé)

*(Clonsta-nos que os srs. conde de Figueiredo e bario de Sal-
gado Zenha, presidente e vice-presidente do Banco Nacional, pro-
curaram hontem o sr. ministro da fazenda em sua casa, e, enun-—
ciando-se sobre a nossa situagiio financeira, manifestaram o sew mais
absoluto apoio ao sr. ministro, pela direcgdo que vai dando wos ne-
gocios, especialmente pelas medidas concernentes a arrecadagiio
dos direitos de consumo em ouro e fixagio do deposilo necessario
i constituigio das sociedades anonymas.

“Entendem elles que essas medidas vieram sequrar o eredito do
paiz, e atalhar efficazmente a crise, que o abuso da especulagio es-
tava promovendo ; e, persuadida d'islo, a directoria d’aquelle estabe-
lecimento consignou~thes, em sua wiltima sessio, wm voto de applauso,

“*Acompanhando a orienfagio financeira dada aos seus aclos
pelo sr. ministro da fazenda, sio de opiniiio os dois eminentes ban-
queiros que se torna, ndo 56 conveniente, como preciso e urgente, alar-
gar a emissdo bancaria, que a principio poderia parecer excessiva e
arriscada, mas que agora as circumstancias mostram ser de indecli-
navel necessidade. D'isso é prova, além de oulras, a propria emissio
do Banco Nacional, que, achando-se ji elevada a mais de 40.000
contos, pouco se sente nesta praga, sendo quasi toda absorvida pelos
Estados, 4 medida que se vai realizando, ™
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Na Gazetilha do dia immediato, sob o mesmo titulo,
e no lugar de honra, com precedencia a todos os outros as-
snmptos, voltava o grande orgio a esse : (Lé)

*A noticia, que hontem demos exclusivamente, sob esle titulo,
nio podia deixar de cansar grande sensagiio nos cireulos financeiros
e commerciaes. Um representante do Jornal conversou com varios
banqueiros sobre o assumplo. Todos reconhecem que, sejam quaes
forem as consequencias de novas emissdes, o trinmpho aleangado
pelo sr. ministro da fazenda na segunda-feiva foi importante. Nem
um delles conteston o facto da falta de dinheiro, o qual se tem es-
coado para os Estados ; um, porém, dos de maior peso, duvida que
esla immigragio seja permanente, mas crd que, depois de servir ao
movimento das safras, reaffluird a esla capital,

“Disse ainda oulro banqueiro proeminenle ao nosso represen—
tanfe : “O Banco Nacional fallou por nés todos : tamanha é a falta
de dinheiro na praga. que, no dia 80 de selembro, o Banco do Brasil
¢ 0 Buneo dos Estados-Unidos tinham juntamente 7.510:0008000
em caixa, quando 6 o London & Brazilian Bank, com pequeno ca-
pital, accusava no seu balancete 7.915:000£000."

A somma das emissies realizadas e autorizadas mon-
tava a 547.000 contos. E, entretanto, o illustre conde,
depois de consignar ao ministro, nas actas do seu” banco,
um voto de louvor, ia & sua presenga penitenciar-se da
guerra, que lhe promovera em periodo anterior da sna ad-
ministragiio financeira, e reclamar-lhe o alargamento da cir-
calagio, como providencia nio 85 util, mas “precisa, ur-
gente e de indeclinavel necessidade .

Que fez o ministro ? Ceden 4 instancia d’essas recla-
magdes, solemnemente articuladas, em commissiio especial
dos seus collegas, pelo banqueiro, que, na linguagem d’elles,
“fallava por nés todos . Acquiescen, deferiu aos postu-

lantes, Pois bem : o que, nas palavras d’elles, se lhe exigia
11
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entdo como “necessidade urgente e indeclinavel”, hoje Ih'o
imputam a crime esses mesmos, que Ih’o supplicavam como
salvacio.

Continuemos, porém, senhores, a nossa exhumagio da
verdade, pisada aos pés de tantos interesses, Accedi 4 voz
do commercio, interpretada pelo presidente do Banco Na-
cional. Desenvolvi a emissio pelo decreto de 10 de dezem-
bro, que constituiu o Banco da Republica. Eram excessivos
os limites da emissao, que nesse acto lhe fixei ? Ninguem
o disse ; ninguem, nenhum dos tonantes de hoje.

Decorreram mezes. In o Banco da Republica encetar
as suas funceoes. Na vespera, no dia 19 de fevereiro, a lin-
guagem do Jornal do Commercio, o maior dos nossos or-
gaos de publicidade, ainda era esta : (L7)

“Nio tratamos de saber se a somma de 600.000:0008 em papel-
moeda é, ou nilo, excessiva ; porque, em wn paiz que possue um sys-
tema muito primitivo de permutas internas, ninguem & capaz de

Jixar definitivamente o quantum do meio cireulante necessario ds ope-
racoes commerciaes, ds industrias, ele.”

Ainda entiio niio se acoimavam de desmedidas as pro-
por¢des dadas pelos actos do Governo Provisorio ao nosso
meio circulante. Passaram tempos. Jd se estendia pelo
mercado a emissio do Banco da Repuhlién. Havia mais de
dois mezes que elle funccionava ;ea opiniao do Jornal do
Commercio ainda era esta : (Lé)

* 0 facto é que nuneca o nosso commercio legitimo esleve em
melliores condigfes do que as em que estd hoje. Qualquer banqueiro
dard testemunho, nio sé do volume de fransacgdes, mas do modo
prompto, por que as estio saldando.

“ A incerleza que existe aqui, provém das emissées de papel
que ndo tém sido applicadas com criterio, e da falta de prudencia da
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parte de muitos homens, que, pela sua posigio e responsabilidade,
tinham obrigagio de conservar-se fdra do torvelinho do jogo." 1

Contra a quantidade da emissiio ainda niio se boque-
java reparo. Apenas se criticava o uso d’ella, a sua appli-
cagio injudiciosa. Isto é, ndo se culpava a lei, nio se
reprovavam os meus actos. A execugiio, em materia alheia &
gerencia do governo, é que era erronea, no parecer d’esses
apreciadores,

E nio era sb a imprensa menos suspeita que se pro-
nunciava assim. Era, com ella, o commercio ; eram os
bancos ; era todo o mundo das finangas. A praga agitdra-
se, procurando sondar as origens da pressio cambial, que se
exaggerava. [Uma commissio de banqueiros constituin-se,
para proceder a um exame. Das suas mios sahiu um parecer
maduramente reflectido. E esse parecer, ficerea da especie,
reza assim : (L2)

“ Além d'estas causas geries e patentes, alguns dos signatarios
d'este parecer opinaram que podem concorrer fambem para a de-
preciagio da nossa moeda a emissio de papel baneario e a cobranga
em ouro dos impostos aduaneiros. A maioria, porém, opina, quanto
i emissio banearia, que, nos limites actuaes, e mesmo ampliada
prudente e gradativamente, nio pide ella por si s6 concorrer para a
baixa do cambio.

* Releva, porém, reconhecer que a transformagio do trabalho
agricola e o desenvolvimento das industrias, disseminadas por uma
enorme extensio do paiz, obrigando ao pagamento de salario a
todos os trabalhadores ruraes e a operarios de toda a especie, emypre-
gados na construegiio de estradas de ferro, melhoramento de portos,
exploragiio de minas, fabrieas e usinas, exige hofe muito maior somma
de meio cireulante, da qual grawde parte  permanece por muito
tempo inactiva no interior do paiz, velida nio s6 pelos proprios

' Na “Gazetilha", em 7 de abril de 1891,
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operarios, cono principalinente pelos industriacs e lavradores, que
s@o forcados a ter sommas avulfadas em deposito, para acudir s
suas necessidades, em virlude do difficil e moroso {ransporte do
dinheiro a tio longiquas paragens ; provindo d'ahi que a somma
cffectivamente em circulacio é muilo menor do que atotalidade da
cmissio, ™

Apenas uma diminuta minoria na commissio, alguns
dos signatarios do parecer de 14 de abril, suggeriram a
hypothese de gue a emissio tivesse parte na produccio das
circumstancias actuaes. Nio o affirmavam. Insinuavam
dubitativamente que essa poderia, talvez, ser uma, entre
varias causas. Mas a generalidade da commissio bancaria
nio percebia tal relagio de cansalidade. Approvava a
emissio feita. Opinava pela sna expansio gradual.

Succedem-se mezes e mezes. As difficuldades exacer-
bam-se. A pressio commercial toca ao seu periodo agudo.
Detona a tempestade contra as emissdes. Pois bem : ainda
entdio é tio duvidosa a influencia d’ellus, para esses vesal-
tados, ou tio manifesta a suna irresponsabilidade nelles,
que a Gazeta de Noticias, em successivos editoriaes, sus-
tenta a modicidade da circulagio actual, e nio vé incon-
veniencia no seu desenvolvimento até 4 somma de
600.000:0008000. Sdo della, em 22 de setembro deste
anno, estas linhas : (L#)

* Nao se nos afigura demasiada a somma de G00.000:0008000
para total da moeda de um paiz 1ao vasto como o nosso, e que
entrou n'uma phase de grande desenvolvimento.”

Ora, de todos os adversarios snscitados contra a politica
financeira do Governo Provisorio,esse periodico fol incon-
testavelmente o mais formidavel, o mais tenaz, o mais in-
transigente, o mais fogoso, o mais habil. E, todavia, no que
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respeita aos limites da emissio, elle nio comprehende a
celenma actual, nio admitte que se possam filiar § quanti-
dade do papel cirealante os contratempos commerciaes, por
que passamos. !

Nesse alvoroto contra a emissio, nessa cruzada con-
tra ella, nesse golpeal-a sem treguas, nio se pide ver
um effeito natural dos factos, um movimento reflexivo
da opiniio. E' uma guerra de senha, uma guerra de
moda, on uma gnerra de enxurrada. Os que applaudi-

' “Em paizes como o nosso, o mal das emissdes do papel
inconvertivel niio esta tanto nas proprias emissdes, como no em-
prego que lhes é dado. Tenha o banco, que goza da fuculdade de
emillir, o caracter de regulador perfeito das verdadeiras necessi-
dades do meio eciveulante, seja elle um thermomelro exacto da
urgencin e das convenienciag das fransaecies, e as emissies lerio
attenuado, pelas vanlagens do sen emprego productivo, as condigdes
da sua inconsistencia como papel inconverlivel.

“0 plano fixa 0 maximo da emissio em 600 mil contos e esta—
belece as condighes do resgale.

“Preferiamos, como dissemos, a limitagio da emissio & que ji
esti em circulagiio ; mas nio nos parece que o que fica a emittir,
possa provoear perlurbagdes na vida economica do paiz, desde que o
governo fiscalize rigorosamente essa nova emissio, niio a autorizando
sendio no caso della se tornar urgente e imprescindivel.

“Dado o desenvolvimenlo que tiveram todas as induslrias,
dado o acerescimo de necessidades que todos reconhecemos, nio se
nos afigura que, em these, ninguem possa considerar excessivo, para
um paiz como o nosso, o meio eirculante de 600 mil conlos, sujeito
o resgale, que pode ser accelerado, se houver tinoe eriterio na
alta administragio da nagio.” Gazeta de Noticias, editorial de 21 de
‘outubro de 1891,

*0 plano do governo, como ji provimos, restringe a faculdade
da emissio de mais de 700 mil contos a 600 mil. Destes estio em
cireulagio 512 mil. :

*Nio havendo oulro meio cireulante seniio a moeda fiduciaria,
nés desejariamos ser convencidos de que, tendo de ser applicados a
salarios dalavoura cerca de 100 mil contos, ha excesso de nume-
Lirio para o movimento industrial e ecommercial de um paiz, que
se acha n'uma caracterizada phase de expansio e desenvolvimento.

“Este ponto parece-nos de capilal importancia, para ser levado
em conta nas providencias, que se acham em elaboragio.” Gazeta
de Noticias, editorial de 23 de setembro de 1891,
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ram as emissoes, 0s que as promoveram, 0s que as qui-
zeram alargada até onde o Governo Provisorio as alar-
gou, os que depois nio tiveram contra ella, durante
mezes e mezes, nas posicoes mais  responsaveis da im-
prensa, uma phrase de censura, despertam repentina-
mente, agora, descortinando, por intui¢io instantanea, o
que até entdo ndo haviam entrevisto na contemplagio
dinturna dos factos.

Mas, senhores, se entre phenomenos extraordinarios,
enormes, como a baixa actnal do cambio e a expansio
do meio cirenlante, a dependencia’ ¢ sensivel, & certa, &
evidente, como agora se pretende, os profissionaes, os
technicos, os competentes, que nio presentiram esses re-
sultados, padeciam de cegueira inexplicavel. Clonsequen-
cias de tamanha vastiddo nio podiam passar despercebi-
das a espiritos sagazes, amestrados, seguros, como os que
hoje dogmaticamente explicam todos os males pela emis-
sdo, em cujo desenvolvimento, ainda ha ponco, niao dis-
cerniam excesso. (cApoiados.) Ou entio nio foi do Go-
verno Provisorio a incapacidade : a incapacidade é nacio-
nal. E nio nos resta outro remedio contra ella, senio
mandarmos estndar estas cousas por numa commissio de
inglezes. (Riso.)

Venham elles. Mas que ao menos, para julear dos
factos, e afferir as responsabilidades correspondentes, tra-
gam da nossa historia contemporanea alguma tintiien mais
do que a que possuem entre nés as autoridades indigenas.
Se a sciencia europa souber que, em 1888, 0s estadistas
do imperio avaliavam em 600.000 contos as nossas ne-
cessidades de meio cirenlante, naturalmente concluird que
nio podiam or¢al-a em menos dessa quantia os estadistas




0 PAPEL E A BAIXA DO CAMBIO 87

republicanos, dois annos depois, quando a simples trans-
formagiio do regimen do trabalho, substituindo a escravi-
dio pelo salariado, impunha ds relagdes industriaes e com-
merciaes uma expansio no meio cireulante igual, pelo
menos, a 20 % dessa importancia, isto é, a um angmento,
pelo menos, de 120.000 contos. (Apoiados.)

Se os noszos curadores londrinos se deslocarem da
City, para vir estudar a questio no theatro d’ella, hio de
fazel-o com mais minuciosidade pratica e menos rhetorica
do que entre nés se costuma. Chegard entio ao seu conhe-
cimento que 4 gratnidade na cultura dos eampos e na in-
dustria das cidades sneceden aqui o labor remunerado, re-
presentado por uma populagio calenlavel, talvez, em um
milhao e tresentos mil trabalhadores, correspondentes, na
somma dos salarios, a 115, a 120 ou a 140.000 contos de
despeza annual. ' Essa necessidade niio existia em 1888,
Existe hoje; e, existindo, ha de satisfazer-se mediante
augmento equivalente na emissio. (Apoiados.)

E, se en tiver a honra, que nilo merego aos meus ag-
gressores, de ser lido na justificagio dos meus actos, no
meu relatorio, escrupulosamente bascado em  estatisticas
officiacs, o inquiridor estrangeiro convencer-se-ha de que
a absorpeiio do meio cireulante pelos nossos centros agri-
colas cresceu, de um semestre para outro, apés a emancipa-
¢io dos escravos, em proporgio saperior a 500 %.

Accrescentando esse a todos oz outros elementos, que
se juntam, para nos obrigar ao alargamento do meio cir-
culante, podereis agora dizer-nos em quanto deveria o Go-
verno Provisorio estimar a somma da emissio indispensavel

Y Relatorio do ministro da fazenda Ruy Barbosa, Rio, 1891,
Pags, 85-92,
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4 vida economica do paiz, quando o governo imperial
a avaliava em 600.000 de papel bancario, sobrepostos a
180.000 contos de papel do Thesopro. (Apoiados.)

O sr. Americo LoBo : — Mas, se a emissio é pe-
quena, porque os bancos nio a completaram ?

O sr. Ruy Barposa : — Porque as emissoes nio se
despejam de um jacto sobre o mercado, e porque os ban-
cos, com a haixa excessiva do cambio, encontraram diffi-
culdades invenciveis na acquisicio das especies necessarias
4 constituicio do lastro.

Afinal, senhores, se eu ainda precisasse de evidencias,
para estabelecer esta evidencia evidentissima, a racionali-
dade do eriterio, com que, neste assumpto, proceden a
primeira administracio republicana,—este s argumento
me bastaria : o regimen firmado no projecto da commissio
mixta, antes das modificagdes, a que o submetteu a camara
dos deputados. Como se houve, effectivamente, o projecto ?
O projecto cortava a emissio do Banco da Republica no
ponto onde estd. Mas conservava aos bancos de em’ssio
regionaes as suas faculdades emissoras, e ampliava-lhes o
prazo, emancipando-os do limite de dois annos, que Thes
presereve o decreto de 7 de dezembro de 1890,

Ora, claro estd que, se os honrados membros da com-
missiio vissem na superabundancia do papel a origem dos

infortunios actuaes, a solugiio, a respeito dos bancos regio-

naes, seria outra, Se o que detinha a commissio fosse
apenas a consideracio de respeitar-lhes os direitos, bastava
mantel-os nos limites, em que o acto da fusio bancaria os
localizava. Logo, abrindo-lhes aensancha de um periodo
maior para o exercicio d’esse privilegio, reduzido, em face
do decreto de 7 de dezembro, a trese mezes de duragio
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apenas, o projecto da commissido mixta indirectamente, in-
voluntariamente, confessa a existencia de necessidades con-
trarias 4 fixaciio absoluta do meio circnlante nos limites em
(ue presentemente estd. (Apoiados.)

Mas, se o abatimento actual do eambio niio tem a
sua causa na quantidade da cirenlagio fiduciaria, qnaes
entiio as causas d’essa anomalia singular ?

Senhores, 0 numero d’essas cansas, o concurso simul-
taneo d’cllas ¢ tio sem exemplo entre nés, quanto sem
parelha sio, em toda a nossa historia, as propor¢des do
!]hf’n("]l(‘llll tt“l' naos _i]lll}l‘t’:“-:‘iil]]l{l.

Essas causas vém delonge. I, quando outras niio
houvesse, para imprimir & baixa, natural por effeito de
varios motivos preexistentes, uma acceleragio violenta,
bastaria a attitude do meu successor immediato em relagio
& politica financeira do Governo Provisorio, attitude a
que vieram contrapor-se, a que se estiio contrapondo, no
mais notorio contraste, os actos e planos do actual mi-
nistro da fazenda. Ao passo que particularmente me escre-
via, em carta que como curiosidade conservo no archivo dos
meus papeis preciosos, felicitando-me pelos meus “servigos
i patria”, que s. ex., por um requinte de amabilidade, qua-
lificava de “incomparaveis”,—de publico outra cousa nio
fez, em longa successio de actos, seniio ostentar o proposito
de contrariar, nodoar e abalar as reformas financeiras do
sen antecessor.

Sua intervenciio, com os restos da autoridade legisla-
tiva que ainda lhe proporeionava a dictadura expirante,
sua interven¢io no regimen das sociedades anonymas foi
uma catastrophe. (Apoiados.) E a retractagio, a que s. ex.

se viu obrigado em outro decreto, quasi immediato, nem
12
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de leve attenuou as consequencias calamitosas, que a sua
primeira medida instantaneamente semedra. (Apoiados.)
O meu decreto de 13 de outubro, acolhido com o mais vivo
apoio em todas as espheras da opiniiio, applicira aos ters-
varios da Bolsa o correctivo gradual e discreto, que as
circumstancias permittiam. Em situacio delicada como
essa, a cura nao podia tentar-se, senio péupando cuidado-
samente o organismo do enfermo. As loucnras de uma crise
de especulagio ndo se cortam cirurgicamente, com a vio-
lencia e o terror: sanam-se, digamos assim, pelos meios
physiologicos, a poder de hygiene, com tolerancia e fir-
meza, reprimindo as demasias, sem intervir nas fontes
espontaneas do movimento e da vida. (Apoiados.) Nio
pensava assim o meu successor : o processo hypocratico de
8. ex. consistin em curar o doido, cortando-lhe a cabeca.
(Hilaridade.) As transacgdes foram, de nm momento para
outro, fulminadas de paralysia. A praca retrahiu-se toda.
A desconfianga e o pavor cerraram, em espasmo irredu-
ctivel, os canaes da circulacio commereial (apoiados), sue-
cedendo a uma exaggeragio de actividade, que devia repri-
mir-se pouco a pouco, a algidez, a adynamia, o collapso
organico, contra o qual niio ha mais tonicos, nem revul-
siV0S, (que possam operar reaccio.

Proudhon, no sen Manual do especulador de praga,
qualifica a Bolsa como a mais tremenda potencia dos
tempos antigos e modernos, na paz e na guerra, superior
aos templarios, aos dominicos, aos jesuitas, aos tribunaes
wehmicos, 4 magonaria, 4 imprensa, 4s milicias dos papas,
aos exercitos dos conquistadores, fs organisagdes myste-
riosas dos revolucionarics. O nobre ex-ministro da fa-
zenda, dictador 4s direitas, ndo pedia tolerar ao seu lado
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essa omnipotencia estranha (7480 ) : atestou-se, pois, com o
monstro, deslocou sobre elle o peso eyclopeo do seu poder,
e achatou-o. (Riso.)

Do mesmo modo como os constituintes de 1890 pu-
zeram timbre em nos dotar de uma constituigdo mais
adeantada, mais liberal, mais descentralista, mais tudo que
a americana, nio havendo liberalismo, nem democracia,
nem federagiio, que lhes bastasse, ao ponto de ficar o go-
verno da Unido sem terras, nem propriedades, occupando
um domicilio quasi de aluguel, — assim se queria tambem
uma Republica limpa de especulagio, uma bolsa estreme
de jogo, uma praca escorreita de transacedes duvidosas,
(Riso.) \

Os inglezes, nossos respeitaveis censores, tiveram
assis de bom senso sempre, para niio enltivar esse ideal.
Nenhum paiz registra periodos de jogatina mais frenetica,
inundagdes de emprezas mais excentricas, nem mais devas-
tadoras epidemias de abusos sobre organizagoes de socie-
dades anonymas. Leiam o livro de Francis sobre a bolsa
de Londres, The London Stock Ervchange. Que phantasia
poderd competir com as extravagancias da realidade histo-
rica naquelle paiz? Um delirio de especulagio talou a
Inglaterra de 1824 a 1825, Quereis uma ligeira idéa da
inventividade dos projectadores de companhias naquella
terra ?  Pois sabei que se chegou a especular sobre a pedra
philosophal ! (Hilaridade.) (L#)

* Entre as companhias, que diariamente surgiam, formou-se
uma, para fabricar ouro. Segundo os annuncios, o bom exito era
cerlo. As acgdes foram arrebatadas com furor. Mas, concluida a
sua collocagio, os accionistas foram advertidos de que, como o
custo da fabricagio de uma onga de ouro se elevaria ao dobro do
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prego de uma onca de ouro natural, forga era dissolver-se a com-
panhia, guardando-se as enfradas realizadas, para cobrir as des-
pezas até entio feitas. " ' (Hilaridade.)

A que se reduz, em cotejo com esses rasgos do genio
europeu, a fertilidade dos nossos inventores de prospectos
industriaes ? Querem envergonhar-nos a nés, & Republica
e 4 dictadura de 1889 com as extravagancias da especu-
lacdio no Rio de Janeiro. Mas onde iria parar entio a
respeitabilidade britannica, se Ihe applicassemos essa pedra
de toque ?

Da Inglaterra facil é a transigio para a Franca. E
que paiz nos offerece espectaculos de especulacio em mais
extraordinaria escala? Véde o que foi alli a erise de 1882,
narrada por penna franceza: (Lé)

* Ha cerca de um mez que se declarou uma crise sem prece-
dente, e desde entiio reina soberana no mereado de Paris. Depois
de haver anniquilado a Bolsa de Lyio, accommelie as nossas prin-
cipaes cidades, onde os desaslres ecommerciaes se enfrelagam a
ruinas financeiras... Qual é, no momento actual, a situagio do
mercado financeiro francez, e mais parlicularmente a da Bolsa de
Paris? Responder-se-ha n'uma  palavra: esse mercado cessou de
extstir. Nao estd somente, no dizer commum, de pernas para o ar,
subverlido, arruinado: estd anniquilado. ™ *

E de que resultou essa crise espantosa ? Exactamente
dos mesmos erros, dos mesmos vicios, dag mesmas immo-
ralidades commerciaes, que arripiam agora contra a Repu-
blica Brasileira o pudor virginal dos mais matreiros lobos

! Fraxcis: Op. cif. Trad. de DurvrLg, pag. 272.
® Grorers Epsteiv: La erise financidre de 1882, Paris, 1882,
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de Bolsa, disfar¢ados em furibundos profligadores da es-
peculagio. Ouvi, senhores: (L¢)

* 0 que fezo mal, o que produziu esla crise, é ferem-se creado
negocios improductivos em excessivo numero, sobretudo baneos, e
terem-se dissipado as economias de muitos annos... Em ullima ana-
lyse, tudo estava em que, ha dois annos, a Franga empregava as
sudas economias em emprezas, eslereis ou imaginarias, e perdera
nellas suas economias... E', por assim dizer, oufro resgate de muitos
milhares de milhdes, pago G especulagio, como se pagow aos alle-
mies o resgate de 1871, Resarcimos o nosso primeiro prejuizo de
1871 com as economias ulleriores, accumuladas em 1872, 1873 e
1874, que refizeram a fortuna do paiz. Agora a perda que acabamos
de soffrer, a de 1881 e 1882, niio poderemos cobril-a senio com as
economias persislentes de 1882, 1883 ¢ 1884, " 1t

A Franca pagoun, pois, 4 especulagiio, em um &6 an-
no, resgate igual ao que lhe custara, na guerra contra a
Allemanha, a libertagio do territorio nacional. Ha ahi
comparagio entre esse ¢ o nosso uinhio de prejuizos ?
Quem se lembrou, todavia, alli de responsabilizar por
essas desgragas o governo republicano, ou de atalhal-as
por meio de eatanadas & Roldiao e Oliveiros ? (Riso.)

O sr. PreEsipENTE:—DPeco licenga para observar ao
orador que estd terminado o tempo da 1* parte da ordem
do dia, pedindo-lhe que restrinja as suas observagoes.

Murros sis. sENADORES :—Requeira prorogagio de
hora,

O sr. SaLpaxua MariNao (levantando-se) : —Pego
prorogacdo de hora. Nio se pide deixar em meio um  dis-
curso d’esta ordem.

(Consultado o senado, resolve pela affirmativa.)

. ! LEox Sav: La Politique financitve de la France, Jowrnal des
Leonomistes, Nov. de 1882, pags. 158-59.
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O si. PReSIDENTE : — O sr. Ruy Barbosa péde con-
tinuar o sen discurso. .

O sr. Ruy BarBosA : — Se a Franga e a Ingla-
terra nagoes onde a cultura moral é tido profunda, onde
a economia ¢ uma virtude tio generalizada, onde a expe-
riencia mercantil é tio sagaz, nfio conseguem sempre evi-
tar as regioces funestas, onde rodopia o cyclone do jogo,
— que pretengio & a nossa ao privilegio da mareagem
sem accidentes ? O nobre ex-ministro da fazenda fez como o
navegante, que, ao soprar do tufio no largo oceano, em
vez de curar da mareaciio e dos ventos, mandasse largar
ancoras em procura do fundo. Nio ha casco, que resista a
essa manobra. O barco niio podia fugir 4s oscillagoes da
vaga, sendlo para se sepultar na immobilidade da voragem.

O mnee plus ultra de s. ex, fez recuar, em mui pe-
quena parte, a especulacio improba ; mas, a0 mesmo tem-
po, matou a especulacio honesta, os emprehendimentos
uteis, 0s projectos fecundos. O decreto de 14 de fevereiro
foi um ataque de estupor no mercado. (Apoiudos.)

A agiotagem ¢ um principio morbido, tio subtil na
sua propagacio e tio dilatado no sen campo, que as
leis destinadas a reprimil-a sio mais ou menos lettra mor-
ta em toda a parte.? Para essa especie de perversoes
moraes s6 as medicagdes lentas, os regimens gradativos.
Ingerindo de um folego a droga, em vez de assimilal-a em
déses fraccionarias, o paciente beberia o anniquilamento,

! “Pur froppo la legge in caso d'aggiotaggio & lettera morta,
perché la sua applicazione & quasi senza esempio atteso d'impossi-
bilita de la prova e perché tutti vi sono complici." Preoveuit:
Apprezzamento dei valori publici e delle operazioni di borsa,, Milano,
1891, Pag. 216,
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em vez da cura. E, quando se vé o administrador nacional
das financas operar d’este modo, forcosamente a  desconfi-
anga, a suspeita, o medo hio de apoderar-se dos animos,
e marasmal-os. (Apoiados.) Toda a gente enxergou desde
entio no ex-ministro da fazenda a personificacio de uma
idéa fixa, a demoli¢io em systema, o odio 4 situacio dei-
xada pelo seu antecessor. L, entrevista 4 luz do primeiro
golpe desfechado, a perspectiva de um radicalismo des-
truidor wontra as finangas da primeira dictadura espalhou
pelo mundo dos interesses commereines nma impressiao de
esmorecimento absoluto,

Nio tardou que outro acto do meu suecessor viesse
confirmar essas apprehensoes.

Zelar a respeitabilidade do estabelecimento, onde a
legislagiio em vigor assentdra o centro da nossa circulagio
monetaria, era o primeiro dever do ministro da fazenda.
Proteger esse estabelecimento contra a espeenlagio, elevar-
lhe o eredito, promover a confianga  publica nas emissdes,
era servir is mais altas conveniencias nacionaes. Longe
d'isso, 0 nobre ex-ministro da fazenda inflingiu-lhe pre-
Juizos, que 86 de mio inimiga se poderiam esperar, com a
compra da emissio do Banco do Brasil, transaccio dam-
nosa e indefensavel, cuja responsabilidade pertence ao men
successor. Ja tive oceasido de caracterizar, no Diario de
Noticias, em tres editoriaes, a importancia d’esse erro,
para nio dizer d’esse erime.

A emissio do Banco do Brasil estava quasi concluida,
tendo elle, no Thesouro, apenas um lastro disponivel de
2.160:0008. Fsse lastro dava ao Banco do Brasil o direito
de emittir ainda 4.320:0008. Ao Banco da Republica, pelo
direito que lhe assiste & emissio no triplo, a acquisigio
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d’esse resto de ouro depositado conferia a faculdade de
emittir 6.480:0008. Que fez o ex-ministro da fazenda?
Autorizou o banco adquirente a emittir, niio sobre o lastro
disponivel sémente, mas sobre a totalidade do deposito ji
penhorado 4 emissio do banco vendedor ; isto &, autorizon
o Banco da Republica a emittic 6.480:0008 sobre os
2.160:0008 livrese 22.840:0608 sobre a parte do deposito
Ja absorvida pela emissio dupla do Banco do Brasil.

Por esse contracto, pois, se legitimon uma emissio
cineo vezes maior do que a legalmente possivel ; livrando-se
o Banco do Brasil, ao mesmo tempo, da responsabilidade
de uma emissiao de 45.000 contos, que vein sobrecarregar
o Banco da Republica, a troco simplesmente do direito de
emittir 30.000. Era mina transgressiio grosseira do decreto
de 7 de dezembro ; era um acto de protecgio escandalosa
a0 Banco do Brasil ; era uma ferida na reputacio do Baneo
da Republica dentro e fora do paiz. E, sobretudo, em
época de cambio descendente, de murmuragdes contra o
papel-moeda, era uma providencia erxpansionista, uma
dilatacio illegitima do meio circnlante. (Apoiados.)

Nio . fui en s6 que a capitulei assim. Nio faltou, na
imprensa imparcial, quem a recebesse do mesmo modo. !
E esse golpe, desfechado a fundo no regimen financeiro da
Republica, reperentin desastrosamente na Europa, Nao

1 Ltoile du Sud. 81 de mareo :

“Quando caleulavamos o escoamento do ouro e as probabili-
dades de reerguer-se o cambio, niio consideravamos como perigo
immedialo a faculdade de emitlir papel-moeda, autorizada aos
bancos de emissio, si ella se mantivesse strictamente nos limites dos
decretos, que a instituiram. Mas, eis que principiamos a transpor
esses limites ; e nisso ha perigo... Este facto contribuird para a de-
preciagao do papel-moeda, e, portanto, para a baiva do cambio.”
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teremos aqui um factor consideravel de depreciagdo para o
nosso papel, um sério elemento para a baixa do cambio ?
(Apoiados.)

Mas nio se limitou a isso o contingente, com que para
esse resultado cooperou o governo actual. Instituindo a
cobranga dos direitos de importagio em ouro, tive a cau-
tela de premunir, no meun relatorio !, os executores
d’essa medida contra a inversio, que se daria nos seus
resultados, se 0 Thesouro por ella se convertesse em atra-
vessador e immobilizador da moeda metallica.

Dizia en: (L)

* Na execngio desta medida, é essencial que a administragio
lhe comprehenda o espirilo, e a nio adullere, convertendo-a em
meio de absorver e monopolizar, a beneficio do Thesouro, o cabe-
dal melallico do nosgo mercado. Entendida e applicada assim, ella
seria, em grande parte, contraproducente nos seus resullados. Sem se
ingerir em operacdes da praga, e transformar o Thesouro em espe-
culador, 0 que absolulamente nio lhe é licilo, cumpre ao governo
ulilizar em proveito do movimento commereial, com discrecio e
prudencia, essp accumulagio de ouro, delerminada pela cobranga
dos direitos de Alfandega, procurando enltreter, por meio d'elle,
uma eorrenle de eirculagio, que facilite aos contribuintes os seus
deveres para com o Estado.

“Nio digo que essa necessidade seja de ordem permanente,
Mas, nos primeiros tempos, pelo menos, emquanto a nossa situ-
agdo financeira se ndo consolidar, a ausencia d'essa precaugio
desnaturard o regimen estahelecido, esterilizando-lhe consideravel-
mente as propriedades bemfazejas.”

Ora, precisamente nesse erro éque foi cahir o men
successor. I d’est’arte s. ex. mantinha do regimen esta-
belecido a parte onerosa, coarctando-lhe a0 mesmo tempo
(as funcgdes bemfazejas. Era o meio de tornal-o odioso,

! Pap. 381,
A\

15
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]

revoltar contra elle os interesses, desencaminhar em pre-
juizo d’elle a opinido, e leval-o a actuar sobre o cambio
como forca deprimente. (Apoiados.)

O sr. Quintivo Bocayuva :— Apoiado.

O sr. Ruy Barsosa :— No acto da minha adminis-
traciio, que mandou proceder ao recolhimento dos titulos
do emprestimo interno de 1889, tinha eu em mira dois
fins : elevar o eredito do Estado, economizando no orca-
mento os encargos annuaes dessa divida, e converter a
parte do lastro bancario empregado nessa operagio em
elemento de alta no mercado cambial. O cambio resentiu-se
beneficamente, na época em que puz por obra essa medida,
mercé da qual esse emprestimo se representa hoje, no mer-
cado, por uma somma apenas de 19.000, em vez de
109.000, que encontrei. O meu  suecessor mandou sobre-
estar immediatamente nessa operagiio, eliminando, com
isso, da situagio financeira essa influencia salutar, Mas
ahi ndo pararam os seus desacertos palmares.

A medida adoptada em maio pelo governo, mandando
vender o ouro ao cambio da vespera, ou ao do dia, nio
serviu, sendio para aggravar as circumstancias. Por ella
nio s6 o commercio continnou a ficar & mereé da especula-
¢dio, como o proprio governo se entregou nas mios da
agiotagen, estabelecendo que o prego do ouro fosse regu-
lado pelas taxas banearias do cambio. (Apoiados.)

O sr. QUINTINO BOCAYUVA E 0UTROS :— A poiado.

O sr. Ruy Barposa :— Essa deliberagio era tanto
mais temeraria e absurda, gnanto é notoria a distancia,
que vaientre essas taxas e a realidade do proprio cambio
effectivamente praticado pelos bancos. (Apoiados.) Com
effeito, a cotacio official do cambio, entre nds, isto €, as
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tabellas que os estabelecimentos expdem, obedece ds regras
deum jogo usnalmente explorado por elles. Quando
querem sacar, vendendo cambiaes, os bancos baixam as
tabellas, fazendo em particular concessdes aos tomadores.
Quando lhes convem, pelo contrario, comprar letras, ele-
vam as tabellas, limitando-se a dar pequenas sommas,
salvo quando as transac¢oes versam sobre café ; tabellas
que se reduzem logo depois de compradas as letras.

O sr. AMaro CAVALCANTI:

fssa 6 que & a ver-
dade. Quem esti no commercio, sabe que as cousas se
passam  assim.

O sr. Ruy Barposa : — E ahi estd, senhores, como
a accio official, a poder de erros reiterados, trabalhou
inconscientemente para a baixa, a0 mesmo tempo que, por
golpes insistentes, derruia a politica financeira do governo
de 15 de novembro. Foi assim que vimos cahir por terra,
em muitos dos seus pontos eapitaes, o regimen economico
instituido sob o primeiro periodo da dictadura,

Quando um administrador, na applicagio de refor-
mas delicadas e complexas, se reserva o direito de obede-
cer-lhes em certos pontos, ¢ derogal-as em outros, substi-
tuindo pelosen arbitrio pessoal os designios expressos do
legislador, e transtornando a harmonia delineada no plano
dalei,—a quem, na confusiio que se seguir, tocard a res-
ponsabilidade dos  males emergentes? Ao reformador,
cujas concepeoes, na  applicacio, se mutilam, se desfigu-
am, se invertem, ou ao executor arbitrario, que desco-
nhecen e violon a correlagio organica entre elementos
inseparaveis na reforma em exceugiio ? (Apoiados.)

Uma especie de obsessio, o impulso de uma forgs
singular parecia actnar sobre o men suceessor, induzindo-o
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a conspirar sem treguas para esse abatimento crescente do
cambio, que devia ser mais tarde o escolho do proprio
governo, a que s. ex. pertence.

O acto do nobre ex-ministro da fazenda, remettendo
para Londres 6.000 contos em ouro, depois de revogar o
meu despacho, que habilitava o governo a angmentar os
nossos recursos na delegacia do Thesouro, sem diminuir o
stock existente no paiz, acceitando, na metropole ingleza, o
deposito correspondente a uma parte da emissiio do Banco
de Pernambuco, foi mais um passo nesse caminho fatal.
Nio faltou quem mostrasse a s. ex. os mfos effeitos desse
expediente. Mas o nobre ex-ministro era inflexivel na sua
politica de varrer o ouro do mercado, armazenando-o, por
um lado, no Thesouro, expedindo-o, por ontro lado, para
o estrangeiro. O sen lemma poderia formnlar-se nestas
dunas palavras : desmetallizar a cireulagao. (Apoiados.)

Outras cirenmstancias vieram conjurar-se activamente
neste sentido. O emprestimo do Banco Popular ao Es-
tado Oriental, erro pelo qual & tambem responsavel o
governo, que niio podia consentir nessa desnaturacio das
funcedes d’aquelle estabelecimento, desviou para o Rio
da Prata a somma de 6.000 contos, N'um mercado como
o nosso, sensivel em extremo 4 accio da mais ligeira
corrente metallica, essa dupla sangradura, a eliminagio
d’esses 12.000 contos, devida unicamente 4 incompeten-
cia da administraceiio da fazenda, niio podia deixar de
traduzir-se em consequencias lamentaveis na taxa do
cambio. (Apoiados.)

Essa extravasagio do ouro avolumou-se immensa-
mente por muitas outras perdas de origem accidental.
Enormes sommas teve o Banco do Brasil de remetter
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inopinadamente para a Europa, em consequencia da sus-
pensio dos pagamentos pelo English Bank of River Plate.
Outras foram exportadas tambem para além-mar, afim
de realizarem a compra do English Bank of Rio de Ja-
neiro, effectuada por uma assoeiacio nacional. A fusdo do
Banco Nacional, originando largas transacgoes sobre a parte
dos sens titulos collocados no outro continente, subtrahin
tl].l'ﬂb(_‘ln ill]l]lll'[{l]ltl‘ s0mimna d{! ]l'll]l:,'(lfl. n]('f:l]lit‘il a0 nos2o
mercado. A penuria crescente do numerario aggravou-se
ainda com as grandes compras de cambiaes, destinadas 4
realizaciio do lastro das emissoes sobre onro.

Mas acima de todas essas operagoes se destacon o em-
prestimo da Companhia Geral de Estradas de Ferro. Era,
a0 que me consta, uma operagio de 14.500.000 libras
sterlinas, dos quaes 12 milhdes se deviam emittir na
Europa e 2 1/2 aqni. A emissio d’aqui realizou-se, gragas
& confianga, que tinham os capitaes brasileiros, de que
a verificaciio das suas entradas forgaria a emissio de Lon-
dres, Mas esta, segundo o contracto com os banqueiros
enropeus, estava subordinada a ontras condigies, verificaveis
aqui, e que nio se verificaram.  Resultado total : em vez
de recebermos ouro de Londres, manddmos para Lon-
dres, pelo contrario, milhio ¢ meio, 15.000 contos em
ouro. Isto 6,se nio falham as minhas informagoes, aca-
baram de limpar-nos quasi de todo o pouco metal, que
nos restava. Quinze mil contos em especies, exportados
em s6s tres mezes, por conta de uma simples operagio par-
ticular ! '

Reunindo-se a esse inaudito concurso de causas, con-
vergentes todas para o mesmo resultado, nm facto novo
na historia economica do Brasil veio inverter contra nés a
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corrente de um dos factores que mais eminente papel re-
presentaram aqui, em todos os tempos, na elevacio das
taxas cambiaes.

Os capitaes estrangeiros, apprehensivos deante da re-
volugdo, retrahiram-se de ndés; os capitaes brasileiros,
pelo contrario, profundamente confiados na éra republi-
cana, ¢ julgando ver nas industrias ji creadas entre nds
pelo dinheiro europeu o emprego menos  arriscado, mais
prompto, mais fruetifero, emigraram, absorvendo-se na
acquisicio  d’ellas, ' Dest’arte, a transfusio de substancia

“Mais la libération des noirs, en eréant le régime du salarial,
a rendu bien moins productive pour le capital 'ancienne culture, et
c'est ce qui explique ce grand déplacement de eapitanx qui s'opere
au Bresil, ce rush général des Brésiliens,—favorisé par la nouvelle
legislation sur le erédit, les sociétés, le transfert de la propriété
foneiére,—vers les entreprises industrielles et les valenrs mobiliéres
quiassurent une rémunération plus grande au capital.
Ce déplacement logigque est tellement prononeé,qu'il provogue
jusquau rachat, sur une grande échelle, par les nouvelles sociétés
ou les capitalistes indigénes, de fonds d'Efat, aetions de bangue el
valeurs industrielles de leur pays, que détient 'Europe, et déja
méme les eapitaux du Brésil viennenl eréer des Banques de ce edlé-ci
de U'Atlanlique.”  Revue Franeo Sud-Amévicaine, 5 de margo, 1891,

“Outre la politique, qui se met en fout et partont, les achals
d’or pour le paiement des droits d'importation, au Brésil, pour celui
des actions de la Bangue nationale, que - les capitalistas de Rio onl
acheté a Paris: pour le rachat de Paclif el du passif de 'English
Bank, 4 Rio de Janeiro, efe. ; ont augmenté i tel poinl la demande
de numéraire qu'il est méme surprenant que le taux du change se
maintienne & environ 19 1/4 deniers, on 405 reis par [rane.

“Nous sommes en ce moment en présence d'un plwuunwnv
économique bien curieux. Naguére, les capilaux européens émi-
graient an Brésil pour y eréer de nouvelles indusiries, constr uire
des chemins de fer, exploiter des mines et des lignes de navigation,
fonder des établissements de crédit, ete.; aujourd’hui, ces capitaux
retournent en Europe, non pas paree qu'ils se trouvent mal chez
nous, mais parce que nos capilalistes s'efforcent de racheter lant
qu'ils peuvent de ces industries, et en seraient penl-étre maitres
de la plupart si Uagio de l'or, en montant & 28 0/0, ne leur aval
pas montré qu'il élait temps de s'arréter.

“Ne nous plaignons pas trop de la politique, si le tanx du change
continue a fléchir. Tant qu'on voudra racheter les industries exploi-
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vigorizadora, que nos alimentava, cessou repentinamente,
e a escassa, que ainda tinhamos, entrimos a perdel-a em
sangraduras copiosas, (Apoiados.)

Dizei-me : em todo o nosso passado financeiro, quando
foi jdmais que se estabelecen contra o cambio um appa-
relho de pressio tio estupendo ? Quando se viu elle jamais
submettido a esse regimen espoliativo? Quando se conju-
raram simultaneamente influencias tantas ¢ tamanhas para
esse effeito ? (Apoiados.)

Entretanto, sr. presidente, longe de havermos esgo-
tado a enumeragio d’ellag, agora ¢ que nos acercamos
das mais actuantes, das mais extensas, das mais fortes.

Ainda ndo fallei na causa politica. Haverd nada,
a que o cambio seja mais sensivel do que a esse princi-
pio perturbador ? Sobre taes phenomenos de dois modos
influe ella, qual a qual d’elles mais efficaz. Por accio
moral  directa, arrefecendo, on paralyzando as trans-
acgdes; por acedo positivamente material, promovendo, pelo

lées par les capitalistes européens, au lien d'en créer des nouvelles,
I'agio de 'or sera fenu de monter: ces induslvies coutent toujours
frop cher, en les payant au comptant et rubis sur longle.” Brésil,
8 fevereiro, 1891. ]

E' o que mesmo longe de nds percebiam os que seriamente se
occupavam com os nossos interesses. () Brésil, de Paris, eserevia,
ainda, em 8 de fevereiro desse anno:

“La politique, on le voit, a peut-étre plus que la balance com-
merciale, ou toute autre cause, prise séparément, une influence
immeédiate sur la marche et les oscillations de ce barométre qu'on
appelle le change, qui monle si elle est sage, el descend dés qu'elle
donne le moindre signe de vouloir sortiv de la légalité;

“Si j'étais membre du Congrés, je suspendrais & ma fenélre
cet avertisseur automalique, el je véglerais ma conduite d'aprés ses
|nd"wnlirms. Il est lindicatenr infaillible dn degré de confiance
quinspivent au public ses veprésentants au Parlement el les pouvoirs
suprémes du pays.”
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susto, a emigracio do capital, do ouro, de todos os
valores mobilizaveis. A commissio dos banqueiros flumi-
nenses, em abril d’este anno, no parecer, a que j4 tive
occagido de alludir, registrava, entre os factores mais pon-
derosos das oscillagdes do cambio na actualidade, a des-
confianca natural, se bem que nao justificada, do estran-
geiro na estabilidade das nossas instituigoes.

Essa desconfianca, em boa parte explicavel ante os
destinos obscuros de nma revolugio, que substituira inespe-
radamente a Republica pela monarchia no seio de um povo
monarchicamente creado desde as suas origens, foi, de
outro lado, em grande parte, entretida tambem pela insur-
reicio geral da Europa conservadora contra o escandalo da
guppressio de um throno sem perpetragio de erimes, nem
turvacio da paz. Imaginae que, em respeitavel edictorial,
um veneravel orgio de publicidade como o Jornal dos De-
bates, a quinta essencia do bom senso eritico e da discregio
politica, libellando contra o Governo Provisorio por crime
de tyrannia,—um dos artigos em que estribava as suas ar-
guigdes, era o de havermos obrigado o imperador a embarcar
na madrugada do dia 17, quando na vespera, de tarde, lhe
tinhamos concedido para isso o prazo de vinte e quatro
horas. (Riso). Quando os mais sabios, 0s mais sérios, os mais
justos se puerilizam assim, para accusar com taes nugas um
governo de revolugiio no seu periodo mais eritico, bem é
de imaginar a somma de adulteracdes, a que ndo havia de
ter andado exposto, na Europa, o eredito do nosso nome.
(Apoiados).

Ora, o cambio é o registrador sensibilissimo d’essas
impressoes moraes, quando ellas se generalizam, e persis-
tem. Depois, com as prevencdes do exterior, vieram
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competir, no interior, circumstancias deploraveis : as condi-
¢oes, em que se deu a eleigio do presidente da Republica ;
as apprehensoes geraes, exploradas a proposito da doenga
simultanea do chefe do Estado e do sen successor consti-
tucional ; a ausencia de cordialidade nas relagdes entre o
executivo e o Congresso (apoiados) ; este ambiente de ex-
citagiio, de inseguranga, de receio, que domina os animos ;
esta pressio de boatos, de invengdes, de suspeitas, de pro-
phecias sinistras fluctuando n’um horizonte aberto, alids,
pela mais generosa das revolugdes, 4s mais limpidas espe-
rangas. (Apoiados.)

O sr. QuintiNOo Bocayvva :—Chegando-se a fallar
em revolugio, ou dissolugio do Congresso.

O sr. Ruy Barposa :—Tio grave concurso de méos
influxos politicos nunca operon sobre ndés, desde o termo
d’aquelle periodo de commogoes e desordens, com que a
reacgio dos vicios do primeiro reinado actuou sobre o pe-
riodo inicial do segundo.

Gragas aos vicios do segundo reinado, que agora es-
fervilham contra a Republica, do mesmo modo como os
do primeiro se agitavam contra a revolugio de 1831,
vimos uma situagiio, que devia ser de benevolencia e espe-
ranga, porque nunca houve, entre duas formas contrarias
de governo, passagem revolucionaria com tio leve inter-
correncia de arbitrio e de mal, annuviar-se de vagos ter-
rores, adensados pelo continuo soprar de phantasias agoi-
rentas, Nio se sabe de onde vem essa tristeza, para onde
vae essa desconfianga. Mas o espirito de um povo, que o
regimen depressivo da monarchia educou no desconforto,
no medo, na descrenca do bem e na credulidade do mal,

acolhe as conjecturas mais absurdas, imbue-se facilmente
14
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nas phantasias mais frivolas, afoga-se nos pesadelos mais
sombrios. N'um dos Estados do norte, ha bem pouco, nm
dos telegrammas de sensacdo, profusamente espalhados
pelas esquinas, dizia : “Deodoro morto: Floriano apunha-
lado. Barreto fuzilado. (Hilaridade.) Mil ¢ quinhentos sol-
dados saqueiam a capital. Grande inquietagio publica.”
(Hilaridade.)

Rimo-nos aqui nds, senhores, que vemos da falsidade
apenas o seu lado risivel. Mas en vos asseguro (ue csses
espantalhos nunca deixam de surtir seu effeito.  as mais
das vezes a Europa nio nos tem julgado, nestes dois annos
de Republica, senio através de aleivosias d’este genero,
" grotescas, on monstruosas. (Apoiados.)

D’entre todas essas convergencias fataes ao cambio
internacional, porém, a mais assignalada & a que ora
vamos tocar: a inferioridade da importagio 4 exportagio.
Nio sei se carecerei de autoridades, senhores, para demons-
trar aqui este rudimento em materia de financas : que a
paridade no cambio & incompativel com o desequilibrio
entre o activo e o passivo de uma nag¢iio nas suas relagoes
commerciaes com o exterior. (Apoiados.)

Nio sei se carecerei de autoridades, para me justificar
deste asserto... eu tdo sem autoridade, como sou (ndo
apoiados), em assumpto, onde hoje nio se errard, dizendo
que as autoridades se contam pelas cabegas. (Riso.)

S6 uma assembléa de analphabetos nestas questoes
poderia controverter essa verdade axiomatica. O senado
conhece-a melhor do que eu. O cambio &, sobretudo, a
resultante desse movimento immenso e continuo de
valores, que, sob mil férmas diversas, em duas correntes
oppostas, passam e repassam as fronteiras de um paiz
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Exportar ¢ emprestar. Importar ¢ dever., E, quando, no
encontro entre o debito e o credito, no trafego entre dois
povos, a obrigagio que se contrae excede o valor do titulo,
que se adquire, inevitavelmente o poder permutativo da
moeda metallica, a unica em que se resolvem as transacedes
internacionaes, erescerd na praca devedora em razio directa
do que ella exercer nos mercados estrangeiros. Baixa
nesse caso o cambio ', isto & eresce a somma de moeda
nacional precisa para estabelecer a equivalencia de troca
dos metaes com a mesma somma da moeda nacional.

Nas fluctuagoes do cambio entre nds os espiritos mais
competentes sempre  discerniram a ac¢do preponderante
dessa caunsa, a causa geradora por excellencia de taes
resultados.

U'm dos testemunhos mais considerados no inquerito
aberto pela camara dos deputados, em 1837, sobre a séria
d('pl'( <300 pl)l‘ lll'l(.‘ 0 [‘ﬂllll“u p AS20U nesse anno, (‘l]llll(_hl‘ a-se
assim : (L¢é)

“A grande, a principal causa das differengas de cambio, nas
operagies commerciaes entre differentes nagoes, ou enlre as diver-
sus partes de wmn mesmo paiz, ¢ o exigir uma de oufra nagio, ou
uma de outra provinein da mesma nagio, maiores valores em arli-
gos de seu consumo do que os d'aquelles que péde dar em froco
d'elles. “Tal ha sido", dizia elle, “e é ainda a posigio do Brasil; «
ciquanto assim continuar, isto é, devendo mais do que pode pagar,
ol consumindo mais do estrangeiro do que produz para pagar-lhe,
0 cambio com as onlras nagdes sert sempre contrasi, e os melaes
preciosos, assumindo o caracter de mercadorias, sahirio do paiz
com ellas.™ 2

! Uso da linguagem familiar enlre nds; porque, nos estylos
seonomicos, diz-se, pelo rnnlmnu, (que sobe o i:u'm!nn quaudo 0
papel nacional se deprecia, e vice-versa.

* Pag. 331,
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Uma opinido magistral, que nunca me cansarei de
citar, porque nenhuma, praticamente, entre nés, demonstrou
profisciencia maior em assumptos economicos,—o visconde
de Mau4, escrevia, em 1860, a proposito da erise de 1859:
(L2)

“ 0 curso do cambio, enfre nos, como em loda a parte, tem sido
sempre determinado pela lei economica que rege os pregos, quero
dizer, a offerta e a demanda: se abundam os saques sobre as
pragas, com que femos relagdes commeérciaes, o cambio eleva-se;
se, pelo contrario, escasseiam, o cambio declina. Este principio
universal actua em nosso paiz com a mesma forga que em qualquer
outro, sem embargo do estado anormal da nossa situagio monetaria,
quaesquer que sejam as causas da maior ou menor offerta, da
maior ou menor demanda. Nio femos, por ora, essa induslria
fabril, que, segundo o grio do seu desenvolvimento, reduz, no
espago de dias, ou mesmo de horas, malerias primas e artigos
exportaveis, com todo o angmento de valor proveniente do lra-
balho e despezas da fabricagio; os variados productos do nosso
reino mineral pouco ou nada influem nos valores que exportamos,
porque a mio do homem apenas tem palpado pela superficie esse
inexgotavel manancial de recursos, e nio de riqueza, como muitos
suppdem. Assim, pois, o subido valor dos artigos, que importamos,
e consumimos, tem de ser pago, em sua quasi totalidade, pela
nossa producgio agricola... Para mim, portanto, é féra de duvida
que a importancia da nossa produceio agricola exportavel, requlada
pelos seus valores nos mercados consumidores, & o que determina 0
curso do cambio.”” 1

E, impugnando a erronia dos que pensam o contrario,
dizia 0 nosso illustre conterraneo : (Lé)

“Para se poder com razio attribuir a quéda do cambio 4
excessiva emissio dos bancos, ou a uma circulagio de papel

! Relatorio da commissio de inguerito nomeada pelo aviso do
ministerio da fazendn de 10 de outubro de 1859, pag. 2{
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inconvertivel superior ds necessidades das lransacgdes, féra mister
demonstrar :

#12 Que a converlibilidade do papel moeda existente em cir-
culagiio se achava decretada, ou, pelo menos, que era uniforme-
mente praticada antes da perfurbagio ;

29 Que o meio cirenlante, nessa época, era realmenle supe-
rior ds necessidades de transmissio de valores ;

#3872 Que se nio dio oulras eausas, que, em épocas anteriores,
em que a circulagio consistia exclusivamente em papel-moeda do
Estado, produziram o mesmo resultado.” !

Ora, continnava o eminente brasileiro. “ ninguem

” Porque ?

ousard por certo nma s6 destas proposigoes.
Porque, quanto 4 primeira condi¢io, “as notas existentes
em circulacio antes da crise 86 eram realizaveis em ouro
durante breves intermittencias”. E, nesta parte, a situagio
presentemente ¢ a mesma que em 1860, Quanto ao se-
gundo ponto, niio se podia considerar superabundante o
papel fiduciario, quando “a procura de capital fluctuante
era superior 4 offerta, como prova o simples facto de ter-se
conservado a taxa dos juros, que é o verdadeiro barometro,
sempre acima do termo médio do juro mercantil da praga”.
E aqui, igualmente, as circumstancias actuaes sio identicas
ds de entiio. Quanto 4 terceira clausula, emfim, tinha oc-
corrido, naquelle periodo, uma das dausas mais fortes, que,
em outras occasioes, determinaram a quéda do cambio. E,
a este respeito, se a hypothese vertente se differenca da-
quella, é simplesmente, em que, para a declinagio do cam-
bio se conjuram actualmente quantas causas fortes, nio
uma s6, podem contribuir em tal sentido. (Apoiados.)

! Relatorio da citada commissio de inquerito, Annexo A. pag. 93.
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Mas, senhores, nunca em periodo nenhum da nossa
historia, a superioridade da importagio & exportagio as-
sumin grandeza comparavel com a deste anno.  Em abril
a commissio dos banqueiros apontava nesse desequilibrio
“uma das causas mais importantes desta depreciagio no
ralor relativo da moeda nacional”. Em fins de maio o
Jornal do Commercio demonstrava, com algarismos con- -
frontativos, que “a cansa principal da permanencia do
cambio tiio baixo ¢ a falta de letras pela carencia do café”. 1
Uma grande safra desse producto embalara-nos em espe-
rancas de melhora.  Mas, ou por insufficiencia da nossa
viagiio actual, ou por defeitos no seu regimen, a safra do
café jaz, em grande parte, entalada nas estradas; ¢ essa
erise no movimento dos transportes paralyza as trans-
acedes sobre a colheita.

A par desse desmedido cerceio na exportagio, a
importagio, pelo contrario, revestin proporgoes gigan-
tescas, assoberbadoras. ( Apoiados.) Uma das folhas

t “Gazetilha" de 23 de maio de 1891 :

“E' geralmente sabido que a falta de lelras, pela cavencia de
calé, é a cansa principal da permanencia do cambio lio baixo. Para
demonstrar este facto, damos aqui o numero de saceas, que enfraram
nesta praga, do dia 1° ao dia 20 de maio de 1885 a esta parte:

1885.... icviiiiiimeeinns 1674361 sacCAS
1886 s ot s ssertianen SBIGTH S )
b 4 e e [ R B
1888 s 72.548°
U8B s 159.745
3BTy IBES SR ol 110.264 ,,
IBOLL ovsennscsadiviassans | 8082 5

“ Vé-se, pois, que desde 1885 nunca houve menos enlradas de
café, neste periodo do anno, do que agora. Depois de 1891, as
menores entradas foram em 1888, em consequencia das feslas da
emancipacio, que occorreram nesta quinzena. Ainda assim, porém,
a quantidade recebida foi quasi o dobro da que tem vindo este
mez, "
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estrangeiras, publicada entre nés, caleula em dezoito mezes
o lapso de tempo necessario meramente para descarregar
as mercadorias estrangeiras, que actualmente se accu-
mulam no porto desta cidade. E, segundo informagoes
authenticas, ministradas ao publico pelo governo, a
verba do material para estradas de ferro e fabricas,
importado livre de direitos, pela alfandega desta ca-
pital, no primeiro semestre deste anno, ¢ superior 4 im-
portagio total desses artigos em todo o decurso do anno
passado ¢ tres vezes maior que a mesma importagio nesse
ramo de productos nos annos de 1888 e 1889. ' Suppondo,
como se presume, que, no segundo semestre, a propor¢io
subsista, se nio erescer, teremos, nessa parte, a importagio
este anno, 107 % maior que em 1890, seis rezes maior (ue
em 1889, seis vezes maior que em 1888,

Assim, a0 passo que a Republica niio recebe do estran-
geiro oz supprimentos de ouro, com (ue os emprestimos

v Jornal do Commereio, 11 de agosto de 1891,

Material para estradas de ferro, importado livre de direitos nos pe-
riodos abaizo mencionados pela Alfandega da Capital Federal

| | 1¢ samestre
MEROADORIAS Anno 1888 Anno 1889 Anno 1890 dodex!g.{inin
]

Teln tarifu : !
LOCOMOLIVAR 1vvovicsvisiinascorionnsniinns BATROO0  B20THE000 | 401:SHIS000 | BOSHEIR000
Trillios, SMTRIS0M0 | ATOAER000 | 1, TOR01TR000 | 1 408:0508000

10008220 | 1,041 0518860 | 2,568:1208000 | 4,881:0218600

2,024:5088220 | 2, 1635518800 | 4,670:5408000 | 6,603:3228860
Por lels especiies ;

Material parndiversns cmprezas,  HSAGSR200 | OZLAHSSTH0 | 40070858500 | 22187728000

! 2UTHATOS4R0 | 50872008010 | 8,741:3372600 | 10470043860
! : ! - - -

Alfandega da Capital Federal, 10 de Agosto de 1891, -
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do imperio periodicamente nos renovavam o cabedal
esgotado ; ao passo que o capital peregrino se retira de em-
prezas nossas, e o capital brasileiro se transfere, na compra
dellas, para a algibeira européa ; ao passo que o augmento
da producgiio agricola é neutralizado, em grande parte, pela
obstruecdo das vias de transporte,— a importa¢io apre-
senta nma intumescencia desmesurada, inaudita, fabulosa,
Que calculo poderd medir, pois, o desnivelamento entre a
massa das entradas e a das sahidas,entre a violencia na ex-
travasaciio do ouro, consequencia inevitavel desse desnive-
lamento, e a baixa do cambio, resultado fatal da evacuagio
metallica ? (Apoiados.)

Como qualificar, portanto, o espantoso telegramma,
onde, em nome da City, se nos vem affirmar que a impor-
tagio, no Brasil, ¢ inferior 4 exportacio ? Somos ndés um
povo de cretinos ? Ou a City niio conhece os negocios d’este
paiz melhor que os da lua; ou (o que ¢ mais plausivel)
a Clity anda mettida nestas cousas como Pilatos no credo.
(Apoiados.) A telegraphia tem d’estas applicagdes, a ecu-
jas consequencias a propria Europa nio escapa. Quem lér
as brochuras de Chirac acerca da Agiotagem sob a Terceira
Republica, 14 ird encontrar a historia dos despachos mjys-
teriosos e assustadores, com que, em 1884, a poder de ro-
mances terriveis, expedidos, pelo cabo, de Tonkim para a
Franea, se extorquiram ao corpo legislativo 200 milhdes de
novos creditos para a mal aventurada expedicio, a que
deve a impopularidade o nome respeitavel de Julio Ferry.
Em tempo de guerra.... v6s conheceis o resto do annexim.
(Riso.) Ea crise é a guerra.... guerra de interesses e san-
cadilhas, guerra de perfidias e desplantes,onde a Republica,
ou, pelo menos, a desforra dos vencidos contra os homens
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da revolugio é o alvo, a que se mira por entre os subter-
fugios dos especuladores, (Apoiados.)

Tocando na especulagio, senhores, estamos em pre-
senca da entidade formidavel, que, explorando, uma a uma,
todas as causas até aqui enumeradas, utilizando-as, ampli-
ficando-as, moldurando-as em apparencias tenebrosas, re-
presenta, na situacio actual da nossa praga, o mais igno-
bil e 0 mais perigoso dos papeis. (Apoiados.)

Nio trago, senhores, uma carranca de convengio,
para intimidar ingenuos. As maiores nac¢oes do mundo
tém experimentado os-estragos d’esse flagello. Na Franca
todas as revolugdes liberaes tiveram de lutar contra as
conspiracoes do despeito politico no mundo dos capitaes.
(Lendo) “Em um paiz agitado como o nosso”’, diz Cozie,
no seu recentissimo livro sobre a Bolsa 1, “ha sempre um
sem numero de descontentes, os quaes, tendo vivido 4 custa
do governo derribado, sio naturalmente inimigos implaca-
veis do governo recemvindo. E’ 0 que experimentimos no
advento da Restauragio. ¥’ o de que tivemos outra prova
apds arevolugio de 1830. E’ o de que igualmente nos pude-
mos certificar depois da proclamagiio da segunda Republica,
em 1848, e depois da proclamagiio da terceira, em 1870.
E, em argumento para corroborar esta affirmativa, ji tive
occasiiio de citar o exemplo de um velho espeenlador, bem
conhecido a toda a Bolsa, que nunca pode comprehender
como se tentasse entrar em negocios sob uma Republica
em Franca,”

Os Estados-Unidos, com a sua admiravel pujanca
economica, a prodigiosa opulencia da sua fortuna, a

Y La Bourse, pag. 245,
15
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exuberancia tropical do sen commercio, a estupenda activi-
dade das suas for¢as industriaes, o espirito viril do seu povo,
nito resistiram 4 invasio d’esse parasitismo voraz. K ¢ jus-
amente quando o paiz se debatia nas affliccoes heroicas
da luta separatista, que a peste da especulagio reinou
triumphantemente, alliando sna influencia & influencia da
guerra, para abater até ao p6 o credito da nagio, e depre-
ciar-lhe & moeda até 4 ameaca da bancarota. Essa classe
de interesses conta  os lueros, e niio lhes resente a in-
famia :
Quid enim salvis infamia numis ?

Uma pagina de um documento official da época, uma
pagina do relatorio do inspector da moeda !, vai entre-
wostrar-vos esse quadro da agiotagem corvejando sobre
as calamidades da grande nacgiio americana : (Lé)

“ Nio se manifestou menos decididamenie a hostilidade ao
governo pelos esforgos empregados, em nossa metropole commer-
cial, para depreciar o meio circulante, do que pelas aggressdes do
inimigo nos campos de balalha ; e, infelizmente, a diligencia dos
amigos da rebellifio, junla 4 dos agentes dos Estados rebeldes, em
prostrar o eredilo nacional, foi corroborada e auxiliada por mi-
lhares de collaboradores, no seio dos Estados leaes, enja fidelidade
politica ndo seria generoso por em duvida. Immensos interesses
puzeram-se em acgio por toda a parte, ceniralizando-se em Nova-
York, para exaggerar o prego do ouro, improvisando-se pelo hom
exito d'elles magnificas fortunas... O ouro tornou-se artigo favorito
de jogo. Aggravou-se-lhe o custo por esses arlificios e maniversias tio
bem conhecidos na praga... O effeito d'isso foi, nio alluir o eredito
do governo, mas aggravar enormemente as expensas da guerra e 0
prego da subsistencia ; visto como, por minima que fosse a relagdo
entre o preco da moeda metalliea e o0s nossos produclos nacionaes "

! Mac Cuowrocn: Report of the comptroller of the currency.
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(chamo para este ponto especialmente a vossa attengio) “cada alta
do ouro, fossem quars fossem os meios, por que se obtinha, era utili-
zada pelos especuladores, para justificar wm augmento nos pregos,
com grande prejuizo do thesouro e agflicgdo do povo. ™

Supporeis talvez que nessas mancommunagdes nio
entraram seniio vulgares miseraveis, burldes ordinarios de
praga? Enganais-vos : o capital dos estabelecimentos de
eredito anxiliava effectivamente, nessas emprezas contra a
reputaciio e a fortuna do paiz, os jogadores da bolsa... Alli,
onde o mal #s vezes parece que tenta emular em grandeza
com 0 bem, alli se assistin ao maior commettimento de
agiotagem, que o mundo conhece. Organizado em um
syndicato de proporedes phantasticas, o Gold Ring, wm
grapo de especuladores, propoz-se a atravessar absoluta-
mente o ouro em especie, os vales de ouro do thesouro, as
notas banearias de ouro existentes na praga de Nova-York,
Ao cabo de algum tempo, a conjuraciio abarcava inteira-
mente 0 metal e as equivalencias metallicas do grande
mercado. I, emquanto a circulagio se exhauria completa-
mente, o cambio descambava por nma escala aterradora. O
acervo da commandita chegava a duzentos mil contos cm
especies (100 milhoes de dollars), e o agio subia, em 1869,
a 160°/,, altura a que nunea toedra, nem mesmo nos peiores
dias da guerra civil. Afinal ia rebentar o krach, o terrivel
syndicato ia tocar o termo das suas esperangas, ia estalar a
ruina dos Estados-Unidos...

O sr. AMaro Cavarcant:— Como entre nés se
projecta.

O sr. Rvy Barposa :—... quando o secretario do
thesouro derramou na praga, de golpe, quatro milhdes de
dollars em ouro. O agio baixon instantaneamente 12 °/,.
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Estava conjurada a procella. * Mas as ruinas, ainda
assim, foram tantas, que essa data ficou assignalada, na
historia americana, com o nome de Black friday. Nos
annaes da agiotagem figurari para sempre, com honras
sinistras, o dia 23 de setembro de 1869, a sexta-feira negra.

Entre nés, nio ¢ de hoje que a especulacio ensaia
forcas contra o eredito da moeda nacional. De bem
longe poderiamos ir busear-lhe a procedencia. Mas, para
verdes que nZo & uvma enfermidade republicana, que o
mal tem, pelo contrario, velhas raizes no antigo regimen,
bastard recordar-vos o que, a esse respeito, escrevia, ha
sete annos, um dos homens, que com inte]ligencia'mais
sagaz e experiencia mais intima da corrup¢io denun-
ciada *, palpou e mediu esses males, anteviu-lhes e pre-
disse-lhes a recrudescencia : (Lé)

“Aviltando a nossa moeda com taxas de cambio quasi sempre
inexplicaveis e incomprehensiveis, o monopolio accelera o movi-
mento de capitaes para fora do paiz de um modo assustador,
além do enormissimo prejuizo, que nos causa, forgando-nos a pagar
as nossas importagdes por mais do que deveramos pagar, e a vender
as nossas exportagdes tambem por menos do sen valor. Pelo lerror
das taxaselle afugenta-nos o capital, e deprecia-nos os nossos
productos. Cumpre que atalhemos em tempo esse mal, se quizermos
evitar a um florescente e rico imperio a situagio humilhante, em
que se deixam cahir nio raro povos imprevidentes, dissipadores,
descuidosos, sem ecapital, sem credito, sem finangas, e que, nas
supremas agonias, empenham as joias do Estado, cedem pedagos

1 Giesox: The Stock Exchanges of London, Paris and New-
York. N. York, 1889, pag. 76. Coexerti pE MarTns: La circolazione
della richezza negli Stati Uniti d’ America, pag. 135, The first century
of the Republic. N. York, 1876, pag. 258.

® Souvza Camvarmo: Diario do Brasil, 28 de janeiro de 1884.
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de territorio, hypolhecam as rendas das alfandegas, e, até, ds vezes,
submeltemn a fiscalizagbes estranhas a propria administragio
publiea.”

Sob a Republica innumeros clementos, como ji
vistes, confluiram para a tumefaceiio do agio do ouro; e a
especulagiio cevou-se nesses clementos, medrando nelles,
como o0 cancro no organismo que destrie.

Tenho aqui algarismes, que poderia ler, se nio fosse
o receio de fatigar-vos (ndo apoiados), se ji nio me sen-
tisse fatigado en mesmo, para vos evidenciar o trabalho de
demoligio lenta, que, a este respeito, exerceram, depois da
revolugio certos estabelecimentos estrangeiros. O quadro,
que tenho em mios, abrange o lapso de tempo decorrido
entre 0 19 de dezembro de 1889 e 17 de abril de 1890 :
cinco mezes de vida republicana. Pois bem: as taxas
affixadas pelos bancos estrangeiros, estiveram abaixo das
taxas estipuladas pelos bancos nacionaes 30 ¢/, durante o
mezde dezembro, 65, 38°/, durante o mez de janeiro,
17, 409/, durante o de fevereiro, 65, 38°/, durante o de
mar¢o. Ao todo uma inferioridade de cambio, uma aggra-
vagdo de agio correspondentes a 178,16 °/, em 101 dias, !
Tomada a média nos quatro mezes, temos uma baixa de
44,50 °/, nas tabellas estrangeiras em relagio ds dos nossos
bancos. Quer dizer: uma forca de 40 puxando para a
baixa, emquanto outra tirava para a alta na razio de 100,
reduzidos, pois, a 60 pelo impulso contrario da primeira.

Nio bastard ? Pois ahi tendes uma circumstancia
ainda mais significativa. No moyimento do mercado, em

* V. nos appendices,
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14 de abril de 1890, encontrareis estas vendas de ouro na

Bolsa :

RS O 8 s s e e e s e e e el 112140
O B i i AT i R s T LS e 115160
=000 Bt e e e v 118180

Ora, nos bancos o cambio estava, 4s 2 horas, a
21 1/4=118294, e pouco depois a 21 1/6=118364, isso a
90 dias de prazo, qnando os compradores poderiam adquirir
ouro d vista por 115140, 115162 e 118180, Isto &, vendia-
se a realidade, o ouro em especie de contado, a pre¢o mais
baixo do que o ouro a prazo, o ouro em promessa, 0 ouro
em espectativa. S6 a especnlagio pode operar esses milagres
de absurdo, essas maravilhas de contrasenso. Ora, ahi
tendes, senhores, o cambio official apanhado em flagrante
de exaggeragio systematica do preco do ouro, de falsificagio
depreciativa no valor da moeda brasileira.

Este anno a imprensa dos arraiaes mais insuspeitos
nio cessou, por muitos mezes, de denunciar nos manejos
da agiotagem despatriotica a origem do nosso desequilibrio
cambial. Assim pensava, por exemplo, o Jornal do Com-
mercio, em 15 de abril, quando o eambio ji descia a
17 3/4. Aos seus olhos, estavamos entio em presenca de
“uma erise especulativa muito commum, muito eonheeida.” !
Assim continuava a crer em 6 de maio 2, quando o
cambio jd baixava a 16 3/4. “A baixa constante”, dizia
elle, “¢, em grande parte, devida d especulagdo.” Assim
opinayva ainda no dia seguinte 3, quando o cambio de-
clinou a 16 1/2. “O mercado”, eserevia elle, nessa data,

1 “Gazetilha”, sob o titulo “O estado actual da praga”.
2 “Gazetilha”, sob o titulo “O cambio™.
3 “Gazetilha™, sob a mesma rubriea.
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“contintia apathico, presa de especuladores, que sem capi-
taes entre nds, excepto o nosso, aproveitam-n’o para descre-
dito do paiz no estrangeiro e para gravar as classes menos
favorecidas.”

Bem védes, senhores : ¢ o ferro em braza, applicado 4
uleera da especulagio. Eu nao poderia usar de linguagem
mais caustica, de qualificativos mais severos, para stygmati-
zar essa forma innominavel da agiotagem : a da usura im-
migrante, que, sem a0 menos capitaes seus, vem incrustar-
se, como 08 commensaes .organicos, na fortuna de uma
nagilo hospitaleira e generosa, para arruinal-a 4 custa dos
recursos com que ella os alimenta. Mas, circumstancia
notavel, de junho em deante, ji nio se boqueja nesses para-
sitas, Na especulagiio nido se falla mais! &' como se as
suas faganhas tivessem cessado. Todos 0s nossos males sio
agora proezas da emissio ! Desappareceram entio acaso 0s
especuladores ?... Longe d’isso : a praga lastra de dia em
dia, crescendo-lhe as for¢ascom a diminuigio das nossas.
Que nova linguagem entiio ¢ essa na apreciagiio dos mesmos
factos 2 Maio devia abrir uma éra de pacificagio. Jd nio
havia expiages revolucionarias. O seio da patria reabria-se
aos exilados. Era tempo de enflorescer a oliveira nos cora-
¢oes. O que vimos, porém, foi o contrario : o vento maligno,
que nos soprava de longe, através do oceano, rodou para
aqui. E a especulagio entrou n'um periodo de desafogo sob
a protecgio das baterias dirigidas contra as finangas repu-
blicanas. Era a bemaventuranca dos especuladores, contra-
riados até 4 vespera pelo grito das vedetas, e agora auto-
rizados a manobrarem livremente.

Nem, senhores, o cambio podia deixarde perder o
seu caracter de registrador natural das perturbagdes da
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cireulacio, nio podia deixar de converter-se em simples
jogo, entregue &s manipulagoes da especulagio, n’uma praga
onde esse ramo de operagdes vive sob o dominio absoluto
de um monopolio sem correctivo. E aqui, por mais es-
tranha que parega a anomalia, ndo péde haver erro de
apreciagio, nem exaggero no enunciado. O facto acha-se
estabelecido por autoridade, cuja competencia, cuja insus-
peigiio, sobretudo, excluem contradictores, O secretario da
legagio britannica entre nds enderegon ao governo da
rainha um relatorio ficerca das nossas circumstancias com-
merciaes, do qual o Jornal do Commercio nos deu a
summa. ! Nesse documento official, o sr. Lowther, entre
as causas da declinagio do cambio actualmente, poe em
relevo “a situagio preponderante, adquirida pelo London
and Brazilian Bank, que se tem constituido virtualmente o
arbitro unico do canbio”.

Estamos, portanto, entregnes, sem concurrencia,
gem reservas, 4 discrigio de um estabelecimento europen,

1 Diz o Jornal do Commercio :

“Passando d questdo do eambio, mosira o representante do
governo britannico, no Rio de Janeiro, por meio de uma tabella
mensal, que de janeiro de 1890 a julho de 1891 baixou o cambio de
25 3/8 a 16 7/8, atiribuindo, em grande parte, essa situacdo @ falta
de confinnga, que exisie na Europa, e aos excessos da especulagao.

“Além disto, foram removidos para a Europa, por seus dones,
imporlantes capitaes, dos quaes parle sémente tem sido reiniro-
duzida no Brasil; exlensas emissdes de papel-moeda, elevando-se a
tres vezes a imporiancia dos deposifos metallicos ; a facilidade com
que, para fazer frenle ds suas obrigagdes, o governo negocia em-
prestimos exteriores ; n {mportacao ecccessiva de machinismos ¢ outres
artigos para emprezas fuleis; emfim, a sitwagdo preponderante
adguirida pelo London and Brazilion Banlk, que se tem constituido
virtualmente o arbitro unico do cambio ; eis oulras tantas causas da
siluagiio actual, para cuja explicagio refere-se ainda o sr. Lowther
ao artigo publicado, sobre o mesmo assumpto, pelo Jornal do Com-
mercio de 24 de julho de 1891,
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o qual nem ao menos se ahona com a garantia de impor-
tantes capitaes realizados no paiz, que alliem os seus
interesses avs nossos. Se a fortuna da nagio depende essen-
cialmente da valorizagio da nossa moeda ; se a valori-
zagio da moeda nacional estd ligada ao credito do Estado ;
se 0 nosso credito, nas relagies commerciaes, tem por in-
dicador o cambio ; e se o cambio degenerou em manifesto
monopolio, individualmente usufruido por um instituto
particular e estrangeiro, temos deante de nds, por este
sorites irresistivel, o espectaculo sem precedentes de uma
nagio inteira, explorada nos seus mais graves interesses
financeiros por uma casa particular de especulagiio mercantil.
E dest’arte um simples milhio esterlino, meneado secundum
artem wsure por ambi¢des que o patriotismo nio refreia,
poe e dispoe impunemente das mais melindrosas conve-
niencias do paiz. (Sensagdo.)

O eambio jaz, portanto, sob immensa montanha de
canusas 11011]'1-.-:«11’;15, tantas e taes, quaes nunca se reuniram,
pelo numero, pela grandeza, pela intensio, pela conti-
nuidade.  Se alguma cousa, pois, ha, para admirar, ¢ que
a baixa nio fosse mais rapida, mais violenta ainda. Se a
pressio d’esse amalgama compacto de influencias exhaus-
tivas sobra, logo, para explicar o phenomeno, nio ha o
menor fundamento para lhe buscar a proveniencia na
acgiio do papel-moeda. (Apoiados.)

Attribuir, pois, a este “a origem primaria e determi-
nante” do resfriamento do cambio, é contraverter as regras
do processo logico, da razio scientifica, em face das quaes
nio temos o direito de ir buscar o fio d’este resultado no
concurso d’essa causa, seniio quando outras nio domina-

rem evidentemente a situagiio. (Apoiados.)
16
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Nio me arreceio, portanto, das duas pontas do argu-
mento, em que, n'um grande orgio do jornalismo flumi-
nense, vi condensar-se, com preten¢des a irrespondivel, o
raciocinio dos adversarios da emissio. Podemos, sim, re-
conhecer com elles :

19 que nunca se agglomerou entre n6s tamanha somma
de papel-moeda ;

29 que nunca o cambio nos foi tio desfavoravel.

Mas a estas duas proposicies se responde vietoriosa-
mente :

19 que nunca o paiz necessitou de meio circulante em
quantidade tdo larga ; porque a populagio, a produecgio,
a remunera¢io do trabalho, a actividade fabril e commenr-
cial cresceram insolitamente, desproporcionalmente, in-
calculavelmente nestes ultimos annos ;

29 que, em toda a nossa historia financeira, nio ha
exemplo de pressio tdo anniguiladora contra o cambio,
exercida por circumstancias e elementos absolutamente
alheios ao papel-moeda. (Apoiados.)

O barometro das exaggeracoes do meio circulante nao
¢ a taxa do cambio, que pide oscillar sob a ac¢io de ou-
tras influencias : é a faza dejuro. Baixa o juro, quando su-
perabunda a moeda corrente ; sobe, quando ella enrarece.
Ora, o juro, que o proprio Banco do Brasil annuncia a
8 7, sobe, na realidade, actualmentea 12 %. Esta, hoje, a
sug minima taxa usnal ; e a difficuldade em obter dinheiro,
ainda com o abono dos titulos mais garantidos, ainda sob
a caugdo dos valores mais solidos, é desanimadora. (4 poia-
dos.) Como affirmar, pois, que o papel superabunde?
E’ a desconfianca, que o subtrée 4 circulaciio, tem-ge dito.
E o8 que o dizem, repetindo pela toada o que ouyiram a
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outros, tém a presumpeio de niio incorrer em disparate.
Mas eu niio vejo nessa proposicio outra cousa. A moeda
aviltada barateia, borbota no mercado repleto e transbor-
dante, rejeita-se das mdos com a repugnancia com que se
evita o contacto da peste. (Apoiados.) Enthesourar um
valor depreciado & tolice, que a estupidez de alguns po-
derdi commetter, mas que o senso commum, a intuigio
vulgar, o simples instineto do povo repellem. Se a previ-
dencia do interesse particular, desconfiado, sonega 4 cir-
eulagiio o papel-moeda, & que este nio é o objecto d’essas
desconfiancas, ¢ que, pelo contrario, essas desconfiangas
I’ tornam mais caro, mais precioso, mais cobigado,
(Apoiados.)

Ou isto & a evidencia, ou ndo ha evidencia nestes as-
sumptos,

Nio faz ainda muitos dias, acabdimos de tirar a contra-
prova de que a aggravagio do agio do ouro nio tem a
minima relagio com a quantidade do papel emittido. Aos
19 do mez passado, a camara dos deputados votava a redu-
ceio do papel-moeda aos seus limites actuaes, vedando
inflexivelmente além d’elles qualquer emissio ulterior.
Essa deliberagiio da camara triennal grangeou-lhe pane-
gyricos delirantes entre os adeptos d’essa idéa.

O sr. AMaro CavarcanT!:— Hymnos de victoria.

O sr. Ruy Barposa :— Hymnos de victoria, salvas
de bravos acolheram essa deliberagiio.

O sr. AMARO CAVALCANTI : — Temo muito de uma
lei economica, que passe sob taes influencias, como se fosse
uma lei politica.

O sr. Ruy BarBosA : — Disse-se que, por esse sim-

ples acto, o Congresso actnal passaria gloriosamente 4
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posteridade. Annunciou-se que esse voto determinaria para
logo a alta, certa, firme, progressiva do cambio. Como por
obra instantanea d’essa espectativa, com effeito, o cambio,
na mesma data, telephonicamente avisado pelos recados
da camara para a praga, subiu 2/4 nas tabellas de um esta-
belecimento d’esta cidade.

O sr. Aaaro Cavareanti : — Duron poncas horas.

O sr. Ruy Barposa:—Na manha seguinte o Jornal do
Commercio, exultante, escrevia esta strophe com pretengaoes
de prophecia : (/) “Hontem mesmo o cambio atteston quio
acertado foi esse acto, e quanta esperan¢a advem ao paiz da
politica, que assim em boa hora ficou firmada, e logica-
mente se ha de desenvolver.” Mas nunea houve alegria
tio immediatamente agourentada, nunca se ouviu pre-
dicgiio desmentida tao depressa. O cambio, que, no dia 20,
tivera por uma hora a cotagio de 14 3/4, no dia 21, em
vez de elevar-se, ou manter-se, desciaa 14 1/2, no dia
23 a 141/4, no dia 24 a 14; e no dia 28 estava a 13.
Isto &, em oito dias, cahiu nm penny e tres quartos : quasi
1/4 por dia.

Tomando agora o periodo, que vem de 5 de setembro
a 19 de outubro, dia em que a camara se pronuncion con-
traa continuacio das emissies, achamos, na primeira d’es-
sas datas, o cambio a 15, na segunda a 14 1/4. A saber,
nos quarenta e cinco dias anteriores ao voto d’aquella casa
reduzindo a emissiio, o cambio baixou 3/4. A depressio
foi apenas de 1/64 diariamente. Temos, pois, quea propor-
¢io da baixa no primeiro periodo para a do segundo estd
na razio de 1/4 para 1/64. Por outra: apds o voto restri-
ctivo da camara triennal a baixa precipitou-se com uma
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celeridade dezeseis vezes maior que antes d’esse voto ; visto
que 1/4 contém 1/64 dezeseis vezes. !

Logo, para os que véem nas indicagoes do cambio o
eriterio decigivo, por onde averiguar se a circulacio soffre
em consequencia de demasia, ou mingua, no meio cireulante,
a desillusio é esmagadora. A licio d’esses dias teria
provado arithmeticamente que a ameaga de reduzir as
emissoes exercen pasmosa influencia  depressiva  na eo-
lumna thermometrica, na temperatura vital do mercado
monetario, isto. & que a cirenlagio se ]u-l‘tm'lm, nio por
engorgitamento de papel, mas por escassez d’elle. Os me-
tallistas caem assim fulminados pelas suas proprias armas,
(Apoiados.)

Nio devo, porém, aproveitar-me do argumento eru-
ciante, offerecido por elles contra si mesmos. Mas, se nio
quero attribuir 4 perspectiva e diminuni¢io na somma do
papel a baixa phenomenal subsequente ao dia 20, ao menos
fica ineluctavelmente verificado tambem que a baixa ante-
rior a essa data ndo se liga 4 perspectiva de augmento na
emissio. Sob a espectativa do augmento o cambio descia
lentamente, linha a linha : sob a imminencia da reduegiio
t()mbnll aos L'U\'ﬂll(]s, Ccomo nm (.'(JI'PU no l‘!"'pﬂ("(‘, como a
columna de mercurio mergulhada no gelo.

O sr. Tueopvrero Sovto: — Depois do  projecto
salvador. Que salvagio !

O sr., AMaARO CAVALCANTI :— [ss0 & symptomatico.

O sr. Ruy Barsosa : — Eun desejo que me compre-
hendam bem, senhores. Nio pertengo ao numero dos que,
a respeito de cirenlacio fidueiaria, constituem a escola

—_—

! Ver, nos appendices, a labella.
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dos desabusados. Nio creio na innocencia dos excessos
de papel. Nio desconhe¢o que as suas intemperancas pi-
dem ser perniciosas no maisalto grdo. Nego apenas que
os symptomas financeiros da actualidade indiciem um caso
de supersecre¢iio nas funcgdes emissoras. Affirmo que a
concurrencia de ountras condi¢oes, materialmente palpa-
veis ¢ enormemente desenvolvidas, nos offerecem a inco-
gnita d’esta situacio. Mas tio longe eston de congiderar
indifferentes as immoderagoes na emissio bancaria, que,
no systema do decreto de 7 de dezembro, a submetti a
uma escala de expansio gradual, subordinando-a ao ves-
gate do papel-moeda, que ndo permittiria a sahida total
d’ella sendo no termo de cinco annos. K, se permitti
ao grande banco federal a emissio de 600.000 contos,
nio foi sendo para que o ultimo terco d’esta quantia
substituisse o papel do thesouro, & propor¢io que este se
recolhesse no vazio por elle deixado. (Apoiados.)

Nessas idéas, que reciprocamente se modificam e
completam, ha a interdependencia de elementos conver-
gentes, um dos quacs nio se pade subtrahir, sem preju-
dicar a harmonia do resultado, e crear novas respon-
sabilidades, ds quaes ¢ absolutamente alheio o plano
primitivo. (Apoiados.)

Eu quizera, nos mens antagonistas, seniio justi¢a
para commigo, ao menos logica na ligagio entre as snas
premissas e as suas conclusdes. Se, como elles sustentam,
a emissio effectuada se malbaraton, em grande parte,
desencaminhando-se em applicagdes abusivas, nio & de
excesso que padece a cirenlagio fiduciaria, mas de md
distribui¢io nos seus recursos. (Apoiados.)

Se

, como proeuram  demonstrar, a administragio
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do Banco da Republica se resente de defeitos, que des-
regram o exercicio das suas funcgdes, é contra a execugiio
imperfeita da sua lei que se ha de concluir, niio contra
a organizacio do seu regimen. (dApoiados.) Se acaso,
como querem, esse estabelecimento nio correspondeu i
missiio economica, a que o destindira 0 seu decreto orga-
nico, niio se concebe que o meio de reformal-o esteja,
como no projecto da camara, em lhe alargar os commo-
dos e vantagens do privilegio, exonerando-o do encargo
capital, a que estava adstricto. (Apoiados.) Se o equilibrio
funccional do nosso credito se alterou por ingestio ex-
cessiva de papel, nio se phde, sem interverter a ordem
do senso commum, adoptar como remedio ao mal a rescisao
do contracto de resgate. (Apoiados.)

Na descensio do cambio apés a primeira victoria
d'esse projecto obtivemos a evidencia de que elle nao
consulta o sentimento publico, de que ndo é a guerra
inexoravel dis emissdes o que a opinido almeja, de que as
causas da situagio ndo siio as que o projecto presume.

O sk, Rayiro Barcernros dia um aparte.

O sr. Ruy Barsosa : — Eu felicito-me pelo aparte
do nobre senador pelo Rio-Grande do Sul, e Ih’o agra-
de¢o como obsequio e servigo.

O sr. AMARO CAVALCANTI : — Apoiado.

O sr. Ruy Barposa : — Quaesquer que sejam as
influencias, a que o men discurso e as idéas nelle emit-
tidas possam ser desagradaveis, o tempo vird demonstrar
quem, d’entre nés, estd defendendo aqui praticamente os
interesses reaes do paiz. (Apoiados.)

0 sr. R. BaArcrELLos d4 um aparte,
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O sr. Ruy BARBOsA : — Se v. ex. me tivesse pres-
tado o anxilio da sua attengio, com a mesma benevolen-
cia singular, com que agora me favorece com o concurso das
suas interrnpedes, ter-me-hia ouvido demonstrar que nio
foram as medidas do Governo Provisorio, mas as vacilla-
¢oes dos nossos successores em relacio a ellas, foi isso que,
com a cooperagio de circumstancias naturaes, alheias 4
influencia do poder, preparou os resultados actuaes.

O sr. R. BARcELLOS : — Na opinido de v. ex.

O sr. Ruy BarBosa: — Nao me tenho limitado,
genhores, a emittir opinides ; articulei factos, multipliquei
documentos, amontoei algarismos, abusando da atten¢ao
do senado com um discurso arido (muitos nao apoiados),
mas argumentado, pratico, repleto de dados sufficientes
para levarem ao espirito a evidencia de que nio obedeco a
idéas preconcebidas, nem a snggestdes do amor proprio, a
que nunca me submetti, tendo tido sempre a coragem moral
de confessar 0os meus erros, e emendal-os, com a isenciio
que o patriotismo impde aos homens de governo. (Muito
bem.)

Hontem, quando, em seguida a uma impugnagio
ampla e victoriosa, como a que soffren o projecto da ca-
mara dos deputados no discurso do nobre senador pelo Rio
Grande do Norte !, que por tres horas occupou a tribuna,
esse projecto passon da segunda para a terceira discussio,
vencedor simplesmente pelo numero de votos, sem que
ninguem se levantasse, para murmurar em sua defeza nma
palavra...

O sr. THEODURETO SovTo : — Facto inaudito.

1 0 sr. Amaro Cavaleanti,
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0 sr. Ruy BArBosA : — ... ouvi dizer, nas ante-ca-
maras ¢ nos corredores desta casa, que esse resultado era
um acontecimento politico de beneficos effeitos, “para tran-
quillizar @ praga”.

Difficilmente pude conter, sr. presidente, a indignagios
que esse juizo me inspiron. Nio sei, senhores, se estamos
aquietando, ou inquictando a praga neste combate dado
ao projecto financeiro da outra camara. Apenas sei que
este combate & nma obra de consciencia, de reflexio, de boa
f6, e que ndo fomos mandados aqui, para asserenar com
votos politicos impressies a que a nossa convicgdo se
opponha. (Apoiados.)

A praca ndo ¢ um mundo de sensacdes irreflexivas,
dominado pelos melindres do hysterismo. E’ uma socie-
dade de espiritos amadurecidos no trato da realidade, edu-
cados no estudo attento dos interesses praticos, amigos, por-
tanto, da luz, que o debate derrama, quando o debate é in-
dependente. (Apoiados.) Nio lhe podem, portanto, inspirar
confianca deliberagies silenciosas, instantaneas, automa-
ticas, em materias onde s6 a analyse eserupulosa pode levar
a conclusies seguras, onde um passo em viio ¢ um desastre,
e um desastre envolve sinistros incaleulaveis. (dpoiados.)

Voto, sr. presidente, a mais profunda reverencia ao
senado.  Liberal, democrata, republicano, fundador da
Constituigio de méu paiz, ninguem zela mais do que en os
ereditos desta instituigio fundamental no regimen que
ereimos. Nas minhas explosoes de franqueza, mesmo, se
fquizerem, nos abusos della, nunea me actuou no animo,
nunca me passou por elle um sentimento, que nio seja de
respeito a esta camara. Por isso mesmo nunca receiarei
desagradar-The com g mais destemida ex pressio da verdade,

17
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unica homenagem condigna de uma assembléa de legisla-
dores. E aqui estd por que vos digo que a approvacio
symbolica de nma reforma financeira, violentamente abalada
por um discurso como o do nobre senador pelo Rio Grande
do Norte, que essa approvagiio sem a mais ligeira resposta
ao fogo de adversario tio formidavel, ¢ um desses factos,
com os quaes nada tem que Incrar o prestigio desta casa,
nem o credito das institui¢oes republicanas. (Apoiados.)
Sua precipitacio mesmo, longe de socegar, deveria sobre-
saltar os interessados ; tanto mais quanto esse voto nio
envolve a opinido da casa, e foi dado apenas sob a reserva
da terceira discussio. (Apoiados.) :

E, quando, ém questdes desta seriedade, depois de im-
pugnacdes vietoriosas, como a do nobre senador pelo Rio
Grande do Norte, um projecto desta ordem, um projecto
de destruicio e ruina, um projecto de subversao e anarchia
passa de tropel, sem a menor tentativa de defeza, tenho
o direito de dizer que nio ¢ a tranquillidade o que se colhe
para o espirito publico, mas a duvida, o esmorecimento,
o medo.

O sr. A. Cavarcanti: — E a supposi¢io de que a
votacio foi o resultado de um conluio,

(Oruzam-se outros apartes entre os srs. Ramiro Bar-
cellos e A. Cavalcanti.)

O sr. PRESIDENTE : — Attengiio ! Quem tem a pa-
lavra, é o sr. Ruy Barbosa.

O sr. Ruy BarBosa :— Nio estamos aqui, para
obedecer a pressoes exteriores, por mais respeitaveis que
sejam, Curvarmo-nos subservientemente ao peso da at-
mosphera formada em roda de nés, é prevaricar aos nossos
deveres, Os debates parlamentares niio siio apenas espelho,
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sio tambem escola da opinido. (Apoiadoes.) E a opinido,
senhores, nem sempre & essa parte da sociedade, que
mais se agita, mais se evidencia, mais falla. O legislador
tem de ir sondar, abaixo dessa superficie fluctuante,
as camadas profundas. Nellas ¢ que se acha a garantia
da independencia das assembléas politicas contra as mare-
tas superficiaes, que niio representam a for¢a do oceano.
Dir-se-hia que nos querem reduzir ao papel de boas
pessoas, 4 condigiio de hypnotizados. Teremos que seguir de
atoagem 0s nossos rebocadores ! Ha uma enfermidade ?
Elles a diagnosticam. Ha uma therapeutica? Elles a
prescrevem. SO nos restaria subserever a formula dictada.

-

Um dia ¢ o papel que anemiza a circulagio. Aecabe-se
com as emissoes ! Outro dia é a cobranca em ouro que
encarece o metal, e espalha a fome. Extinga-se o imposto
em ouro | Estudou-se, liquidon-se, provon-se jimais a de-
rivagio etiologica entre estas alteragoes da nossa vida or-
ganica e as suas inculeadas causas ? Qual é o trabalho de
analyse regular, a que, sobre estes pontos, ji se procedeu ?
Eu niio 0 eonhego. Quanto 4 circulagiio bancaria, presumo
ter-vos demonstrado a inanidade das assercoes, que a
taxam de excessiva. (Apoiados.)

Do imposto em ouro, que adeante discutirei, niio
posso dizer outra consa: elle salvon as finangas america-
nas 5 elle moderon a depreciagio do papel russo; elle
nunca mais se eliminou dos paizes, que uma vez o perfi-
Iharam; elle resouarda o thesouro do flagello das differen-
gas de cambio ; elle enfreia o especulagiio; elle modera as
exageeracoes do commercio importador, exercendo a inter-
vengio mais bemfazeja para o equilibrio do balango  com-
mereial ; elle nio teve, entre nds, sequer o fair play, a
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prova leal da experiencia verificadora, porque, apenas
tentado, logo o condemnaram, logo o puzeram de parte,
logo o trocaram em succedaneos mais ou menos infieis,
mais ou menos heterogencos, mais ou menos contrapro-
ducentes. E, todavia, querem a aboli¢io da cobranca em
ouro ! Sdo concessoes ao impulso da corrente : vamos lan-
cando nella os remos um a um, e deixando derivar o
barco, que deviamos guiar, ao tom das exigencias, que nos
sacodem, exautorados, de fraqueza em fraqueza.

Sr. presidente, ha quasi quatro horas que occupo a
attengio da casa. Nio quero continuar a abusar d’ella...

Murros srs. SENADORES :— Nio apoiado. Continue.

O sr. Ruy BARBOSA : — ... e en mesmo ji me sinto
sem forgas, para proseguir. Comtndo, nio me serd licito
abrir mio da palavra, sem percorrer, nos seus varios ele-
mentos, a reforma financeira, que se projecta. Reorgani-
zacio do Banco da Republica, direitos dos bancos regio-
naes, imposto em ouro, mobilizaciio do lastro metallico sio
outras tantas faces do assumpto, que a minha posi¢io pes-
soal na questio me obriga a perlustrar, ainda que ligeira-
mente.

Pego, pois, licenga, para proseguir amanhi.

Vozes :—Ouvil-o-hemos com muito gosto. Este dis-
curso ficard como um acontecimento.

(O orador é vivamente felicitado e abragado por se-
nadores e ouvintes. Levanta-se a sessdo.)
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O sr. Rvy Barsosa (movimento geral de attengao) :
—Sr. presidente, rogo a v. ex. a bondade de enviar-me
as emendas agora apresentadas, e pego-lhe que me remetta
0 projecto official. (O sr. presidente envia os documentos
pedidos.)

Acaba de ser apresentado um projecto substitutivo,
que innova completamente a direcgio dada ao debate, e eu
requeiro a0 senado, a0 menos, a concessio de dez minutos
para a leitura desse projecto, que notoriamente & o do go-
verno.

(Consultado o senado, approva o requerimento.

Suspende-se a sessio a 1 hora ¢ 20 minutos da tarde.

Continda a sessio a 1 hora ¢ 30 minutos da tarde.)

O sr. Ruy BarBosA (movimento geral de atten¢do) :
—Haje, sr. presidente, que se reabre o debate acerca do pro-
Jecto financeiro, o senado permittir-me-ha concluir o meu
discurso, interrompido, a 3 de novembro, pela d:ssolugau
do Congresso.
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Quando por al ndo mereca elle a vossa attengdio e
sympathia, valha-lhe, ao menos, a sua condigio de vietima
do golpe de Estado ( riso ), a sorte singular, que lhe coube,
de ser a ultima emissio de voz desta tribuna, suffocada
pela violencia que nos disperson; de resumir no seu desting
os dois grandes accidentes da existencia deste Congresso,
dissolvido pela for¢a e restituido 4 palavra pela lei ; de re-
presentar, por que assim digamos, a continuidade da nossa
vida parlamentar, através da syncope, que ameagou ex-
tinguil-a.

O terrivel acontecimento, sob cujas consequencias a
republica ainda se debafe, como um navio ferido e incen-
diado pelo raio em pleno oceano, abriu um abysmo aos
nossos pés, detonou-nos sobre a cabeca com a ameaca da
guerra civil, levanton do fundo das nossas esperancas um
grito de naufragio ; mas nio afastou a questio financeira
uma linha da orbita, em que nés descreveramos o sen gyro.
Tio certo & que, na regiio snperior onde se equilibram esses
problemas, as paixdes politicas nio podem penetrar senio
como correntes perturbadoras da verdade, como causas de
pressiio, que & necessario varrer do ambiente, para restabe-
lecer a serenidade atmospherica, e dar 4 intelligencia do
observador o ar livre, a impressio nitida, o horizonte limpo
dos factos. ( Muito bem.)

Se 0 genio mdo da rixa politica nio transgredisse vio-
lentamente essa linha de respeito, a questio financeira nio
seria o clarim embocado contra o Governo Provisorio pelos
seus inimigos, o prelio entre a opposi¢io e o primeiro
ministerio constitucional da Republica nio se teria ferido
principalmente no terreno da questiio financeira, a dictadura
de 3 de novembro niio teria buscado na questio financeira
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o valhacouto do seu crime, a questio financeira, em
summa, teria prevenido o golpe de Estado por um armisticio
de bom senso entre os dois belligerantes, e estaria hoje resol-
vida pela transacedo, que afinal deve resolvel-a. (Apoiados.)

E a prova esti em que, no dia immediato dquelle,
em que o projecto da outra camara, energicamente com-
batido e absolutamente indefeso na tribuna desta - casa,
triumphava enigmaticamente no eserutinio, por um voto,
a que a alegria dos vencedores niio se acanhava de im-
primir caracter politico,—no dia immediato a esse, na
sessio em que tive a honra de occupar a attencio do
senado, o projecto do sr. Amaro Cavaleanti, verdadeira
antithese daquelle, recebia, sem esforco do seu autor, o
apoio de 28 assignaturas, numero correspondente 4 maioria,
i certeza prévia de victoria na ultima discussio. Tamanho
era o poder de fluctuagio da evidencia, que elle repre-
sentava, no meio dos elementos agitados e turvos, que ala-
gavam o campo do debate. (Muito bem.)

O nobre senador pelo Rio Grande do Norte, adversario
irreductivel da politica Lucena, teve, entretanto, a felicidade
de perceber que os destinos passageiros do ministerio nio
se podiam confundir com a sorte de uma questio, que
enlagava nos seus ramos todo o futuro do paiz. A poli-
tica, que entre nds ainda niio despin os habitos da vida
primitiva, ndo hesitava em levar o machado §s raizes da
arvore, para desmontar o inimigo, que nella se refugidra.
Ora, o maior servico ao inimigo consistia exactamente
nessa confusio, cuja sombra protectora era o seu ultimo
abrigo. (Apoiados.) Por nossa fortuna, a discriminacio
principiara a se fazer, e um sopro apaziguador jd enca-
minhava a controversia, nos ultimos momentos, para ©
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rumo da razio ; de modo que uma das peiores aggravantes
do golpe de Estado estd na inepcia de cahir sobre o
Congresso, em nome da questdo financeira, precisamente
quando aqui se comegava a desenhar, sob a influencia della,
o iris da bonanga. (Apoiados.)

Todavia, senhores, esse turbilhio, que arrebatava no
seu redemoinho a questio financeira, nio semeou poucos
escolhos no caminho da restauragio constitucional. Pela
minha parte, nio me cansava de advertir os nossos amigos
contra o risco de que a machina infernal, ideada pelo
espirito opposicionista contra o governo de entiio, viesse
a estoirar nas mios de seus snccessores. Ainda bem
que a reforma bancaria pdde ficar reservada, pura
receber a sua sentenca, em dias mais remansosos,
de juizes mais calmos. Mas desses orcamentos, que a
opposigao talhou, sob disposigdes de animo hostis 4 admi-
nistragio adversa, aquelles mesmos que os engendraram,
tém de lutar agora com as difficuldades, talvez invenciveis
em muitos pontos. E queira Deus que, ainda por esta face,
o programma da legalidade nido seja sensivelmente des-
mentido ; queira Deus que, pela forca das ecircumstancias,
a dictadura financeira ndo venha dobrar a dictadura
politica, actualmente exercida pelo centro sobre os
Estados.

Oxald que nos aproveite a ligio contra o sestro de
subordinar a leis pessoaes e a leis de expediente os grandes
problemas do futuro, os interesses permanentes da nagio.
Legislou-se, na Constituinte, sob o influxo da desconfianga
pessoal contra o marechal Deodoro (apoiados); e a isso deve
a Constituigio graves erros, cujas consequencias bem cedo
principiaremos a sentir, Legislou-se, no Congresso, em
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materia financeira, sob a preoccupagio da suspeita contra
o gabinete Lucena; e a isso deve a actualidade nio pe-
quena somma de arrependimentos, desillustes e emba-
ragos, (Apoiados.) Deviamo-nos corrigir com o ensina-
mento. Pois bem: ainda agora, sob a preoccupacio de
combate ao Prothen sebastianista, o ardor republicano
sacrifica a tranquillidade, os principios ¢ os creditos da
Republica & bandeira fossil da nacionalizagio do commercio
a retalho (apoiados), symbolo do mais retrogrado passado
(apoiados), que nos remove da civilizagio americana para
a civilizagio chineza, e, cuidando esmagar o bragantinismo
dos commendadores portuguezes, nao faria mais que ni-
velar com a esphera politica delles o liberalismo da nossa
democracia. (Muito bem.)

Habituados 4 frigoa incessante da opposigio, os ele-
mentos republicanos carecem de passar por longo processo
de resfriamento, antes que se tornem elementos de governo.
Até entio, sob o veso do officio antigo, muitas vezes ha de
sneceder aos chefes das legides hoje alistadas na paz a
fabula da gata metamorphoseada em princeza, que, vendo
correr um morganho, langou-se de quatro pés por baixo
dos moveis 4 caga do roedor. (Riso.)

Ora, esse trabalho de arrefecimento do brazeiro,
onde se forjou a revolugio, é necessariamente lento ; e,
para o accelerar, s6 nos poderia valer o expediente, infeliz-
mente inexequivel, de fazer passar, nm apds ontro, durante
quinze ou trinta dias, o8 mais exaltados pela atmosphera
resfriadora do governo. (Apoiados.) Os membros da com-
missio mixta, chamados ao ministerio actual, jd devem estar
habilitados a dar testemunho da mudanga immediata de

pontos de vista operada por uma transicio dessas, O proprio
18
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Congresso poderi depor no caso, com esse sen voto de cre-
ditos para a sustentagio das legagdes, que pouco antes
extinguira. (Apoiados.)

E, si’ quereis, ainda neste assnmpto, ontro exemplo
da distancia entre a eritica e a arte, véde o orgamento
adoptado para a despeza do ministerio da fazenda. Kn
achara essa despeza orgada pelos meus antecessores em
62 mil contos, e reduzi-a a 61 mil. Devia ter, por esse,quando
por outros e tdo serios motivos nio fosse, adquirido foros
de administrador economico.  Mas as miserias desacaima-
das contra 0 Governo Provisorio tinham decretado a inscri-
pedo do meu nome entre os ministros prodigos. Resignei-
me, para niio aturar o supplicio de Sysipho, rolando o
aborrecimento de uma defesa tantas vezes refeita pela evi-
dencia quantas desfeita pela md ¢ ; resignei-me, appellando
para esse dia depois do outro, que representa a ducha glacial
da experiencia vibrada sobre a nuca dos phraseadores
politicos, dos irreconciliaveis, dos fabricadores de pro-
grammas, dos devoradores de reputagies (muito bem);
resignei-me... e vejo consignarem-se agora 4 despeza do
ministerio da fazenda sefenta mil, em vez dos sessenta e
win mil contos, que eu pedia,

Para nos, sr. presidente, nao ha mudanca de ponto de
vista no tocante 4 questio financeira, porque nds sempre ¢
collocamos fora da linha das reacgies, que, ha dez mezes,
arrastam a Republica no sen torvelinho. O governo
Lucena estreou-se pela reacgiio contra a independencia da
minoria do Congresso, que recusara os seus suffragios 4
candidatura Deodoro. Por sua vez, o Congresso buscou
reagir contra essa reacgio, armando-se com a prerogativa
financeira. A reacgio financeira, de sua parte, serviu como
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um dos pretextos ao attentado de 3 de novembro contra a
Constituigio Federal.  Agora, em revindicta ao erime de
3 de novembro, as constitui¢oes dos Estados caem uma a
uma, golpeadas nos seus governadores, nos seus congressos,
nas suas magistraturas. (Apoiados; muito bem; muito bem.)

E essa reacciio, por sen turno, nio serd tambem ponto
de partida a novas contra-reacgoes 7 Eu sinceramente o
desejo, na profunda conviegio, em que estou, de que cada
reaceio seria uma loueura maior, um crime ainda mais
funesto do que a reac¢io precedente. Mas teremos o
direito de esperal-o? Neste vai-vem de desforgos, a cada
violencia responde uma violencia maior. Até quando?
Até que o ultimo vencedor abdique a soberba do triumpho,
ou o ultimo vencido remmcie ao desaggravo da humi-
lhagao. (Muito bem.)

Antes disso nao haverd paz, nio haverd administragio,
niio haverd finangas. Pitt e Gladstone seriam incapazes de
reerguer o credito, em um paiz entregue 4 maldria das
revolugoes militares. O nobre ministro da fazenda devia
ter posto a base de todo o sen programma na legalidade,
muas na legalidade real, coherente, sincera, inflexivel (apoia-
dos), em uma legalidade, que, para fazer guarda ao pacto
federal, ndio fizesse taboa raza nas constituicoes dos Esta-
dos (apoiados ; muito bem) ; em uma legalidade, que ndo
tivesse uma cor, uma medida, um rosto para cada circum-
stancia e para cada interesse (muito bem); em uma lega-
lidade, que, pelos seus repétidos ludibrios, nio convertesse
o proprio nome de legalidade numa expressio quasi pu-
denda. (Muito bemn ; muito hem.)

Fosse essa a legalidade instaurada pela victoria de
23 de novembro, ¢ a forga do governo coroado por tamanha
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victoria s6 se poderia comparar 4 immensidade da sua
missdo. Mas faltou-lhe a energia do direito, a convicgio
republicana, o sentimento dalei; eeil-o que se esgota de
arruaga em arruaga, de acclamagio em acclamagio, de pro-
nunciamento em pronunciamento. (Muito bem.)

O sr. Rosa Juntor :—Acclamagdes encommendadas,

O sr. Ruy BarBosa :— Queira o nobre ministro da
fazenda consultar o cambio, em que a mensagem de 18 de
dezembro foi buscar indicios concludentes da “confianca
na nova ordem estabelecida™. Por que motivo, depois de
uma alta minuscula de meio penny, estd elle, ha mais de
quarenta dias, peguinhando nos mesmos 12 1/2 do pri-
meiro momento de esperan¢a ? Porque a victoria legalista
de 23 de novembro, em vez de fechar com uma porta de
bronze e granito o periodo da desordem, abrin, pelo con-
trario, sobre o paiz as reprezas da anarchia. (Apoiados.)

O sr. RaMiro BARCELLOS :—Isso vem de longe, vem
do dia 17 de janeiro, quando anarchizimos as finangas.

O sr, Ruy BArBosA :— Ahi vem s. ex. com o seu
eterno chavio...

O sr. Ramiro BaRrcELLos :—Eterno, porque & ver-
dade, que ainda perdura.

O sr. Ruy BARBOSA :—... com o seu eterno chaviio,
tantas vezes rebatido, quantas renascente.... chavio im-
penitente, que a realidade pulveriza.

O sr. Ramiro BarceLLos :—Impenitente & v. ex.,
que, ha dois annos, produziu o mal, e ainda o nio reco-
nhece. V. ex. é o responsavel unico do actual estado de
cousas ; v. ex. nio quer reconhecer a opinido do paiz.

O sp. Ruy BArpBosA :—A opinido do paiz ndo é a
opinidio dos destemperados, ndo ¢ a opinido das ignorancias
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irreconciliaveis, nio é.a opinido das competencias impro-
visadas, nio é a opinidio dos repentistas financeiros, nio é a
opinidio emprestada e pretenciosa dos cabecilhas de grupos,
que, armados em autoridade pela sua confianca em si
mesmos, arrogam-se o direito de governar o Estado, e
impor ds novas instituigoes o empirismo dos seus caprichos.
(dpoiados 5 muito bem.)

O sr. Raymo BarceLios:—Foi o que v, ex. fez
Eu o mostrarei a v. ex., quando tiver occasiio de fallar.

O sr. Ruy Barposa :—V. ex. nio me dird nada de
novo. Tenho lido e ouvido o que costuma dizer : sei que
irdi repetir as mesmas cousas,

O sr. Ramiro BarcenLos :—Estd enganado. Tenho
de dizer cousas novas, nio para v. ex., mas para o senado.
Tenho de dizer cousas interessantes e hei de contar a histo-
ria do decreto de 17 de janeiro.

O sr. Ruy Barsosa :—P6de contar as historias, que
quizer, (Muito bem.) Nao me ferird. Quando os acommet-
timentos de meus inimigos lhes parecerem mais trium-
phantes, quando os seus hotes campearem mais seguros do
alvo, hito de vel-os recnar sobre a leviandade do aggressor,
como as investidas da serpe, golpeada nas vertebrag e
chumbada ao s6lo na paralysia da sua raiva. (Muito bem.)
Ei niio temo a cabega colleante do reptil, que uma cipoada
vingadora da verdade bastard, para deixar mutilado no chio,
esbravecendo na impotencia do seu veneno. (Muito bem.)

Nio temo, porque a minha consciencia & forte, si
e inteirica. Ndio ¢ uma dessas consciencias serzidas de con-
vicges de emprestimo e retalhos de rhetorica. E’ a
depositaria de um thesouro de factos, que a prudencia me
aconselha resguardar contra a luz, emquanto a petulancia
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dos diffamadores niio me transbordar a taca da indignacio,
recalcada pelas injurias quotidianas. Mas, si me violen-
tam, si me collocam entre os perigos de um silencio vil-
mente interpretado pelos inimigos e os inconvenientes de
uma franqueza antipathica aos discretos, en rasgarei todas
as vendas ; e entio se verd que a historia dos decretos de
17 de janeiro, si para outros pide ser phantasma, para
mim talvez radie como um trophéo. (Muito bem.)

Ameaga-me 0 nobre senador com a historia desses
decretos. Bem vinda seja ella. Ha que tempo lhe espero en
a hora, e com que ancia! Mas advirta bem s. ex.: a
historia ndo ¢ a nésga da verdade, que se espreita pela fisga
das portas ; ndo so as missangas suspeitas, que a curiosi-
dade das ruas escolhe nas mios dos mascateadores de bisbi-
lhotices ; nio sio os pedagos maculados de reputagoes, que
se estracinham na dentuga dos boatos. Contem, como qui-
zerem, a chronica do decreto de 17 de janeiro. Apds a
historia cancanniére, a historia de earnaval, o escandalo
phantasiado em historia, eu levantarei deante de vés a ver-
dade na sua solida plenitude, na sua transparencia erysta-
lina, na sua incorruptivel sinceridade. A historia, entio &
que a tereis: o facto, o depoimento, o documento. Jd me
tarda o plenario, em cuja presenca ella tem de testemunhar
contra a cain¢alha, que me ladra aos calcanhares. Preste-me
o honrado senador este servico: dé-me a oceasido, que eu
cobigo, de arrancal-a aos esconderijos, onde se bate moeda
falsa, exhibil-a ao publico na sua pureza esterlina, e mas-
cotar, a piloadas de mascoto, com 'o martello da analyse
irresistivel, a escoria, a liga fraudulenta, com que crimi-
nosamente andam a embair o paiz, 4 cnsta dos interesses
delle e do meu nome. (Muito bem.)
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Querem dilatar esta situacio... Pois que a dilaten...
A minha honra nio ha de ficar no campo da carniga, en-
tregue ao corvejar dos maldizentes, cujo patriotismo & a
calumnia, cuja politica & o descredito, enjo idéal é o terror
diffamatorio. (Muito bem.) Eu sei como se quebram os
colmilhos s paixdes odientas, a que a minha reputagio
foi atirada pela democracia da intriga, por essa forma
epileptoide da democracia, como o encarne aos cies de caga
grossa (muito bem, muito bem)... paixoes, que, habituadas
a se repastarem na gangrena de casa, si uma vez cravam as
presas em uma vietima pura, nunca mais se cansam de
estracoal-a. (Muito bem, muito bem.)

Conheco esse cortejo necessario das  revolugoes.
Todas ellas tém, na farandula da retaguarda, para esfer-
vilharem 4 vanguarda nos dias bruscos, essa alluyido de
negociantes de honestidade apregoada. Sio os que mais
gritam. Sio os que fazem profissio de salvar a cansa pu-
blica, exercendo as altas justicas da infamagio habitual. Nas
horas caniculares das grandes crises, quando a consciencia
popular se dilata na receptividade das grandes sédes, passam
elles timbaleando o trem de vivandeira, com a tigella
de sopas de alho para cada aberragio de paladar. Mas, a
um piparote da verdade, ha de entornar-se-lhes o caldo... E,
emquanto os depravados continuarem a e saciar na massa-
morda barata das colarejas, a maioria honesta acabard
por enjoal-a, (Muito bem.) O nobre senador convencer-se-ha
entdo de que anda illudido nas suas coleras contra mim, e
deve invertel-as para o lado opposto.

Eu suppunha que de taes contactos nos preservaria a
magestade desta camara. Cuidava que, a6 menos nesta
tribuna, no cumprimento de um dever em que se me
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impunham necessidades sagradas, na defeza de um passado,
cuja limpidez nio inveja ao de ninguem (muito bem, muito
bem ; numerosos apoiados)... nm representante da nagio,
que pode levantar a cabega intemerata entre os seus collegas,
estivesse, a0 menos aqui, resguardado de taes projectis,
que a nobreza desta institui¢io, os estylos leaes desta casa
nio deviam tolerar, (Numerosos apoiados ; muito bem, muito
bem.)

O sr. R. BArcELLOS di um aparte.

O sr. PRESIDENTE :— Pego ao sr. senador que nio
interrompa o orador com tantos apartes.

O sr. Ruy Barposa :— Sr. presidente, v. ex. ¢ tes-
temunha : as minhas palavras ainda nio tiveram um mo-
vimento de aggressio. Podem accusar-me de calor, de
vehemencia, de impetnosidade na justificagio de minhas
idéas, ou na reivindicagio da minha honra; mas nunca
me apanhario em rebeldia flagrante contra as leis da
urbanidade, inviolaveis aos que tiverem o sentimento
do respeito devido 4 altura deste logar. Defendi-me, até
agora, como me tenho defendido sempre, como me hei de
sempre defender, sem medo a aggressores gratuitos, para
com 0s quaes nio tenho divida nenhuma, dos quaes nada
receio, aos quaes provoco para todos os campos e a todas
as desforras, que quizerem. (Muito bem, muito bem.)

() men nobre amigo, o sr. Quintino Boeayuva, designa-
va-me um_dia como “o péra-raio do Governo Provisorio”.
Era natural que a centelha dos odios procurasse entiio de
preferencia a cabeca do ministro collocado, pela natureza
das reformas que a situagio lhe commettia, nas eminencias
electrizadas pelo encontro das cobigas opulentas e dos mais
inflammaveis interesses. J4 nio sou, felizmente, a ponta de
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platina, erigida em defeza do paiz, na regiio onde se
embatem essas deflagragoes violentas, Mas o fuzilar dos
raneores insaciaveis continda a me visitar incessantemente
no fundo do meu nada, niio se me consentindo sequer o
privilegio dos decahidos, o repouso misericordioso, o esque-
cimento balsamico dos abandonados. Como si 0 men pro~
gramma evidente nio fosse a renuncia a todas as aspi-
aedes | Dir-se-hia que essa indifferen¢a mesma desorienta
0s inimigos. Nio me poupam sequer no meu retiro, no
meu silencio, como hontem nfio me poupavam nem na
doenca, e salteavam-me pelas costas, quando enfermidade
quasi mortal me afastava dos trabalhos do senado. Por
que crime? Por aquelle que as paixdes da ambigio
nunca perdoario aos homens, que nio e confundem com
ellas : o de desprezal-as. (Muito bem.)

Nito era permittido, talvez, desdenhar das gratificacdes,
que ellas disputam. Ora, eu niao comprehendo que o poder
seja cobigavel, sendo como instrumento da pratica do
bem. Mas, num paiz sem opinidio publica, nem partidos
politicos, onde, portanto, o poder se vé entregue, quasi
sem resistencia, ao genio das paixdes do mal, um homem
de alguma educaciio politica ndo pode ambicionar posigoes,
que acariciariam a vaidade dos fatuos, mas nio satis-
fazem & consciencia dos esclarecidos. E aqui estd por
que quantas posicdes me couberam, as mais altas do paiz,
deixei-as cahir todas, uma a uma, successivamente, com a
satisfagio deliciosamente saboreada de um espirito que
enveredou, sem saudades, pelo caminho da paz e do olvido,
premio exquisito e divino das vidas consumidas ou abre-
viadas no servigo da patria.

Volvendo, porém, 4 questio...’
19
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O sr. R. BarceELLos :—Nio sei porque, quando se
falla no decreto de 17 de janeiro, o nobre senador afflige-se,
incommoda-se.

O sr. Ruy Barposa :—A santa boa ¢ destas almas !
Apontam o decreto de 17 de janeiro como a obra do Ante-
Christo, entremostram na sua historia os mysterios mais
tenebrosos. E depois & apenas por se ter fallado no de-
creto de 17 de janciro que eu me afflijo ! Seraphica sim-
plicidade !

Quando o mnobre senador, aventurando affrontosa-
mente uma proposicio, que & incapaz de justificar, respon-
sabilizon o decreto de 17 de janeiro como a causa uni-
versal dos males do paiz, tio certo é como nio estarmos
em uma assembléa de nescios, que a intengio de s, ex. era
fulminar-me, litteralmente fulminar-me, com a mais sup-
pliciativa accusa¢iio, a que jd se vinculou o nome de um
homem politico. Com os quatro pregos da suna rhetorica me
(uiz excruciar como o autor de todas as desgragas de minha
terra; e porque eu desfaco, com um movimento do pé
indignado, o apparato ridiculo dessa expiagio calumniosa,
—o accusador adocica-se em beata ingenuidade, espan-
tando-se de que en me indisponha ! Ora, & zombar desta
asa. (Muito bem.)

Que essa justica cannibal, essa justica dos estados
rudimentares da consciencia celéhre os seus tripudios nos
desvios equivocos da imprensa, onde o anonymato vive
em padreagio com a calummia, comprehendo. Mas que
venha sacudir-se na tribuna do senado contra um dos fun-
dadores da Republica, ainda que dos menores, um daquelles
cuja vida se expozna organisacio della, cuja vida peri-
garia ainda, si ella perigasse,—passa os limites do toleravel.
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O sr. R. BArceLLos :—Eu hei de apreciar o decreto
de v. ex. Eu lhe mostrarei que d’elle se deduzem todos os
nossos males.

O sr, Ruy Barrosa i —Nio mostrard nada. Nao
sahird do terreno das apreciagies individuoaes, que reflectem
apenas o prisma do apreciador. E as apreciagoes de s. ex.
ndo me intimidam, nio me fazem reenar ; porque todas
ellas sio vistas, velhas e vis,

Sou incapaz de averbar pessoalmente de calumniador
a um membro desta casa; mas tenho o direito de por o
stygma de calumniosas ds increpacoes, dignas delle, que
antes de toparem por estas alturas, ja se viram arrastadas,
em condigdes bem diversas, fora deste recinto.

O sir. R, BarceLrLos :—Eu sempre ataquei o decreto
de v. ex., desde que tive occusido de pronunciar-me a
respeito.  Portanto, v. ex. nio pdde dirigir-se a mim
neste ponto.  Nio sei a quem se refere,

O se. Ruy Barposa:— Mas a argumentagio do
nobre senador ji teve exhuberantissima resposta no meu
discurso de 3 de novembro, quanto & supposta influencia
das emissdes na depreciagio do eredito nacional.  Pelo
que toca & outra parte das minhas responsabilidades finan-
ceiras, estaria s. ex. jd ouvindo a refutacio dos seus erros,
conhecidissimos e trilhadissimos, si me niio tivesse cortado
o discurso com interrupedes provocadoras.

A anarchia, dizia eu, quando o nobre senador me
distrahin com o seu canhonago & queima-roupa, a anar-
chia &, de presente, a grande responsavel pelo esboroa-
mento financeiro, que augmenta de dia para dia. (A poiados.)
Nio? nito o quer o nobre senador? Nio acceita esta
sentenga de evidencia axiomatica? Pois bem ! Nao ha
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mais que quatro ou seis dias, em presenca de um desses
boatos de meia hora, que percorrem ahi a drea de alguns
quarteirdes, uma das folhas mais addictas ao governo
actual, o Jornal do Commercio, attribuia a essa circum-
stancia de alguns momentos de duragio e algumas roas de
perimetro a baixa do cambio, que com ella coincidin.
Ora, si 0 cambio é essa vibratilissima sensitiva, melin-
dravel ao menor rocar de um desses rumores ephemeros,
de qualquer desses libéllulos de Bolsa, que nascem num
grupo de especulagiio, e nountro grupo vio perder as azas
pouco adeante,—que nio serd do cambio, a mimosa assus-
tadiga, timidissima, das algibeiras, quando a desordem rue,
de toda a parte, sobre o mercado, em Iufadas brutaes,
annunciando-nos a instabilidade, o pavor, a desorgani-
zagio no paiz inteiro? Pois ha cambio, que resista a
situagies destus? Si elle estivesse hontem a 27, nio devia
estar hoje a zero, como si uma capa de neve envolvesse
instantaneamente a columna do thermometro ? (A poiados.)

O registrador cambial retrahia-se, e gelava (ao que se
diz), ante o volume crescente das emissdes. De um mo-
mento para outro, com o advento do governo que o nobre
senador estremece, o curso das emissdes reciia, contra-
impellido sob um programma intransigente de reducgio.
Que devia succeder, si a baixa do cambio significasse sobre-
excesso de papel no mercado ? Evidentemente a baixa mi-
noraria, ou estacionarfa, pelo menos. Mas tal nio succedeu.
Apés melhoras ligeirissimas, insignificantes, a tendencia
depressiva erescen, firmou-se, ¢ domina, com ameagas recru-
descentes.

De 24 a 25 de novembro manteve-se o cambio entre
12 1/4e 12 1/2, De 26 de novembro a 5 de dezembro
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oseillon entre 11 3/4 ¢ 12 1/2. Do dia 7 ao dia 11 conser-
vou-se enfre 11 1/2 e 11 3/4. No dia 12 subiu a 12, baixan-
do, no immediato, a 11 3/4, no dia seguinte a 11 1/2, e os-
cillando entre essa taxa e ade 11 7/8 até ao dia 21, No dia
22 ascenden a 12, fluctuando entre essa cotagio e a de 12
/8 até ao dia 24, Dahi em deante continuou elle no mesmo
catingar. O movimento, segundo o Jornal do Commercio,
foi “menos que regular™ nos dias 24, 25, 28 de novembro,
1,2, 4, 15 ¢ 23. Foi “pequeno” em todos os outros dias,
desde 27 de novembro a 24 de dezembro. No dia 25 de
novembro o mercado paralyzou-se completamente desde 1
hora da tarde. No dia 7 0sbancos recusaram-se a taxar,
retirando as tabellas. No dia 9 nido houve tabellas nos
estabelecimentos. E no mesmo atoladico continudimos até
~hoje.  Algumas vezes, de um dia para outro, se den a baixa
precipite de meio penny. Assim do dia 5 para o dia 7, assim
do dia 7 para o dia 9. Em summa, variando em oscillagdes
continuas, de 25 de novembro a 25 de dezembro, o cambio,
que na primeira dessas datas subira a 12 1/2, nio tinha,
um mez depois, conseguido, nem conseguiu, até agora,
elevar-se acima dessa taxa.

Quem ha de responder por tal decepgiio, a nio ser a
anarchia reinante ? (Apoiados.)

Mas o governo, asseveram os seus thuriferarios, nio
é o autor da anarchia. A anarchia é a prole do golpe de
Estado. Eu seria o ultimo dos homens capazes, neste paiz,
de desculpar o golpe de Estado. Fago justica 4 sua influ-
encia anarchizadora. Mas o governo, que suffocou o
golpe de Estado, teria estrangulado a anarchia, si proscre-
vesse de uma vez, irreconciliavelmente, a illegalidade.
Ilegallidade ¢ anarchia sio nomes do mesmo demonio.



150 DECEPGAO DA LEGALIDADE

Que fez, porém, o governo ? Quiz construir uma ordem féora
da lei, e perdeu-se ; porque fora da lei tudo édesordem,
(Muito bem.)

Fallando assim, tenho o direito de considerar-me
amigo mais verdadeiro do governo, melhor amigo seu do
que os commensaes da esphera official, que The lisongeido
os caprichos, que o coroiio arbitro da politica dos Estados,
que, com o mais insolente vilipendio da Constituigio
federal, o enthronizam na magistratura revolucionaria de
grande eleitor e destituidor-mér dos Governadores. Eu
qualifico decididamente essa theoria de hybrida, falsa, des-
leal e anti-republicana. Acenso-a de arrastar o governo
4 sua perda. (Apoiados.)

Estas verdades, o paiz inteiro as sente, o paiz inteiro
as repete, o paiz inteiro as deplora. Pela minha parte as
enuncio, nio com a sobranceria de adversario trinm-
phante, mas com o pezar de amigo consternado. Queria
sinceramente poder estar entre os servidores mais zelosos
d’esta situagio ; porque nenhuma alvoreceu ainda entre
esperancas mais lisongeiras, suseitando tamanhas acelama-
¢oes geraes, impondo-se até ao despeito dos vencidos, ¢
arrancando adhesdes nos campos mais oppostos. (A poiados)
Mas poz-se-lhe 4 prova a sinceridade, e todas as illusoes
se dissiparam. Viu-se que apenas muddmos na especie da
illegalidade. Quebrou-se o talisman d’aquella vietoria. A
desordem engravescen, acesa como nunea. Assanharam-se
os instinctos de dominagiio militar, j& sopitados pela orga-
nizagao civil dos Estados. O paiz desanimou, conven-
cendo-se de que a Constituigio republicana ficara sendo
apenas um bello guarda-s6l chinez para as ousadias
da dictadura. E o estrangeiro percebeu que nio hayia
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nada mais, que construir sobre esta aréa movediga, (MMuito
bem.)

Subvertido o governo constitucional, perpetuada a re-
volugio, dissolvida a harmonia nos Estados, acabada toda a
confianga na estubilidade das institnigoes, seria imbecili-
dade pensar em eredito publico, e ridiculo sonhar com a
ralorvizacio da moeda nacional. As cansas do mal ahi
estilo, proximas, palpaveis, estupendas na decomposicio
politica do governo, na esphacelagio geral da Republica,
(Apoiados.) Mas o nobre senador pelo Rio Grande do Sul
adormecen a 17 de jancivo de 1890, sob os terrores de
um pesadelo, e nio sente outra cousa sendo o peso do sen
incubo. A desgraga financeira do paiz ¢ o ephialta da sna
obsessio sommolenta ! 16ra dessa acanhadissima idéa fixa
nada mais vé, nada mais ouve, nada mais entende.

Sejam  quaes forem  as calamidades, que tumnltuem
sobre a patria, o decreto de 17 de janeiro ha de ser eterna-
mente o responsavel. Sioapbs a anarchia fossemos talados
ainda pela steea, pela fome, pela peste, pela invasio es-
trangeira, ainda o decreto de 17 de janciro continuaria
a ser denunciado por s. ex. como a Besta do Apocalypse.
Embalde acenmulei factos sobre factos, algarismos sobre
algarismos, documentos sobre doenmentos, evideneias sobre
evidencias, Embalde mostrei que, de quantas causas perver-
sivas podem influir contra o cambio, independentemente
da quantidade do papel, todas se deram as mios num
concerto inandito, e actuaram para a baixa com uma fore:
de pressiio sem exemplo. Embalde evidenciei que o unico
resaltado admiravel ¢ niio serem as civenmstancias ainda
mais desastrosas, sob esse concurso de factores depau-
perantes, quando um s6, na escala em que todos elles se
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desenvolveram, bastaria, para originar depressoes aterra-
doras. Embalde vos fiz ver, com o testemunho irrecusavel
das estatisticas, a insufliciencia da nossa cireulagio actoal,
ante os ealeulos dos estadistas do imperio, ante os juizos
da imprensa contemporanea, ante os pareceres de aprecia-
dores estrangeiros, ante as condicoes materiacs, os usos e
as necessidades de nossa terra, ante os annaes da moeda
fiduciaria nos paizes de papel inconversivel, ante a somma
das emissdes nos Fstados mais famosos pela excellencia do
sen regimen financeiro. Tudo em vio L. (Muito ben.)

Tudo em vio... porque eitre todas as cumplicidades da
maledicencia se assentdra o plano, digno dellas, de firmar,
na patria analphabeta da leviandade e da injustica, a con-
vieedo da perversidade ultra-infernal do Governo  Provi-
sorio e do meu papel satanico no seio desse governo.
(Muito bem.)

Confesso a v. ex., sr. presidente, «que, a despeito dos
mens habitos de philosophia na apreciagio desses tristes
phenomenos moraes, me é difficil proseguir com frieza de
animo neste debate. Nas almas mais affeitas a enthesourar
o desprezo da injustica, ha erises de indignaciio, que varrem
violentamente as maiores reservas de indifferenca,

Todo o angmento de cireulagio inconversivel, por
mais necessario que seja As exigeneias do  consumo,
em um paiz onde a cireulagio metallica & impossivel,
determinard forcosamente a baixa do cambio ? Si ndo,
—como poderemos attribuir a esse elemento a baixa actual,
quando & notoria a confluencia de outros mais deprimentes?
Si sim,—como & que a baixa, occasionada pela presenga de
um governo emissionista, vem accelerar-ge sob uma admi-
nistragio hostil 4s emissdes ? (Apoiados.)
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Deante desta maneira de interpretar a razio das
cousas, deixem-me dizer, passam-me pelo espirito reminis-
cencias de Sganarello : afignra-se-me estar ouvindo ex-
plicar pelo grande medico de Molidre as eausas rerum, os
mysterios da therapentica soporativa, interpretados 4 guisa
destas criticas financeiras :

Mihi demandatis rationem quare,
Opium facil dormire,

A cela respondeo

Quia est in eo

Virtus dormiliva,

(Hilaridade.)

Seria ocioso estender ainda hoje consideragdes, em

materia que tanto aprofundei no meu ultimo discurso.
Mas em face das circumstancias mais recentes, nio
serd de todo fora de proposito chamar-vos a attengiio para
a attitude bellica assumida pelo governo contra o Banco
da Republica. Sob o pretexto do descredito irrogado 4 sua
administragiio, espalharam-se, & sombra das influencias li-
gadas a0 governo, as noticias mais pavorosas quanto §
solvencia dessa instituicio, 4 sua moralidade, 4 estabilidade
da sua vida. De ouvido em ouvido se lhe propalou a fallencia
imminente, estimulando-se o publico, no interior, a rejeitar
as notas da sua emissiio. A taes golpes sobre a reputagiio do
-estabelecimento, que representa, nas financas do paiz, o
papel de regulador, o centro da sua cireulagio fiduciaria,
nio podia deixar de ser profundamente sensivel o valor

do meio circulante. (Apoiados.)

Um banco de emissiio nio pide resistir ao embate das

antipathias de um governo hostil, no proprio paiz, a cujas
20
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necessidades esse banco tem de servir. Ninguem ignora
que o papel inconversivel estd sujeito a oscillar conside-
ravelmente sob a acgiio de causas extrinsecas ao sen mere-
cimento. Ora, dessas causas, nenhuma pade ser mais forte do
que a especulacdo politica, maiormente si ella vai encar-
nar-se na administra¢io do Estado. Tem-se visto a ecireu-
lagio fiduciaria de um paiz depreciar-se ao influxo até de
campanhas de bolsa movidas por governos estrangeiros,
E’ assim que a Allemanha, pela manipulagio official
exercida sobre a praca de Berlim, conseguin o mais extra-
ordinario desagio do papel russo. Diz um escriptor desta
nacionalidade : (L¢)

“A guerra economica dirigida por Bismarck eontra a Russia,com
encarnigamento sem igual, exercéu, em wn momento dado, acgio
tio funesta sobre o cambio e vs litulos russos, que estes desceram
a cotagbes nunca vistas durante as erises mais terriveis da nossi

existencie nacional,”

Imaginae agora quacs nio hio de ser os resultados,
quando a solapa for praticada, no paiz mesmo, pelo governo,
cuja confianga  deveria indicar a medida da confian¢a da
nac¢iio no estabelecimento emissor. (Apoiados.)

Na organizacio do regimen das emissdes entre nos
tive occasido, senhores, de variar em dois sentidos, I nio
me pesa de confessa-lo. “ Tenho-me por feliz em nio ser
um desses homens, a quem o tempo e a experiencia nada

a

ensinam.” 2 Politicamente en me envergonharia antes
de pertencer 4 “ turba de individuos, que ndo conhecem,

1 De CGvox: La Russie contemporaine,—Paris, 1891, —Pag. 207.
2 Les discours de M. le Prince de Bismarel, 1862-85.—Vol. I,
pag. 305.
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na sua vida inteira, seniio uma idéa s6, com a qual nunca se
puzeram em contradicgio,” * (Riso.) Governar, senhores,
¢ variar. Ndo ha nada mais distante do absoluto, mais
incompativel com elle, do que as necessidades praticas do
governo. A maior escola dessa grande arte, a Inglaterra,
¢, a0 mesmo tempo, o maior theatro de transmutacio nas
conviceoes dos homens de Estado. Robert Peel, o mais
celebre reformador que ella produzin neste seculo, tem todas
as suas glorias nas suas variacoes de opinido. Todos os ho-
mens de acciio, obrigados a lutar com situagoes excepeionaes,
todos 0s que poem aos hombros as responsabilidades de uma
politica em ¢épocas de revolugiio e reconstrucgio nacional,
foram sempre chamados a contas pelos logicos, isto &, pelos
utopistas, como réos de inconsistencia, versatilidade e
contradicedo, (Apoiados.)

Renhida era, em IFranca, sob a monarchia de julho,
a luta entre os adeptos do Banco de Franga e os partida-
rios dos bancos departamentaes. O governo de Luiz Fe-
lippe batia-se pelo monopolio do banco ; os partidos de
opposi¢io, o partido radical, o partido republicano, o par-
tido socialista pugnavam intransigentemente pela plurali-
dade dos estabelecimentos emissores. Mas sobrevem a re-
volugio de fevereiro, desapparece a realeza, constitue-se o
governo provisorio. Que solugiio achou nas mios deste a
questio bancaria ? Pelos decretos de 27 de abril e 2 de
maio de 1848 cahiram os baneos departamentaes,e firmou-se
0 privilegio do Banco de Franga, decretando-se-lhe o curso
forgado. E quem assignava esses decretos ? Lamartine,

Y Op. eit.—Vol, XII, pag. 287,
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Lniz Blane, Ledrn Rollin, os mais fogosos sustentadores
da liberdade de emissio, !

En nio podia recusar-me a esse tributo, imposto pelo
bom senso patriotico ao amor proprio individual. Na questio
dos lastros bancarios, variei do papel para o ouro, nio con-
vencido, mas cedendo 4 pressio exterior. Essa pressio,
desenvolvida por uma allianga de opulentos syndicatos, seria
bastante forte, para rebentar e estilhar o mecanismo das
novas instituigdes, si o governo lhe nio abrisse essa escapa.
Cedi, pois, a0 menor dos dois males. Variei, outrosim, da
pluralidade estatuida no decreto de 17 de janeiro, para a
unidade,‘planejada no decreto de 7 de dezembro. E ahi

variei convencido. '

Nem eu tivera jdmais opinides declaradas em sentido
opposto. Na minha lucta contra o ministerio Ouro-Preto,
en nio defendera a pluralidade, senio como o regimen pre-
seripto pelo nosso direito positivo. Nos mens primeiros
decretos nio estabeleci a pluralidade, senio como compro-
misso com as tendencias federalistas, em cujo nome a revo-
lngio acabava de fazer-se. Mas nunca elevei semelhante
solugio 4 altura de doutrina. Nesse assumpto enxerguei
sempre uma questio de vantagens, nunca uma questio de
principios. Ora, na apuragio das vantagens, tamanho é o
excesso destas em favor da unidade bancaria, que o proprio
federalismo, nos paizes como a Suissa, onde elle mais
caracteristicamente se personifica, ji The sacrificou a logica
do seu systema, caminhando rapidamente para a centra-
lizacao.

v Acuiuie Puesaso: Unita di emissione, liberta di evedito, pag. 84,
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Em uma nagiio como o Brasil, ao comecar da expe-
riencia federalista na organizagio da Republica, en acredito
que as mais evidentes necessidades politicas nos dictavam,
como lago essencial da Unidio, contra 0 movimento centri -
fugo, que a exaggeragio das reivindicagoes da autonomia
local poderia imprimir ao paiz, a concentragio das emis-
soes num grande estabelecimento de credito nacional.
(dporados.)

Uma das maiores autoridades que este seculo conhece
em materia de organizacio bancaria, o Conde de Cavour,
insistia sempre na excellencia desse regimen :

* Eu ecreio firmemente que um paiz, empenhado em subir a
um allo grio de prosperidade material, e ver desenvolvidos com a
maxima actividade os seus meios de producgio, deve possuir um
grande esiabelecimento de eredito : o exemplo das maiores nagdes
no-lo prova. Si a Inglaterra, penso eu, niio tivesse tido o anxilio de
seu banco nacional, os seus progressos teriam sido mais lentos do
que foram. Todos sabem de que efficaz ajuda tem sido o Banco de
Inglaterva para o governo inglez: nio sei si Pitl, com lodo o sen
genio, conseguiria suslentar a luta contra Napoleio, si nio se
apoiasse no concurso do banco. Grandissimos servigos tem prestado
am sen governo o Banco de Franga ; e, 4 nossa cusla, ji nés mesmos
experimentamos de quammanho prestimo tem sido, para o governo
austriaco, o Banco de Vienna. Nio se lograria o mesmo subsidio
das inslituigies de credito, si, em vezde um estabelecimento pode-
1080, exislissem uns poucos de fracos; isto é evidente,” 1

Mas Pitt mesmo nio hesitou em declarar muitas vezes
que, si nio fora o Banco de Inglaterra, nio poderia sus-
tentar a luta de gigante, que sustentou, com Bonaparte ; os

! Cavour: Discorsi parlamentori raccolti e publicali per or-

dine della camera dei deputati—Nol. 111, pags. 340-43,

TR
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estadistas austriacos reconhecem que, sem o Banco de
Vienna, o imperio da Austria nio se teria mantido; e, quanto
a0s bancos americanos, ndo falta quem acredite, com a
mais alta competencia e os mais sérios argumentos, na
opinido, propugnada por Cavour, de que os immensos
desastres economicos e financeiros desse regimen se teriam
evitado, si houvesse, nos Estados-Unidos, um banco cen-
tral, capaz de temperar a desordenada acgio de todos
aquelles bancos locaes, !

A Italia é um dos raros paizes de primeira ordem,
onde as difficuldades de um regimen bancario construido
aos pedagos ainda nido permittiram a realizacio das as-
piragdes do sen grande estadista. Mas as mais abalizadas
autoridades sentem alli a urgencia dessa reforma, da
qual, ndo ha muito, escrevia um dos especialistas no

assumpto :

* No complicado movimento do mereado financeiro e mone-

tario do mundo, ficamos isolados 4 mereé dos suce s. I8, no passo
que com palavras altisonanltes ouvimos todo dia glorificar a ener-

gica aegiio italiana no eampo politico, continuamos, enfretanto, a

assistir, inertes e impotentes, 4 depreciacio dos nossos valores, i
baixa persistente do eambio, i esquivez das correnfes metfallicas para
comnosco, ao depauperamento dos nossos recursos, 4 nossa pro-
gressiva decadencia economica. Na Inglaterra, na Allemanha, em
Franga, vemos, pelo confrario, os grandes bancos centraes de olhos
vigilantes, eom a acgio prompla ao minimo facto indicador de
rariagdes no mercado financeiro ¢ monetario. Para igso, como para
muifa oulra cousa, nos nos limitamos a confiar na Divina Pro-
videnecia." *

v Jh. Pags. 377-381.
* Presaso:  Unita di emissione. (Torino, 1890), pag. 69,
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Todas as nagdes, em summa, vio-se norteando por essa
direcciio, e o termo scientifico do problema parece, afinal,
destinado a ser esse. Si me permittis, ler-vos-hei o juizo
de um pontifice na materia, a palayra quasi oracular de
Wagner : (Lé)

“ No concernente d funcgio especial da emissio de bilhetes,
a centralizagio apresenta vantagens particulares. Em verdade, si
nio podemos negar que um systema descentralizado de bancos
de emissio, qual, por exemplo, o existente na Escossia, se adaple
a acompanhar as vicissitudes periodicas da necessidade, que a
economia social tem, de instrumentos de eirenlagio, nio é menos
certo que o systema dos grandes bancos centralizados, dispondo de
uma extensa réde de filines, nao cede vantagem, por esse lado,
a0 outro,—ao mesmo passo que melhor consegue, em tempos criticos,
resistiv 4 tempestade. A historia do Banco de Inglaterra, nas crises
commerciaes de 1825, 1847, 1857, 1856, a do Banco de Franga, nos
annos de 1848, 1866, 1870, 1871, a do Banco da Prussia em 1857,
em 1866, em 1870, a do Baneo Austriaco, em 1873, ahi eslio para o
demonstrar.”

Mais :

* As retiradas de deposilos e a soffrega apresentagio de bilhetes
ao troco ou ndo se produzem, ou se dio em grio muito menor
no caso de um grande banco cenlral. Sée acoutecer, até, em quadras
de crise, affluirem a esse grande e solido estabelecimento os depo-
silos, que se reliram dos outros bancos (Banco de Inglaterra em
1875 e 1866), Dest'arte o grande baneo central vem a se achar em
condighes de satisfazer com facilidade e seguranga superiores a maior
procura de credito, que se manifesta exactamente em oceasies de
crise, a preencher as lacunas, que em todo o systema de credito se
descobrem, e superar assim, no verdadeiro interesse da economia
social, os obstaculos das crises. Ora, esta é a vantagem mazima, a
mais decisiva, que péde recommendar a centralizagio, em confronto
com a multiplicidade de hancos menores, especialmente no que res-
peita ds funcgies emissoras. Os ensinamentos recentes da historia
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banearia ma Inglaterra, na Allemanha, na Franga, acareada com a
da Escossia, a dos bancos provinciaes inglezes, a de Hamburgo(1857),
a dos pequenos bancos allemies (1866) e tambem a dos Estados-
Unidos, sdo para sempre deeisivos a este respeito.” 1

E ainda :

 Nas grandes catasirophes do Estado, a possibilidade do apoio
de um grande baneco central, poderoso e bem administrado, con-
stitue um alto interesse publico e economico-social. Taes calastrophes
e as calamidades financeiras d’ahi originarias mais facilmente se
podem vencer com a coadjuvagiio de um banco dessa especie; porisso
que a sua circulacio monetaria se mantém relativamente illesa, on
menos abalada, e é facilmente susceptivel de restituir-se ds condigies
normaes, como nos mostra a historia financeira e bancaria da Ingla-
terra, no periodo iniciado em 1797, a da Austria, a parliv de 1848,
a da Franga de 1879 em deante.” 2

Eis a institui¢io, com que ambicionei dotar a minha
patria. Commetti um attentado? E’ o que se suspei-
taria deante das fulminagies, que vejo presentemente
vibrarem-se contra o decreto de 7 de dezembro, qualificado
de “desastroso” por censores de valor mais ou menos
fortinho na especialidade. Si esses sentenceadores crueis
tivessem ao menos lido o acto, que discutem, jd eu nio mur-
muraria. Mas cuidaes que o leram? E’ nio conhecer
a terra, em que vivemos. Pois devéras um eritico destas
cousas graves, com o ouvido edicado na alta sciencia de
apanhar no voo a informagiio, que o vento leva, carecer
de baixar aos processos rasteiros do estudo, para julgar
reformas financeiras ? Si realmente o erédes, senhores, em

U Waener: Der eredit und des Banlawesen ) 65. No Vollswir-
thsehaftsichre, de (. Scatnsere, vol. 1. (Tubingen, 1855), pag. 452.
= Op. cit., 4 81, pag. 467.
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verdade, em verdade vos digo que confundis o Brasil com
a lua. (Riso.)

Senhores, esses mesmos que actualmente se occupam em
moreegar o decreto de 7 de dezembro, receberam esse decreto
com applausos. Nunea houve reforma, que mais calasse na
opinido, Toda a imprensa lhe abrin os bragos. Nao houve
quem lhe oppuzesse reparo. A Etoile du Sud, vepresentando
conspicnamente o jornalismo estrangeiro que aqui professa

conhecimentos especiaes na materia, escrevia :

* Por longa que seja a lavefa, a que nos adscrevemos, traduzindo
& publicando a notavel exposigio de motivos do sr. Ruy Barbosa
acerca da fusio dos bancos, niio hesilamos em emprehendel-a.
Aquelles, dos nossos leitores, que se déssem hoje ao trabalho de
rever os dois artigos escriplos por nés, nestas columnas, em 12 e 19
de outubro de 1889, sob o titulo um tanto satyrico de Emissao de
bancos !, comprehenderio o prazer, que senlimos, ao ver salisfeitos
o0s volos, que enfio formavamos, sem outra autoridade, aféra a que
nos dit 0 nosso ardente desejo de ver o Brasil afustar-se de aven-
turas, que malbaratariam o brilhante futuro reservado a este paiz.

“Nem é 86 iss0; 0 deeumento infra-transeripto encerra uma ligio,
que nio froctificard sdmente no Brasil, comquanlo o sr. Ruy Bar-
bosa modestamente diga ter tido em mira apenas *submelter aos
olhos de seus concidadios as paginas da realidade experimental,
unico preservativo contra a invasio das enfermidades inherentes
a0 sen temperamento oralorio e idealista, as mais damninhas de
(quantas podem affligir um povo em épocas de reorganizacio geral
das instituigdes,"

Em Paris, o Brésil, invocando o conceito do Jornal
do Commercio dcerca dessa reforma, escrevia :

* Este juizo merece tomado em consideragiio ; porqgue é o
da grande maioria do publico no Brasil, a que o decreto de_fusio do
Banco Nacional com o dos Estados- Unidos satisfaz completamente,” !

v Le Brésil, 18 de janeivo de 1891, sob o litulo L'unité ban-
quaire an Brisil. i
21
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E qual era essa opinido do decano da nossa imprensa
periodica, a respeito do decreto de 7 de dezembro, invocada e
assignalada como a do paiz em sua grande maioria? Eil-a,
qual a transereveu o Brésil, de onde a reproduzo :

“ E'um acontecimento de grande aleance, que a nosso ver, se
recommenda muito pelo senso pratico, tanto dos inleressados nessa

operacio, como do ministro da fazenda, que deste modo se phde
approximar das verdadeiras idéas sas na materia.”” 1

Ahi tendes, portanto, a approvagio do nosso grande
orgio jornalistico, preiteada, em termos inequivocos, a0

da Republica a sua organizagio presente, e nesse decreto se
tracaram 4 emissio bancaria os limites actuaes.

Como admittir, pois, que me flagellem hoje pelos
mesmos actos, que hontem me palmeavam? E’ o caso de
applicar aos jornalistas o lembrete de Quintiliano a outra
especie de esquecedigos : Mendacem memorem esse opportet.
Escrever requer, pelo menos, memoria.

A opinido publica estava, portanto, commigo. Apoiei-
me nella, enidando prestar o maior dos servigos 4 estabili-
dade financeira das novas instituigdes, com a allian¢a, que
promovi, entre as dnas influencias, cujo antagonismo divi-
dira e conturbara, no primeiro anno da Republica, a praca
do Rio de Janeiro.

E qual ¢ agora o centro da campanha aberta contra o
Banco da Republica? Onde estd o general dessa guerra
implacavel ? No ex-presidente do Banco Nacional, precisa-
mente, naquelle que, com a sua firma, ao lado da do pre-
sidente do Banco dos Estados Unidos, me solicitou a fusio

1 Jornal do Commercio, de dezembro de 1890,
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dos dois bancos. E & a proprin mio, que se estendia
para mim, requerendo essa medida, ¢ essa a que deixa
cahir sobre a minha administragio, da qual o systema
encarnado no Banco da Republica era o transumpto e a
cupola, a pécha de “ incapacidade ” ?! Pois a politica nio
pide observar, sequer, as apparencias da moral ? E é sob a
capa da paixiio patriotica que se hio de asylar esses des-
dobramentos da consciencia ? (Muito bem.)

Falla em excesso de emissoes hoje, quem, sr. presi-
dente? Quem ? O sr. de Figuciredo ! Mas jd excede todos
0s limites essa zombaria de mdo gosto. J4 nio ha paciencia,
que a comporte ! Senhores, em outubro de 1890, a somma
das emissoes outorgadas sob o Governo Provisorio jd se
elevava a 512,000 contos. Nesta época me procurou o
sr. de Figueiredo, dirigiu-me, por parte do Banco Na-
cional, uma representagio. Para que? Para impugnar as
emissoes concedidas ? Nao, senhores: para reclamar o
augmento dellas. Eis a famosa peticiio, que agora vé a luz
pela primeira vez :

* Sr. ministro.— O Banco Nacional do Brasil, fiel aos principics
que delerminaram a sua fundagio, e que se resumem em colla—
borar, quanto lhe seja possivel, na consolidagio e desenvolvi-
mento do eredito nacional e no auxilio devido as indusirias uteis e
a0 commercio legitimo, que sio os faclores mais importantes da
riqueza publica, eonscio dos seus deveres, vem perante v. ex. fazer a
seguinte exposigiio :

* Tem este banco como incontestavel que a creagio successiva,
desde algum tempo, de estabelecimentos de credito e de emprezas
industriaes no paiz e principalmente nesta praga, eonstitue o engaja-
mento de responsabilidades muito evcedentes s forgas dos actuavs
elementos de circulagdo, o que ji se acha affirmado pelas difficuldades
manifestadas nesta praga e pelo augmento presumivel dessas diffi-
culdades em virlude dos continuos e avultados pedidos de moeda
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para as pragas de alguns Estados do norte. Péde, pois, assequrar—se
que os clementos actuaes de circulagio, sufficientes e talvez super-
abundantes em periodos nao remotos, sdo hoje escassos para attender
ds necessidades imperativas dos estabelecimentos de eredito e das
emprezas industriaes, que merecam ¢ devam ser amparadas,

“Reconhecendo este banco que as ultimas medidas financeiras
por v. ex. promulgadas consiituem purte essencial de wm plano, que
concorrerd efficazmente para consolidar e augmentar o credito do paiz,
e applaudindo o necessario e justificado correclivo com que v. ex.
entenden difficultar as organizagdes deficienles de garantias para o
capital associado, julga este banco secundar as vistas de v. ex, soli-
citando, como solicita de v. ex., 0 augmento da faculdade emissora com
as mesmas condigdes da que anteriormente lhe foi concedida. Re-
leve v, ex. ainda ponderar-The que esle banco, oblida a concessio,
que impelra, esti habilitado a fazel-a effecliva em  curto prazo, e a
concorrer por esse meio para superar, ou, pelo menos, diminuie as
difficuldades crescentes desta praga.

“*Rio de Janeiro, 20 de outubro de 1890.—Banco Nacional do
Brasil—0 presidente, Conde de Figueiredo.”

A probidade das accusagdes, que me pretendem ferir,
eil-a, senhores, a que se reduz ! (Sensagdo.)

A faculdade emissora elevava-se a quinhentos e doze
mil contos. O presidente do Banco Nacional exora o go-
verno a expandil-a, solicitando essa medida como neces-
sidade incontestavel. Que faz o ministro ? Annue, dando ao
estabelecimento resultante da fusio do Banco Nacional com
o Banco dos Estados-Unidos o angmento, que aquelle ban-
queiro solicitava para o Banco Nacional. E agora o mesmo
financeiro, que provocou essa reforma em nome das ur-
gencias mais indeclinaveis do paiz, ousa canhoneal-a como
um acto de ignorancia minka, de imprudencia minha, de
inaptidao minha, senhores ! Mas em verdade, si ha entre
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nés um réo, si ha de haver um condemnado, quem ¢ esse ?
Eu, ou o famoso banqueiro? (Apoiados.)

E de que modo procedi, nessa organizacio, agora
malsinada no terrivel manifesto annexo ao projecto da
commissdo mixta, de que s. ex. é signatario ? Chamando os
presidentes dos dois bancos, que impetravam o consorcio, a
collaborarem  commigo, nessa combinagio, 4 qual nio in-
corporei uma idéa, que nio recebesse acquiescencia expresse
dos dois eminentes banqueiros. Si errei, pois, quem nio
errou commigo? (Apoiados.) Como & portanto, que um
dos protogonistas, nessa solugio harmonizadora, cuja for-
mula den molde geral e definitivo ao novo regimen do
meio circulante, revolta-se hoje, com esse aprumo, contra o
plano, em que &, tanto quanto en mesmo, parte capital ?
Como ¢ que s, ex., particeps eriminis, julga desvencilhar-se
dasua responsabilidade solidaria, simplesmente por assi-
gnar contra a obra commum o escandalo dessa palinodia
com esgares de verrina ? (Muito bem.)

A city dos telegrammas, a eity dos boatos de sensagio,
a mentora ideal das nossas finangas, o oraculo ultramarino
dos nossos interesses quer, entretanto, a liquidagio do Banco
da Republica, ¢ dirige-se, para isso, aos legisladores bra-
sileiros com a autoridade de mai, que houvesse gerado nas
entranhas de sias sympathias a fortuna deste paiz e ¢
sorte da Republica, deste paiz sangrado pelos emprestimos
estrangeiros, da Republica amofinada e vilipendiada pelas
prevengdes européas. Mas liquidar o Banco da Republies
porque? ! Porque as emissoes superabundem ? Mas ji vos
demonstrei que nio ¢licito proferir sériamente este asserto,
ante a ligho mathematica dos algarismos. (Apoiados.)

O sr. AMaro Cavarcanri: — E' impossivel.
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A emissiio nio ¢ excessiva ; eu o demonstrarei com alga-
rismos,

O sr. Ruy Barsposa: — Porque o Thesouro des-
empenhe melhor as funcgdes de emissor...

O sr. AMaro Cavarcantr:—E’ um erro.

O sr. THEODURETO SoUTO :—Apoiado, seria voltar-
mos ao seculo passado.

O sr. Ruy Banrposa:—...a que os mandamentos
do cabo submarino pretendem fazel-o voltar? Mas esta
proposicio desafia o senso commum, Qual &, hoje, o econo-
mista, qual & o financeiro, hoje, capaz de antepor o papel
fiduciario do Thesouro ao papel fiduciario de bancos bem
constituidos ? (Apoiados.) E por que artes da logica os
que repellem a circulagiio sobre a base de titulos do Estado,
hio de advogar a emissio de cedulas do Thesouro
(apoiados), quando esta corre tendo por todo lastro uma
promessa sem vencimento, nem garantia especial, e aquella
assenta em um fundo especial de valores de primeira ordem,
consignados 4 sua garantia? (Apoiados.)

E’ erronea, é desastrosa a organizagio do Banco da
Republiea ! Mas ainda ninguem teve a consciencia de es-
pingar as fibras viciosas, que a mazellem. O Imperio dera ao
Banco Nacional a emissio no triplo. O Governo Provisorio
deu ao Banco da Republica a emissio no duplo; visto que
o terco addicional se reserva, no decreto de 7 de dezembro,
para a remissio do papel-moeda. O Imperio fizera do res-
gate do papel-moeda uma especulagio maravilhosa para o
Banco Nacional, contractando a substituigio das notas, que
elle recolhesse,por titulos de renda em ouro a 2% de amor-
tizagio ¢ 4 % de juro. O Governo Provisorio reduz a um
tergo essa remuneragio, obrigando o Banco da Republica
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ao recolhimento gratuito de duas ter¢as partes da emissio
official. Dir-se-ha que as notas do Banco Nacional eram
realizaveis em ouro. Mas jd vos mostrei que esse compro-
misso nio fora contrahido sindo sob a segunda tencio do
curso forgado. (Apeiados.) Esse compromisso era uma

do projecto da commissio mixta, que, para a inicia¢io do
troco em ouro, fixa apenas um trimestre de cambio entre
26 3/4 e 27. O cambio esteve acima de 27 desde outubro
de 1888 até abril de 1889 (sete mezes) ; esteve acima de 27
desde julho a novembro de 1889 (quatro mezes), como es-
tivera entre 26 12/16 e 27 15/16 durante dez mezes em
1875, sem que nenhum desses longos pericdos de elevagiio
o preservasse de descambar depois rapidamente. Um em-
prestimo estrangeiro bastard, para nos dar mezes e mezes
de cambio ao par e acima delle ; mas, quando ao fluxo suc-
ceder o refluxo, as corridas pelo troco levario os bancos 4
ruina, ou i solicitagio do curso for¢ado. (Apoiados.) Em
financas, como em politica, como em todas as cousas, &
preciso niio querer de mais, para nio perder tudo:

Camelus desiderans cornua etiam aures perdidit.

Nestes assumptos os rotulos vistosos siio sempre in-
signes illusdes. E aqui estd porque, nos decretos de 17 de
Janeiro e 7 de dezembro, niio ousei estipular para a iniciagio
da conversibilidade um prazo de paridade no cambio inferior
a doze mezes. Emquanto o desenvolvimento da fortuna
publica e a expansio das nossas forgas productoras nos
nio pudessem assegurar essa aturada fixidez nas taxas
cambiaes, parecia-me arriscado, e frustraneo o annuncio de
volta aos pagamentos em ouro. Adoptando periodo mais
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breve, en receiaria ceder d imaginagiio, ¢ enganar o paiz
inutilmente.

O unico perigo verificavel no plano do Banco da
Republica seria o de que a sua emissio invadisse torren-
cialmente o mereado, em vez de espraiar-se, pouco e pouco
por elle, par a par com as suas necessidades. Mas o governo
tinha ao seu aleance os meios de influencia, os recursos
de expediente mais simples ¢ efficazes, para conter os
descomedimentos da emissio precipitada. (Apoiados.)
Basta considerar que um s6 bilhete emissivel niio entra na
thesouraria dos bancos emissores, antes de transitar pela
Caixa da Amortizagio, isto & antes de receber o visto do
governo. Depois, no proprio deereto organico do Banco
da Republica estava posto o veto a essas demasias, desde
que alli se consigna um tergo da emissiio para o resgate
do papel-moeda, e se presereve um quinquennio para a
ultimagio deste. (Apoiades.) A emissio, pois, regular-
mente dirigida, ndo podia chegar ao seu limite sendo no
termo de cineo annos.

Examinem attentamente o decreto de 7 de dezembro,
e apontem-me (eu obtesto, eu provoco os meus adversarios
a essa liquidagio), apontem, 4 luz da sciencia bancaria, as
disposigdes desse acto, que ella ndo sanceione. As trans-
acedes do banco estio limitadas, alli, pelo art. 10,a operagies
“em depositos de dinheiro e valores emprestimos garantidos,
cambios creditos e metaes preciosos”. Haverd, nesta enume-
ragio, algum genero de negocios, vedado aos bancos emis-
sores pela natureza de suas funegoes ? Outras operagdes
commerciaes e industriaes s6 se lhe toleram “por conta de
terceiros, mediante commissio ¢ com as precisas garan-
tias”. Quanto ds faculdades hypothecarias e s concessdes
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industriaes comprehendidas no  patrimonio do grande
banco, na heranga recebida por elle do Eanco dos Estados
Unides do Drasil, o sen deercto organico o encaminha a
aliena-las, designando logo os estabelecimentos, a que se
deverdo transferir esses direitos. Onde estiio, pois, as defor-
midades do decreto de 7 de dezembro ? (A poiados.)

Bem diversamente o aquilatava o Jornal do Com-
mereio ainda no 1? de feverciro do anno  passado, 4 ves-
pera da abertura do novo institato emissor. Sua lingua-
gem era ento, nem mais, nem menos, esta :

* Gravissimo problema serd a mellior maneira, por que poderi
o banco empregur a sua emissio, Os cavallieiros, que se acham a
frente da nova instiluigiio, conhecem perfeitamente a sensibilidade
do nosso mercado de cambio. Sommas importantes de papel moeda
langadas de chofre no mercado nio podem oceasionar senio 0s mais
deploraveis resultados para o commercio e mesmo para credito do

paiz.  Quanto a nde, a solusdo estd em achar até que ponty vai a ver—

dadeiva procura, a legitima procura dos industrines, do commercio
¢ da agricullura do paiz, e nilo a insaciavel voragem dos especula-
dores, que nunca poderd ser salisfeila, e em restringir a emissio tio
somente a esta procura. Desta forma estanos persuadidos de queo
Banco da Republica prestard valivsos servigos ao paiz inteiro. Eisto,
eslamos cerlos, é, e ha de ser sempre o alvo, o desejo e o proposito
dos dignos cavalheiros, que formam a directoria.”

A minha obra, pois, a obra do Governo Provisorio
era um poderoso instituto de emissio, talhado nos sevs
moldes organicos, segundo o juizo insuspeito do decano de
nossa imprensa, talhado, segundo o Jornal do Commercio,
para “prestar valiosos servigos ao paiz inteiro”. (Apoiados.)

Accusam-lhe de erros a administragio. Quaesquer que
esses erros fossem, que responsabilidade tenho eu nelles, si

22



170 0 BANCO DA REPUBLICA

nio sio resultado natnral do organismo, que taes louvores
ainda hontem merecia ? (Muito bem.)

Na escolha do pessoal, que lhe compoe a directoria,
deixei aos accionistas do banco a liberdade, que se lhes devia
respeitar. Seu chefe era um cidadio, em que nio me enver-
gonho de haver confiado. * Tenho ouvido render, pelos seus
proprios inimigos, as mais amplas homenagens 4 sua pro-
bidade pessoal. Era um nome limpo, respeitado, sem
tradigdes na chronica da agiotagem. (Apoiados.) Nem eu
tinha quasi onde escolher; porque essa raga de banqueiros,
que Napoleiio I sentia a necessidade de crear em Franca,
muito mais por crear estd ainda entre nis. (Apoiados.)

Na selecciio de sens companheiros o illustre presi-
dente do Banco da Republica dispoz da maior indepen-
dencia. A instancias suas, apenas lhe indiquei dois nomes,
que me pareciam aconselhaveis pela sua filiagiio republi-
cana: o do dr. Felicio dos Santos e o do sr. Rodolpho
de Abreu. Nenhum delles era pessoa das minhas relagoes
particulares. Mas eu conhecera o primeiro entre os mais
antigos imaginadores da republica no Brasil, e vira

t % Quvimos dizer que ficon assenfado que os estatulos do
Banco da Republica dos Estados Unidos do Brazil serio reformados
no gentido de reduzir-se o numero de direclores a cinco e acincoo
numero de membros do Conselho Fiscal.

* Parece que, além dos quatro senhores ji por nés eitados, ns
srs. Guahy, Caetano Pinto, Durval e Gongalves Duarte, serd tambem
direclor o sr. Pedro Gracie.

* Laslimamos sinceramente que o sr. conselheiro Mayrink
ndo tivesse querido ficar na direcgiodo banco, que fundou, e cujas
tradigdes deveria representar. Nio concordamos com as ‘actuaes
idéas financeiras de s. ex., nem com os seus methodos; mas
sempre respeildmos ainteireza do seu proceder. Quizeramos vél-o
cercado de novos eollaboradores, e nio eeder-lhes o seu logar e
responsabilidades. " Jornal do Commercio, 29 de janeiro de 1892,
Parte editorial,

|
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consagrar a sua competencia financeira por trabalhos e com-
missdes desse genero no parlamento imperial. O outro,
habil negociante, ¢ o candidato que os republicancs minei-
ros haviam opposto, nas vesperas da quéda do Imperio, ao
irmio do presidente do conselho, pelo quarto districto de
Minas-Geraes. Lembra-me que o advogado do banco foi
tambem escolhido a pedido meu. Esse advogado era o
velho chefe do partido republicano, o sr. Saldanha Mari-
nho. Empenhei-me tambem pela nomeagio de um enge-
nheiro, Ess: engenheiro é um republicano historico : o
dr. Almeida Pernambuco. Cabia-me nomear o fiscal: mais
um republicano entrou por esta porta no grande banco : o
dr. Silvio Roméro. Meu proposito era apoiar o novo esta-
belecimento em ligacGes republicanas, por todos os lados.
Mas niio me ingeri na sua administragio, nio tenho nella a
minima solidariedade. (Apoiados.)

Por menos feliz, porém, que fosse a direegio do
Banco da Republica,—estard perdida, por isso, essa insti-
tuigio? Nio, senhores. Os maiores bancos do mundo
tém atravessado crises semelkantes. Mas vencem todos
08 perigos, quando o criterio dos governos os auxilia.
(Apoiados.)

Quero cingir-me aos exemplos de casa. Quantas
vezes niio esteve quasi a pique de sossobrar o Banco do
Brasil? Em 1836, tendo soffrido escoamento natavel
o seu fundo metallico, pelo troco das notas, que crescera
na razio de 49 %, obteve o banco do governo elevar
permanentemente a sua emissio ao triplo do fundo dis-
ponivel, e constituir em prata metade desse fundo. Na
pressio monetaria de 1857, esse estabelecimento, soffrendo
violentas corridas, suspendeu logo, por arbitrio da sua



172 O BANCO DA REPUBLICA

directoria, o troco dos seus bilhetes em ouro, nio reassu-
mindo o pagamento delles senio em agosto de 1858.
Mas, em 1839, sob os effeitos da erise que devastara a
Earopa nos dois annos anteriores, o banco cesson de
novo o troco de snas cednlas, a e s5 volven tres annos
depois. Sob a erise de 1864 a emissio do Banco do Brasll
sc elevou quasi ao quintuplo do sen fundo disponivel...

Uy sr. sENADOR :—Ou mais, segundo disse o re-
latorio.

O sr. Roy Banrnosa :—...c as suas caixas filinos
excederam na somma de 10.808:0335282 a emissio auto-
rizada, Em sctembro desse anmo um deereto do poder
executivo deu eurso for¢ado fs suas notas. No anno
de 1874 o Banco do Brasil fechou o sen balango apenas
com duzenfos e tantos contos em caiva. “Nio temos mais
dinheiro disponivel : o melhor & fecharem as portas, que
nss faremos o mesmo”, respondin um de seus directores
a0s de um dos outros estabelecimentos, que lhe solicitaram
auxilio nessas diffienldades. !

Porque liquidar, pois, o Banco da Republica? Elle
tem nos recursos do sen privilegio, sob uma administragio
reformada, os meios de resistir aos embates da erise, e
resarcir-se dos prejuizos denunciados, (Apoiados.)

Senhores, o defeito original do plano do Banco da
Republiea, expansio do plano do Banco dos Estados
Unidos, s5 o niio sabem aquelles, que, da historia desses
dois estabelecimentos, conhecem apenas as sentengas de
alto cothurno, com que espectaculosamente se ministra ao
publico a critica dos descontentes, Mas quem, como eu,

1 Sovza Canvarmo: A erise da praga. Pag. 89.



0 BANCO DA REPUBLICA 173

tiver acompanhado, por sob a austeridade ostensiva das
ligoes doutrinadas 4 opinido, aquella expressio real do
pensamento, onde se occulta a verdade, a linguagem
intima dos declamadores, nio pdde ter duvida nenhuma
de que o unico aggravo nio perdoado 4 dictadura, na
creacio desse regimen, estd em ndo havel-o filiado 4s
potestades, que a revolugio desmantelon, ¢ a que me
parecia o maior dos crimes entregar financeiramente a
Republica. (Apoiados.) Tivessem os decretos de 17 de
janeiro e 7 de dezembro confiado a situagio ao Banco
Nacional e suas dependencias, e os demolidores de hoje
seriam os maiores apologistas da institui¢io, que ora se
tenta destruir. (Apoiados.)

Teria eu evitado os abusos, que hoje se accusam, si
lignsse a responsabilidade do governo §& administraciio
do banco, reservando-lhe parte na directoria deste, con-
forme uma, d’entre as muitas idéas de indicacio mais on
menos empirica, que neste debate se tém suscitado entre
as medidas reformadoras ? Estou certo que nao. A meu
ver, a interferencia da administragio publica na compo-
sigio da directoria, a designagio do presidente do banco
pelo governo nio asseguraria ao estabelecimento melhor
gerencia, nio darvia 4 sua fiscalizagio maior seriedade, e
teria como resultado apenas entretecer a vida da instituigio
com os interesses politicos, insinuando nestes novo genero
de corrupgiio, e inoculando naquella um principio de ruina
ainda mais activo. (Apoiados.)

Nio quero, senhores, embandeirar theorias. Questdes
desta ordem ndo se resolvem por theses abstractas. A
aceio directa do governo sobre a administragio dessas
instituigoes tem dado fructos de prestimo nas grandes
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burocracias (relevem-me o barbarismo), nas grandes buro-
cracias imperiaecs, na Russia, na Austria, na Prussia, na
Franga, que, através de todas as revolugdes politicas,
perpetia as tradigdes administrativas da autoeracia napo-
leonica. Mas eu acho, a esse respeito, mais transplantavel,
mais consentaneo aos nossos sentimentos, mais homogeneo
com as nossas instituigoes o exemplo dos inglezes.

“Nenhum estadista inglez consentiria em incorrer na responsa-
bilidade da escolha de um governador do banco. A qualquer
panico, que occorresse, a opposi¢io nio deixaria de dizer 4 camara
dos communs que a incompetencia do governador, nomeado pelo
ministerio, tornara mais aguda a crise, si é que niio fora a causa
das desgragas derramadas sobre o paiz. Ou poderiam inverter-se
os papeis, e acontecer que o ministerio actualmente no governo se
compuzesse do partido contrario dquelle, de onde sahira o mi-
nisterio que elegen o governador do banco. Em fal caso o
gabinete, sem duvida, exprimiria as suas queixas contra o proce-
dimento do governador nomeado pelo parlido adverso. Os mi-
nistros nio se importarimin de ferir o amor proprio do governador;
pois, si este se demillisse, ficariam com um bom posto para ohsequiar
a algnm dos seus amigos. Nada seria mais deploravel do que a {rans-
ferencia da direcgiio do baneo para as mios dos partidos, em enjo
poder havia de converter-se em arma politica.” ?

Mo conselheiro &, nestes assumptos, o rigor logico,
por qtic neste paiz tio facilmente costumamos apaixonar-
nos. Fascinada por elle, acredita muita gente na existencia
de uma relagio natural entre o monopolio da emissio
e a conversio do banco emissor em banco de Estado.
O argumento plus sonat quam valet. Cavonr, com o seu

1 Bacerot: Lombard Street,
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infallivel criterio, dissipa victoriosamente essa illusio.
(Lé)

“Eu creio" (dizia) ** ser erro, gravissimo erro: o governo nio
péde, nio deve dirigir, nem ter muila ingerencia em bancos de
circulagio e desconto. As operagdes de um banco de eirculagiio e
desconlo sio delicadissimas: convém, de certo modo, regular a
medida do credilo pelas circumstancias economicas,as quaes variam
de um dia para oulro, e medir a largueza do credilo pelas
condigies presentes e foturas. Requer-se, para isso, grande
pratica dos negocios, grande habilidade, e, sob certo aspecto.
absolulo desprendimento de preoccupagdes politicas. Um banco
governalivo, pois, a meu ver, seria sempre pouco bem dirigido; pois,
no regular-lhe as operagdes, se requer indispensavelmente que as
pessoas prepostas a semelhante servigo nio alimentem prevengies
por este ou aquelle lado. Necessario é que as operages se combinem
segundo o inleresse do banco e o do commercio em geral, nio para
favorecer agora uma, agora outra parcialidade. Ora, muito seria de
temer, quando fosse um banco puramente official, quando os seus di-
rectores fossem agentes immedialos do governo, que as operagdes nio
se dirigissem unicamente por considerages economicas. Os ministros
siio homens; e niio ¢ possivel despojar-se inleiramente uma pessoa de
sympathia e predisposigdes a favor dos que professam as mesmas
opinides, dos gue commungam nos mesmos sentimentos, e militam
nas mesmas fileiras. Na minha opinido, portanto, um banco
dirigido por ministros, ou agentes de ministros, pouco salisfaria ao
publico, e pouquissima confianga inspiraria ao commercio e ao
paiz. ™

E, com effeito, na Italia, a experiencia da intervengio
governativa na administragio dos estabelecimentos emis-
sores tem suscitado contra esse regimen a animadversio
universal. Véde como se pronuncfa um recentissimo
depoimento : (Lé)

* A experiencia tem confirmado, tambem na Italia, por concurso
ora unanime, que a ingerencia do governo tem sido perniciosa,
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Induzindo os bancos a excederem o limite das emissdes, em vanlagen;
de parficulares, elle lem mostrado nio saber tulelar o inferesse
geral dos portadores de notas, conseguindo sémente onerar-se com
toda a responsabilidade da desordem actual, que deveria recahir
toda sobre os institutos emissores. ™ 1 '

Sao factos, senhores, o que ides ouvir: (Continuando
a ler) ‘

“ ' caracleristico o facto de que a instiluigio, que mencr
porcentagem apresenta nas reservas, ¢ o Banco Nacional. Islo
provém das emissdes exiraordinarias, soliciladas pelo desinleres—
sado amor proprio dos nossos ministros, em subvengdes a estabele-
cimentos periclitantes...

* Onde quer que os directores de hancos nio lém no corpo
(e porque haviam de {é-la ?) essa terrivel ferocidade, onde quer que
os minisiros e outros funecionarios publicos exercitam a sua mulli-
forme influencia em servigo de emprezas sociaes, de que sio aceio-
nistas, ou em que tém como accionislas os seus eleitores ou amigos
politicos,—importa emancipar dessas as divectorias, para nullificar
a influencia delles sobre ellas... Emquanto durar essa commoda
confusio, nesta, como em tantas outras cousas da vida parlamentar,
para o governo serio responsaveis os bancos, para os bancos o
governo, e para o publico ninguem. ™ *®

A experiencia_italiana é essa ; e um dos grandes
escriptores cujo nome enche a historia contemporanea da
economia politica naquelle paiz, traga-lhe maravilhosamente
a synthese nestas linhas memoraveis : (Lé)

* Nio se concilia com o serio proposifo de assegurar e proteger
o andamento calmo e sereno dos infitutos de emissio nm systema,

1 Proroga o corso forzoso ! No iornale degli Economisti,
juglio, 1891, pag. 14.
2 Ibid.
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que expbe a direcgio e administragiio delles a fodas as vicissitudes
dos parlidos, que se succedem no poder, e s vontades variaveis
do governo. Sio ji hoje excessivas, segundo a opiniio de sabios
@ prudentes” (opinido ndo menos corrente no Brasil) “as occasides
e ingerencias, em que o poder execulivo pide exercer perigosa e
perfurbadora acgio politica nos varios ramos da administragio.
Bem longe de crear novos estimulos e incentivos a ambigdes e pre-
tengdes, entre essa numerosa classe de politicos, que se presumem
idoneos para todas as funegdes e exonerados de todos os requisitos
de preparagio profissional para as exercitar,—o que, pelo contrario,
se faz sentir, é a necessidade urgente de oppdr validas e efficazes
defezas contra essa tendencia viciosa e ameagadora, que constitue,
talvez, um dos peiores achaques do systema parlamentar ™ !

Ji vimos suscitar-se essa controversia no parlamento
brasileiro, a proposito da presidencia do grande banco hy-
pothecario, a que o nosso governo se propunha afiangar
juros sobre uma emissio de 400.000:0008. E os mais con-
servadores dos nossos estadistas declararam-se contra a nc-
meagio do presidente pelo governo.

Eis a opinido do senador Zacarias :

* 0 orador quer para o governo toda a fisealiza¢iio ; mas a pre-
sidencia deve ser deivada d escolha dos accionistas.

* 0 orador niao deseja que o governo faga uma tal nomeagio :
deve ser nm lugar pingue, pago pela companhia; e para lid ird um
medalhao,

“E' um presente politico.

* Quando se organizou o Banco do Brasil, tendo o presidente
10:000%, o maior vencimento que entio existia, como as cousas se
passaram ? O autordo projeclo, o sr. Visconde de Itaborahy, era
ministro, e nomeou primeiro presidente do banco o conselheiro

Serra.

! Bocearoo: Riordinamento degli istituti de emissione. Pag. 60.
: 23
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* Logo depois que este falleceu, foi presidente do banco o mi-
nistro, que o ereou, e assim foi sempre preenchido o logar, alé que
o orador chamou, para dirigir o banco, em situagio crilica, o
nobre visconde de Inhomerim.

* Mas que proveito tirou o Banco do Brasil com esses presi-
dentes officiaes e de ostentagio ? Nenhum. Nada embaragou que elle
se desviasse da senda, que devia seguir por lei. E, pois, amestrado
pela experiencin, o orador ado pdde approvar o pensamento de ser no-
meado pelo governo o presidente do baneo. O presidente deve ser o
que for indicado pelos accionistas : comece porahi a sua responsa-
bilidade.

* 0 governo, que guer dar impulso ds instituigdes hancarias
de hypotheca com a idéa de garantia de juro, tenha, nio um pi-esi-
dente, que ainda de longe se assemelhe ao presidente do Baneco do
Brasil, segundo as attribuigdes que lhe forem dadas, mas wm fiscal.

* 0 fiscal é de menos ostentagio, é certo. do que o presidente;
mas vai evercer funcedo mais util, qual a de assignar as lelras hypo-
pothecarias, que 1ém de ser langadas em circulagio.

“ Nio ha necessidade do presidente ; basla o fiscal na séde do
banco.

* (lomo se ha desuppdr que, creando-se agora, no Brasil, um
banco, sob a presidencia de um distinelo cidadio, esse banco va ser
melhor dirigido do que foi o Banco do Brasil, que o foi pessima-
mente ? Nio pdde acredilar nisto. Acredita mais na fisealizagio; por-
que, na ordem dos individuos, que nio sio bardes, nem viscondes,
ha mnuitos eapazes de ser fiscaes,” 1

E com estas idéas acabaram por concordar as com-
missies, cujo projecto, neste ponto, elle combatia, reconhe-
cendo o parlamento os inconvenientes da participagio do
poder publico na administracio de estabelecimentos ban-
carios, ainda quando concessionarios do monopolio da
emissio, e de um monopolio, como o de que entiio se tratava,

1 Senado, sessiio de 3 de outubro de 1875,
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refor¢ado com a fianga do Thesouro. Dessa conclusio foi
orgio o senador Teixeira Junior, cujas palavras lerei :

* A razdo, pela qual, no 4 5° do projecto da commissio, se es-
labeleceu a eclausula de compelir ao governo a nomeagiio do presi-
dente daadministragio central e de um dos membros da commissio
ra Europa, acha-se explicada no proprio paragrapho : para preen-
cher as funcgoes de seu fiscal.

“Niio pretendemos que o governo inlervenha na administragiio,
nem na diveegio da companhia. Quizemos apenas reconhecer um
direito inconlestavel do Estado, gqual o de fiscalizar essas operagdes,
desde que assumir a vesponsabilidade da garantia dos juros e amor-
tizagdo da elevada somma de 400.000:0003000.

*0 nobre senador(Zacarias)nio contestou essa fiscalizagio. Con-
teston apenas a conveniencia de inserir-se no projecto o direito de
nomear o governo o presidente, porque, como muito bem explicon
& ex., o logar de presidente deve competir & propria directoria, como &
geral em todas as pragas.

* Sobre este ponto ereio que as commissoes ndo fardo nenhuma ob-
Jeegao; e ndo ha inconveniente em se adoptar o artigo, salva a redacgo.
Substitua-se o termo—presidente, e diga—se: o governo terd o direito
de nomear wm fiscal.”

E ¢ o que se fez no decreto de 1890.

Nenhum paiz se viu até hoje mais sacrificado pelos
seus bancos de emissio do que a Republica Argentina.

Todavia, em nenhum ainda accentuoun o governo mais
amplamente a sua autoridade, participando na escolha dos
directores, e influindo na administragiio desses institutos.
E 0s economistas de competencia mais irrecusavel, como o
sr. Leroy Beaulieu, attribuem as extravagancias inauditas
dos bancos platinos exactamente a esse connubio da sua
direcgio com as influencias politicas do governo. E’ o fa-
moso profissional francez quem falla : (Lé)
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“ 0 que levou a Republica Argentina aos crueis apuros,
que ella ainda ndo ousa encarar face a face, foram os bancos de Es-
tacdo, isto €, bancos em que entram como accionistas as provineias
e o Estado, que se administram por empregados publicos, vivem sub-
mettidos a todas as influencias governativas, e nio obedecem a freio
de especie alguma.” ?

Eu creio, senhores, que, appreximando-nos desse
typo, nio teriamos nada que ganhar ; ¢ nao comprehendo
como os que vivem a debuxar absurdas semelhangas entre
as circumstancias do Brasil e as daquelle paiz, vao buscar
precisamente na imitagio de um dos erros mais responsa-
veis pela desorganizagdo financeira da republica vizinha
panacéa contra os nossos males actuaes. (Apoiados.)

Pelo facto de conferir um privilegio na faculdade
exclusiva da emissdo ndo adquire o Estado o direito de
administral-o. Fiscalizal-o, sim, esse ¢ o seu direito e o sen
interesse. (Apoiados.)

Si a fisealizagao de hoje nao satisfaz aos seus fins, re-
constitui-a, fortalecei-a ; dae-lhe a autoridade, a accio, a
energia efficaz. A idéa de prepor ao banco um presidente
nomeado pelo poder nio se legitima, senio pela vantagem
de subordinar a institui¢iio 4 vigilancia directa do Estado.
Mas essa vigilancia se enfraquece, em vez de robustecer-se,
degenera, em vez de moralizar-se, com a partilha da in-
fluencia na administragio do estabelecimento. (Apoiados.)

O pasto offerecido entre nés ds paixdes do governo, 4
gula politica, ja ¢ vasto em demasia. As maiores posigoes
do Estado acham-se hoje entregues 4 séde de poder, que
devora as democracias. Nao inflammeis ainda esses

v Ftoile du Sud, 20 de dezembro de 1890,
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appetites com o incentivo da seducedo extraordinaria,
que a presidencia do Banco da Republica Thes depararia,
si esse cargo entrasse no espolio das gragas do go-
verno. (Apoiados.) A grande institui¢io de credito nio
tardaria em se resentiv profundamente da invasio dos
interessiculos cleitoraes e parlamentares, cujo gusano a
bromaria até ao cerne. Nio ha organizacio financeira, que
resista a essa cdrcoma, em paiz como este.

Em vez disso, o que conviria era deixar ao cargo o
seu caracter severamente technico, estreitar as suas affini-
dades com a vida commercial, alongal-o do circulo, onde
a politica se debate ; e o unico meio accommodado a esse
desideratum ¢ entregar o provimento dessas funcgdes
4 assembléa dos interessados no desenvolvimento do
banco. (Apoiados.) Por menos bem que ella escolha,
escolherd sempre melhor do que o ministro da fazenda. Os
inglezes, que, em materia de bom senso politico, nio sio
tio mal seryidos, como as nossas notabilidades ima-
ginam (riso), niio quereriam para os seus chancelleres do
thesouro esse presente grego. I, si houver, entre nés,
estadistas, que pensem diversamente, seri porque, no
commum delles, o criterio é menos forte do que a ambigio.
(dpoiados.)

Bem receio eu desse sentimento perigoso, que perso-
naliza, nesta ¢poca, as questdes menos politicas, envol-
vendo-as na corrente das lutas mais iracundas. O projecto
financeiro, que acaba de entrar em debate, & um caso typico
dessa perversio funesta. (Apoiados.)

Da formula magica, a que vamos dever a restauragio

das nossas finangas, ji ouviramos, ha dias, o prenuncio
entre as effusdes de um banquete, cujo pospasto se votava
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4 liberdade religiosa e 4 liberdade bancaria. Houve
ignorantes, como eu, que acharam forgada essa geminagiio
entre duas idéas, como essas, nem equevas, nem semelhantes
em authenticidade ; pois, a0 passo que a liberdade religiosa
¢ tao indisputavel como a consciencia mesma, e data das
primeiras conquistas da philosophia e do christianismo,
a pretensa liberdade bancaria ainda nio se sabe, até hoje,
si constitue uma entidade scientifica, e, na categoria das
doutrinas mais duvidosas em economia politica, vive en-
tregue ds dispntagoes das escolas,

Mas a eloquencia patriotica necessita de multiplicaro
catalogo das liberdades possiveis : eada uma dellas, quando
mais nio valha, vale, pelo menos, um tropo de rhetorica,
uma flor de bom gosto na palavra rescendente dos oradores,
um artigo novo de especiaria na cozinha dos jantares
sabios. (Riso.)

Ninguem ouse esmordicar na importancia desses
fgapes politicos. Longe de mim tio mesquinho pensa-
mento. Nés conhecemos a relagio physiologica entre a
politica e o estomago, como conhecemos a relagio historica
entre o estomago e as revolugoes. A campanha dos
banquetes, em Fran¢a, condemnou Luiz Felippe ao jejum
do exilio, e assenton os republicanos 4 mesa do or¢amento.
E’ na sobremesa dos festins, dignificados pela grandilo-
quencia dos maiores estadistas, que a politica ingleza
procede, muitas vezes, 4 chylificagio dos seus pro-
grammas. As enscenagdes gastronomicas niao se prestam
alli & satyra; porque o prosaismo do meio desapparece
ante a magnificencia das consagragies. O convivio onde
se desdobra a palavra de Lamartine, ou de Gladstone,
passa por uma especie de transfiguracio; o refeitorio,
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onde os grandes chefes politicos, os grandes administra-
dores, os grandes feiticeiros da eloquencia parlamentar
esparzem thesouros de experiencia e talento, assume as
proporgies de uma escola.

Isso entendo en. Mas suppor que baste reunirmo-nos
0s membros de uma cooperativa de admiragio mutua em
volta de um arco de ferradura, e dizer :—“Eu sou, tu és,
nos somos a liberdade”;—“Eu sou a liberdade bancaria,
tu & a liberdade religiosa, nés somos as liberdades
conquistadas e as liberdades conquistaveis”... suppor que
baste isso, para impressionar o paiz, e adormentar a
historia ; suppor que isso baste, para converter o triclinio
em templo e o champagne nas especies da eucharistia,
disputadas pelos crentes como pao do espirito liberal...
¢ acreditar que uma grande nagdo possa governar-se por
academias de theoristas, e que o segredo dos grandes pro-
blemas politicos, perdido nos debates dos parlamentos,
fosse immergir a sua incognita na facundia espumosa dos
postres, (Muito bem.)

Pega de centro em todas essas festas, nio foi esque-
cido, na commemoragio, o Governo Provisorio, nem o
decreto de 17 de janciro. A eada grao de incenso em
oblagio aos herdes das liberdades celebradas, um grio de
assafétida em odio a0 governo que fundou a Republiea, e
especialmente ao ministro que lhe inanguron as financas.
Um illustre deputado pelo Rio Grande do Sul, conheci-
dissimo pelo seu antagonismo ao meu nome, aproveitou
mais esse lance ruidoso, para assignalar a sua irrespon-
sabilidade na reforma bancaria, e envolver-se na sua
divergencia como na tunica de um vidente, que nio se
tivesse nodoado no p6 dos nossos crros, Mas a verdade
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¢ ontra. Na conferencia ministerial de 30 de janeiro de
1890, s. ex. acceiton o pacto de solidariedade formal
comnosco, e autorizou-nos a mandar communicar 4 nagio,
por todas as folhas desta cidade, que esposava a minha
reforma, com as alteragdes daquella data. Horas depois,
¢ certo, s. ex. deixava o governo, repudiando outra vez
a communhdo, em que se inscrevera ; mas esse facto
provard simplesmente a volubilidade do sen espirito, a
inconsistencia das snas opinides, oun a snbordinagio dos
seus actos & pressio disciplinar da sua igreja philoso-
phica.

Senhores, ji me enjda essa controversia eterna sobre a
solidaridade dos meus collegas nas minhas reformas finan-
ceiras. Jf me nanseia esta especnlagio desleal. Si ha honra
entre homens politicos, essa solidariedade ¢ inquestionavel.
(Apoiados.) Houve, realmente, a principio, divergencias
entre nds, quanto aos decretos de 17 de janeiro ; mas essas
divergencias expiraram na madrugada de 31 desse mez,
quando, ap6s nma conferencia ministerial de 7 horas, o Go-
verno Provisorio em peso mandon annunciar 4 nagio, por
uma férmula redigida e adoptada em commum, com a
acquiescencia expressa do ministro promotor da erise, 0
accordo unanime e absoluto do gabinete. Com a acquies-
cencia expressa desse ministro, repito ; porque o pregio
solemne da responsabilidade collectiva nas minhas medidas
financeiras se firmon com a adhesiio mais emphatica do
nobre representante do Rio Grande do Sul, cujos amigos
procuram agitar constantemente essa recordagio como
gloria sua e ignominia nossa.

Para definir a transformaciio, que essa conferencia
ministerial operou no espirito dos mens companheiros a
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favor do meu acto, basta o procedimento de Benjamin Con-
stant. Antes, tio absolutamente identificado se achava elle
com os antagonistas da reforma bancaria, que, ainda ao
entrar para a reunidio, me perguntava: “ V. ex. compa-
rece a0 despacho?” Depois, a sua linguagem era inteira-
mente de applauso 4s minhas medidas, nunca me faltou o
apoio de seu voto, e muitas vezes tive o do sen enthusiasmo.
Houve mesmo oceasido, no seio do gabinete, em que
s, ex., fitando um dos nossos collegas, cujo parecer se ma-
nifestara contra certo projecto meu, disse, com aceentuada
intengiio : “ Acompanho, cada vez com mais confianga, o
sr. ministro da fazenda, com quem preferiria errar, a acertar
com outros.” Deixem, pois, repousar a alma heroica do
grande patriota: sna evocagio ndo aproveitaria a tacs
machinagoes. (Apoiados.)

Anda entre os amigos do governo actual, ndo sei se
diga, a manha, ou a mania, de tragar profunda separagiio
moral, uma especie de cordio samitario, entre elle e
o governo de 15 de novembro. Pela minha parte,
nada tenho que perder com a diseriminagio. Mas, como o
de que se trata, ¢ de lavar a historia republicana de mas-
carras indignas, com que o purismo jacobino se diverte em
mascaval-a, direi : nos mens actos financeiros nio ha nin-
guem mais solidario do que o actual presidente da Republica.
S. ex. suffragou sempre com a maior expansio os meus pro-
Jjectos, que eu costumava submetter 4 sua approvagio, em
sua casa, antes de leval-os a conselho. Usava dizer o men
honrado collega (e disso tenho testemunha) que commigo
estaria prompto para ir aonde quer que fosse. A diserimi-
nagio posthuma de responsabilidades, a que agora se aspira,

&, pois, uma perfidia, que nio ha de vingar. (Apoiados.)
24
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Estas cousas esquecem-se d entremesa, nos banquetes,
onde os herdes celebram as suas badas com a immortali-
dade ; esquecem-se, porque a gloria embriaga, a miragem
dos applausos da posteridade tolda as cabegas quentes
dos vapores do vinho espumigero ; ¢, nessas mesas, cuja
atmosphera de paixio e deliquio obscurece o cerebro,
nio cabe facilmente um talher 4 verdade. K’ por isso que
no festim onde se relembrava o decreto de 6 de janeiro, a
nossa carta da liberdade religiosa, nio honve nm convite
obrigado para os membros do Governo Provisorio. Nem
cortezia com elles ! K para que ? O conquistador da liber-
dade de enltos no Brasil nao é o nobre deputado pelo Rio-
Grande do Sul? O Governo Provisorio nio andou, nesta
questdo, 4 sirga do illustre positivista ? Que foi esse go-
verno mais do que a barea, onde s. ex. hasteou a sua
bandeira, e que os seus pulsos athleticos alaram de rebogue ?

Nio ha, sr. presidente, irrisio mais audaz ! Vai por
dois annos que ella manobra, invadindo sorrateiramente
os direitos da verdade. Da minha bocea, da minha penna
ainda ndo sahin reclamagio, ou queixa. Mas ji é tempo,
mais que tempo, senhores, de oppor embargos a esse
acintoso demudamento dos factos, a este systema de es-
crever a historia, como se armam os palanques de feira
com sarrafos pintados e apothéoses de papelio. (Muilo
bem.)

Na elaboraciio do decreto de 6 de janeiro, os que hoje
The reclamam a honra da paternidade, nio tiveram senio a
parte de perturbadores. (Apoiados.) Emquanto nos estu-
davamos a férmula a um tempo mais completa ¢ mais
disereta da solugiio, o elemento personificado pelo nobre
representante do Rio Grande do Sul empanava a serenidade
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dessa conquista, embaragava-a, retardava-a, concitando, por
uma carga estrategica de telegrammas, os Estados a pro-
clamarem desordenadamente, eada qual a seu bel-prazer, a
separagio da igreja. Era erear difficuldades formidaveis 4
reforma, que ndo se podia effectuar utilmente, sendo por
um acto nacional, em que o mesmo regimen abrangesse
todas as provincias da Unifo. (A poiados.)

Nesse meio tempo, o Governo Provisorio, onde se con-
tavam defensores mais conhecidos e muito mais antigos da
liberdade religiosa do que o nobre deputado pelo Rio Grande
do Sul, homens que haviam dedicado livros a essa questio,
que por amor della tinham suseitado os obstaculos mais
poderosos 4 sua carreira politica nos odios da influencia
clerical,—o Governo Provisorio meditava o problema, ¢
inguiria acerca dos meios de resolvel-o em toda a sua inte-
gridade. Conhecendo a devogio, com que eu cultivava,
desde o principio de minha vida publica, essa especiali-
dade, as lutas, a que por ella me expuzera, os trabalhos,
que lhe consagrara, o chefe do Estado encarregon-me par-
ticularmente de estudar o assumpto, ¢ formular os termos
da reforma. Para esse fim tive repetidas conferencias com
o mais eminente prelado da igreja brasileira, o bispo do
Pard, men antigo mestre, de quem as minhas opinides
nesta questio me haviam separado. Porque nio era atur-
dindo as consciencias com o estrepito de improvisos vio-
lentos que haviamos de estabelecer a liberdade religiosa :
—era, pelo contrario, inquietando 0 menos possivel as almas,
e poupando 4 liberdade de enltos, que desejavamos firmar
na maxima plenitude e com a maior solidez, a hostilidade
das tradigdes erentes, em um paiz educado pelo catholicisma

e pela supersticio,
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O sr. Evryseu MARrTINS :(—Apoiado : politica &
politica.

O sr. Ruy BArBosa :
circumstancias, Cinjamo-nos ao decreto de 6 de janeiro.

Mas, bem. Deixemos essas

Quem o fez ? Quem o propoz ? Quem o defenden ? Quem
o conquistou ?...

Perdoe-me v. ex., sr. presidente, este desvio. Nio &
divagagiio ; ¢ um elemento historico de eritica da mora-
lidade republicana...

O sr. Erysev MAarTINs : —Muito util.

O sr. Ruy Barposa : —... indispensavel 4 aprecia-

.¢io da politica, em cujo nome somos condemnados, ¢ em
cuja glorificagao se levanta a reforma, que impugno.

Pois bem : tem o nobre deputado pelo Rio Grande do
Sul algum quinhdio nesse projecto, que os seus amigos
alardéam como obra delle? Niao : absolutamente ne-
nhum,

O sr. THEODURETO SoUTO :—Isto ¢ extraordinario !

O sr. Ruy Barposa:—S. ex. elucubrara um projecto,
e apresentou-o. Mas esse projecto foi integralmente rejei-
tado. Nao se salvou delle a menor particula.

Submetti entdo aos meus collegas ¢ ao chefe do
governo o que eu redigira. E esse foi approvado una-
nimemente, ipsis litteris, da’ primeira & ultima linha, da
primeira & ultima palavra, sem alteragio de uma virgula,
nem de um til, na mesma sessio em que o offereci ao
exame do gabinete. O nobre deputado pelo Rio Grande
do Sul tenton modifica-lo ; oppoz-lhe varias emendas.
Todas, sem excepcio, foram repellidas. De modo que o
decreto de 6 de janeiro &, ipsis virgulis, o meu projecto.
(Sensagao.) E, circumstancia significativa, para cumulo de
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authenticagio de sua origem, o texto do deereto, o seu
autographo official ¢ lavrado, todo elle, de meu punho.
De modo que nem na parte intellectual, nem na material,
ha alli concurso de outrem.

O sr. THEODURETO SOUTO :

IS ¢ assim que se es-
creve a historia ! Isto ¢ um sic vas non vobis...

O sr. Ry BArBosA :(—E’ assim, com effeito, que se
anda escrevendo a historia ! Nido se me daria, entretanto,
de deixal-a escrever mal, si o prejuizo fosse men. Nio
pleiteio glorias, ou meritos. Com a funda experiencia das
cousas, que hoje possuo, com as amarguras d’alma, que
bebi na politica até 4 saciedade, nada mais ambiciono
fora do meun lar. Depois, a0 meu temperamento nio ¢ menos
antipathico o papel de pavio do que o de gralha. Mas a
nudagiio desses enligos contra a verdade habilita o paiz a
conhecer as influencias, que hoje IThe querem disputar o
governo, ¢ caracteriza o igrejario de nma especie nova de
jesuitismo semi-philosophico, semi-religioso, semi-politico,
a que nos vai cabendo a sorte deservir de anima vilis.
(Muito bem.)

O projecto, deposto hoje na mesa do senado, que a
casa  dignou-se conceder-me cinco minutos para ler,
antes de analyzal-o, ji nos entremostrdra o perfil entre os
fumos do banquete solemnizador das nossas liberdades, a
semana passada. Ji entio se deixdra entreluzir a empreza
hereulea, que 0 governo tomaria aos hombros, de regenc-
rar as emissoes, substituindo papel bancario garantido por
papel escoteiro do Thesouro, e destazendo-se dos bancos
emissores pelos processos expeditivos, por que a guilhotina
se desfaz dos scelerados.

O rompimento, sr. presidente, de contractos, como os
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que os decretos de 17 de janeiro e 7 de dezembro estipu-
laram entre o governo da nacio e os capitaes associados
a0s bancos emissores, ¢ uma dessas facanhas...

O sr. Turopvrero Souto :—Um absurdo, um as-
salto aos bancos,

O sr. Ruy Barposa :—... uma dessas proezas de
enormidade tao desmarcada, que seria quasi injuria ao
senado occupar-me em lhe arrazoar a refutagio. Sen
caracter extorcionario ¢ palmar, clamorosa a sua opposicio
ds leis da honra. Ninguem poderd medir as consequencias
deste programma de iniquidade...

O sr. AMARO CAVALCANTI i— Apoiado : precedente
pessimo.

O sn. Ruy Bawsbosa :—... o alcance da influencia
immoral, que este acto ficard exercendo entre nos,

O sr. Turopurero Sovto: —E a inutilidade, a in-
opportunidade.

O sr. Ruy Barposa :—Quio diverso nito ¢ o espi-
rito juridico dos povos, onde a politica ainda nio pro-
sereven destas questoes os deveres de honestidade ? Na
Italia, por exemplo, eis como discorria a sciencia econo-
mica, em presenca de convengoes analogas ds nossas entre o
governo e os bancos :

“Esla lei lem wm earacler essencialmenie conlraclual, como
lei que entre o Estado e o consorcio dos bancos eria direilos e de-
veres reciprocos, onlorga faculdades, impde obrigagdes. Nesta lei o
Estado obrava, segundo uma distinegiio valgar na jurisprodencia
de lodos os povos civilizados, em sna dupla qualidade de entidade
politien soberana e pessoa eivil. Como soberano, decrelava regras
imperativas para todos os eidadios; como pessoa civil, estipulava,
com os institutos de eredito que elle constituira em eonsoreio ban-
cario, vinculos de direilo, dos quaes nasciam para elle, como para o



A FE DOS CONTRACTOS 191

consorcio, obrigagdes bilateraes, ' que niio é licito a nenhuma das
duas partes contrahentes fazer modificagdes, sem o concurso e
adhesiio expressa da outra, Essa lei é nma daquellas, nas quaes o legis-
lador apparece, para fallarmos a linguagem syslematica de Rosmini,
no duplo caracter de autoerata e de socio. E, si, na primeira destas
funegdes a sua antoridade ndo conhece outros limites além dos esta-
helecidos pelo fim geral da sociedade civil e da lei natural e moral,
no segundo, pelo contrario, o legislador esli sob o imperio de re-
lagdes de direito convencionaes, como qualquer contractante pri-
vaudo,

* Admillindo, por um momento, que o direito dos bancos
haja de considerar-se como uma dessas concessoes, que o Estado
faz, ou fira, a sen bel-prazer, sempre lhe ficaria, comtudo, o
dever de nio retival-a, ou diminuir-lhe o valor, sem indemnizar os
bancos... E nesla opiniio parece concorrer o honrado Majorana,
quando escreve @ “ U vinenlo i aegiio dos poderes do Estado niio
=¢ pode jamais presumir; deve, pelo contrario, ser expressamente
delerminado, e s6 tem valor, quando niio importa abdicagio de
qualquer faculdade, que interesse ao bem commum. Além de que,
em lal hypothese, nio confere jus a ser mantido por toda a duragio
estipnlada, on em lodos os termos convencionados, mas firma
unicamente o diveito @ indemnizagdo. Necessario sevia, pois, liquidar

4 indemnizagiio. Mas serd isso cousa possivel 2 ™ 1

O sr. Turopvrero Sovro :—O Estado vai soffrer
umas poucas de acgoes de indemnizagio.

O sr. Ruy Barposa :—Nio me demorarei, senhores,
em demonstrar a antoridade legislativa dos actos do Go-
verno Provisorio, em materia de reformas. Essaautoridade
foi-lhe solemnemente reconhecida nos trabalhios da Consti-
tuinte. K ndo precisava de sel-o; porque estava na
essencia das cousas, na logica dos factos, na necessidade

! Boceawvo: Le banche e il corsa forzato, pags. 17-18,
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das revolugdes. Dos actos desse governo, que tal caracter
revestem, os que mais insignemente empenharam a fé
do Estado, sio os que interessam o regimen do meio cir-
culante ; porque esses tocam substancialmente ao credito
publico, e envolvem a fortuna particular em sacrificios
colossaes. Por nma dessas nogoes elementares, pois, que s6
se desconheceriam em sociedades selvagens, cujo estado
moral ainda nio se elevasse até 4 nogio da propriedade, as
medidas bancarias da dictadura de 15 de novembro consti-
tuiram relagoes bilateraes, que nio se poderiam  dissolver
senilo por acchrdo mutuo das partes, nma das quaes nio
pode ex proprio marte descartar-se dos seus deveres, ¢
resilir os dirveitos da outra. (Apoiados.)

O sr. THEODURETO S0UTO :—() projecto nem sequer
falla em aceordo !

O sr. Ruy Barsosa :—Nio pade o governo, pois,
arriscar o passo ensaiado no projecto, sem divisar no hori-
zonte a nuvem de indemnizagies, que essa desloeagio
imprudente do elemento juridico vird condensar em tempes-
tade violenta. Contard clle acaso com a complexidade dos
clementos do litigio, isto &, com a difficuldade na estimagao
das perdas e dammos reclamados, para escapar § indemni-
zagdo, illudindo-a? Seria improbidade, que nio se pade
presumir.  Mas o proprio silencio do projecto ji nio &
decente. Agora, si o estudarmos 4 luz de algumas das snas
disposigiies, o seu systema nos revelard outra physionomia
singular.

O sr. Tueoprrero Sovto —O projecto nido tem
systema, nem regras, nem nada.

O sr. Ruy Bareoss :—Si o projecto nio cogita em
frustrar o dever de indemnizagio, & porque nio tem, a0 que
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parece, consciencia desse dever. A ameaca de liquidagio
forgada, para os estabelecimentos ue nio subsereveram 4
usurpagio dos sens direitos pelo Thesonro, denuncia nas
regioes da politien um estado mental, em que s6 resta o
sentimento da forga, e desappareceram os lagos moraes da
sociedade. O poder investe-se ahi desempenadamente em
soberano do eabedal alheio.

O sr. Ayaro Cavarncantt :—Apoiado.

-

O sr. Ry Barposa :—Verdade é que sio brasi-
leiros os capitaes envolvidos nessas grandes fransaceoes.

O sr. Tueopvrero Sovto :—Ah ! si fossem estran-
geires, niio se atreveriam a atacal-os.

O sr. Ruy BAarposa :—Sim ; fossem europeus esses
apitaes, tivessem para a sua defeza os morrdes de uma
exquadra estrangeira, e nio correriam este risco. Os velhos
habitos do Tmperio niio se curaram ; inveteram-se, e re-
quintam. O capital e a intelligencia, que se tiverem de
aventurar 4 permuta de obrigagdes e direitos com o go-
verno deste paiz, fujam da nacionalidade brasileira, que
vai-se tornando um aleapdo de molas surdas nas mios do
poder. Tempos virdo, nio longe, si nde mudarmos de
moralidade, em que o artigo fundamental, nos estatutos de
todas as emprezas de dependencia official neste paiz, serd a
adopeiio de qualquer bandeira estranha, como garantia
contra os estylos indigenas do nosso governo.

Senhores, confessemos : a polemica sobre estes rudi-
mentos de ethica legislativa humilha os representantes da
nagio, ¢ desantora a tribuna politica. Mas a nossa contin-
geneia & esta! Carecemos de bater-nos, sob a armadura
das grandes lutas, por estes principios embryonarios da

25
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consciencia  volgar, em uma assembléa de jurisconsultos,
administradores e estadistas !

Considerae, senhores, por exemplo, o caso do Banco
de Pernambuco. Attendendo ds exigencias do governo
daquelle Estado, cujo thesouro estava em termos de fallir,
o Banco de Pernambuco foi incumbido pelo Governo Pro-
visorio de uma emissio addicional de 10,000 contos, des-
‘tinada a auxiliar com um emprestimo dessa quantia, em
condi¢oes mui favoraveis, as financas pernambuneanas. Tio
dura era a estreiteza dessas, que o estabelecimento emissor
teve de preterir os interesses mais valiosos de sua carteira,
empregando nessa transacgiio gravosa a parte inicial da
sua emissdo, cujos lueros seriam outros, si outro emprego
ella tivesse. Imaginae agora que, apds esse sacrificio, o
dispam de todos os seus privilegios, e dizei-me si essa
instituicio de eredito nio terd o direito de considerar-se
espoliada. (Apoiados.)

Si o legislador brasileiro ja nio conhece a lei inerme
da honestidade, que brilha no fundo das consciencias, nio o
deterd ao menos a lei militante dessa Constitui¢io, em
nome da qual acabamos de fazer uma revolngio, ¢ mudar
o chefe do Estado? (Apoiadoes.) Ella afianca, entre os di-
reitos inviolaveis, a propriedade particular e a seguranga
dos contractos. Adoptando este projecto, pois, o Congresso,
irmanando-se com a dictadura de 3 de novembro, e des-
legitimando-se como o poder faccioso que a declarou, per-
petraria o erime de um golpe de Estado, eujas consequencias
viriam repercutir no seio de milhares de fortunas, e le-
vantar contra a situa¢do tremendas reaceies populares.
(Apoiados.)

O projecto estatue, no art. 3% que ‘“os depositos
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consistentes em apolices passario ao Estado pelo seu valor
a0 par ¢ os depositos metallicos a0 cambio  nunca menor
de 13 1/2.7

Véde a honorabilidade deste depositario ! O Thesouro
receben em custodia o lastro das emissdes. Tio sagrado era
esse deposito, até hontem, que nio se queria reconhecer 4
administragio nem o dirveito de mobilizal-o, substituindo-o
por garantias equivalentes, numa operagiio que nio lesava,
ou abalava os interesses de ninguem. Hoje, entretanto, in-
ventam para o depositario a faculdade soberana de apro-
priar-se do deposito, fixando a seu talante as condiges e
o preco da acquisi¢io. (Apoiados.)

Do ouro o governo assenhorear-se-ha, nao pelo cam-
bio do dia, expressio real do valor confiscado, mas pela
taxa que lhe aprouver, sempre mais favoravel do que a taxa
corrente aos interesses do confiscador.  Confiscador, digo
bem ; porque nio se trata de expropriagio, mas de verda-
deiro confisco. Na expropriagiio o prego é debatido entre as
partes, on regnlado por lei anterior. Aqui uma lei ad hoe,
decretada pela forca, annulla a propriedade, falseando o
valor, de que ella goza no mereado. (Apoiados.)

Na faculdade, que, por este texto, se reserva a0 go-
verno, de extorquir pelo sea valor nominal em papel apo-
lices, que elle se comprometten a remir pelo seu valor no-
minal em ouro, na de chamar a0 sen dominio e uzo o onro
dos lastros, por nm cambio que elle péde, ao seu sabor,
taxar desde 13 1/2 até 27, quando o cambio veal & de 12,
com probabilidade imminente de descér,—ha taes despe-
nhadeiros de arbitrio, que a sonda do criterio moral nio
sabe medil-os. (A poiados.)

Neste projecto se eseonde ou a-rnina dos bancos, on
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ruina do erario, ou a ruina do erario e dos bancos, segundo
a escolha que o governo disericionariamente se reserva. Nio
ha alli senio sombras e trapas. O governo poderia apo-
derar-se das especies ao cambio de 27, pagando-as aos bancos
desapropriados em papel do Thesouro pelo seu valor no-
minal ; e nesse caso a extorsio, infligida 4 fortuna particular,
se mediria pela differenca entre esse e o valor real do papel.
Poderia, por outro lado, tomar-lhe o ouro ao cambio fixo de
13 1/2; e, nessa hypothese, a differenca de 100 por 100 entre
essa taxa e a de 27 representaria, para os bancos, a exone-
ragio de uma responsabilidade equivalente a essa differenga
e, para o Thesouro, a assumpeio, a descoberto, de uma res-
ponsabilidade correspondente. Com as apolices abrangidas
no lastro dos bancos o projecto se presta & mesma alterna-
tiva. De modo que nio ha, por elle, meio termo : ou zelar
o Thesouro, fraudando os bancos, ou poupar os bancos,
sacrificando o Thesouro. Como obra official, pois, o projecto
ou é a mascara de uma inepeia, ou a mascara de um crime.
(A poiados.)

Emquanto a execuciio lhe nio definir a tendencia, a
lettra do sen texto autoriza indifferentemente as duas hypo-
theses oppostas. Eu acceito a mais favoravel ao governo: a
da lisura, a da boa fé. Mas, ainda admittida a contraria, a
deshonesta, a lesiva 4 propriedade dos bancos, nessa mesma,
a fazenda nacional nio se salvaria de immensos, estron-
dosos e arruinadores prejuizos. (Apoiados.)

O sr. AMaro CAvALCANTI:—Sem duvida que nio ;
e neste ponto é que eu principalmente o contesto. I’ um
projecto lesivo ao credito publico e aos interesses do The-
SOuTo.

O sg, THEODURETO SouTo :—F’ a bancarota.
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O sr. Ruy Barposa:— A mensagem de 18 de
dezembro annunciava-nos medidas rigorosas para a reva-
lorizagio do meio circulante.  Serd este, senhores, o salva-
terio promettido ?

Mas o resultado necessario deste projecto 6, pelo
confrarvio, a desvalorizagio do meio civenlante, o desbo-
roamento do eredito publico, a desorganizaciio irreparavel
das finangas nacionaes. (Apoiados.)

As reformas do Governo Provisorio assentavam na
preoceupagio de reduzir a divida consolidada, consu-
mindo-a no lastro das emissoes sobre apolices, e resgatar
o papel-moeda, substituindo-o por papel bancario, isto &,
trocando a responsabilidade immediata do Thesouro pela
dos estabelecimentos emissores. O intuito, portanto, d’esse
systema era cortar a divida publica nos seus dois ramos,
extinguindo, em cinco annos, o papel-moeda, ¢ reduzindo
a massa dos titulos do Estado.

Do emprestimo de 1889 deixei recolhidos 90.000
confos, gragas, em parte, ao deposito dos bancos emissores,
e em parte, & operagio prescripta no deereto n. 823 B,
de 6 de outubro de 1890. Sia essas addi¢des reunirmos
a parcella de apolices de outras emissoes igualmente can-
cellada no lastro da civeulagiio fiduciaria, teremos, unieca-
mente em apolices immobilizadas no Thesouro pelos
bancos de cireulagiio, somma superior a 100.000 contos.
Mas, como o decreto de 7 de dezembro provia ao resgate
do papel-moeda no termo de um quinquennio, chega-
riamos, por essas diversas verbas, a uma reducgio de
280,000 contos, pouco mais on menos, na divida nacional.
Que faz agora o projecto ? Acaba com o resgate commet-
tido a0 Banco da Republica, em vez de habilitar esse
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estabelecimento a executal-o, e manda restituir 4 cirenla-
¢io as apolices arrecadadas. Quer dizer: abre mio de
reducgoes, que alliviariam em 280.000 contos os encargos
do Estado. Isto, por um lado. Por outro, encampa a
responsabilidade das emissoes feitas, na importancia de
365.000 contos, onerando o Thesouro, da noite para o dia,
com esse fardo gigantesco.
Portanto, senhores :

— reducgdes, que se desprezam.......... 280.000:0008000
— gravames, que se assumen............ 365.000:0008000

— emissiio nova,a que o projecto auto-
riZa 0 Thesour0. . ocu.vremernsasnsss 25.000:0003000
670.000:0008000

Sio, portanto, 670.000 de peso, que se deixam ficar,
de uma vez, sobre as nossas finangas extennadas, como o
monolitho de num tumulo phantastico, destinado a impedir
o milagre da resurrei¢io. (Muito bem.)

Nem ¢ tudo. Com o recolhimento do emprestimo
de 1889 eu assegurara ao Thesouro uma reducgio annual,
no servigo dos juros de nossa divida, correspondente &
4 % sobre 90.000 contos, ou 3.600 contos de economia
orcamentaria em cada exercicio financeiro, No prazo de
50 annos eram 180.000 contos de juros, poupados ao
Thesouro., Com as medidas projectadas renascem esses
encargos ; e, addicionados ds responsabilidades que aca-
bamos de computar, perfazem o total monstruoso de
850.000 contos, em onus, que se poderiam evitar, ¢ue, em
grande parte, ji estavam removidos, e que agora volunta-

riamente se assumem, ou se perpetuam para o Thesouro.
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Em vez de 460.000 contos, de que elle se desatestaria, a se
observarem os actos do Governo Provisorio, vio sobrecar-
regal-o com 850.000. Véde quanto Ineramos na troea!

E sob que avspicios nos precipitamos nessa aven-
tura ! UUma nagiio, enjas financas se achassem folgadas,
e que submettesse o collo, de um dia para outro, &
immensa mole de 365.000+25.000 contos, uma nagio
que voluntariamente deixasse cahir sobre o Thesouro essa
montanha de 390.000 contos de responsabilidades, me-
receria tornar-se a fabula das nagdes, e incorrer no escarneo
dos povos intelligentes, como a Beocia da eciviliza¢io
moderna.  Que diriamos, pois, si essa nagio estivesse
em extremidades financeiras semelhantes ds nossas? si
a sua legislatura acabasse de votar um orcamento, como o
brasileiro deste anno, onde os impostos se elevaram para o
exercicio entrante, na proporeio de 60 %, e, ainda assim,
nio fugimos ao deficit, que pelos mais competentes se
caleula, no minimo, em 50.000 contos ? (A poiados.)

Desse modo procederia o suicida, que, ji encravi-
lhado e quasi insolvente, se eneasquetasse na mania de
apressar o desastre, e sepultar os credores sob uma ca-
tastrophe de sensagiio. I acreditaes revalorizar com isso
0o meio cireulante ? C'omo, senhores? Pois, si os nossos
Tecursos nos nio permittem arear a0 menos com as neces-
sidades or¢amentarias do paiz, si a despropor¢iio entre
essas necessidades e esses recursos acabam, agora mesmo,
de assignalar-se em condigoes desacorogoadoras,—tendes a
coragem de accumular ainda sobre os peitos do contri-
buinte essa quantidade esmagadora de responsabilidades
novas, de compromissos alheios? (LApoiados.)

Quando os nossos deficits orgamentarios eram menos
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vastos, e 0 nosso regimen tributal mais benigno, 180.000
contos de papel-moeda representavam para nds um acervo
de compromissos insuperaveis ; e, para tentar a iniciagio
do sen resgate, foi mistér recorrer a instituigoes partien-
lares, animando-as a esse emprehendimento com favores
especiaes do Estado. Aggrava-se, porém, agora, como se
acaba de agoravar, a nossa fraqueza orgamentaria; cresce
a insufficiencia do nosso aetivo, para acudir ds proprias
exigencias triviaes da administracio ; e o governo, pelo
contrario, em vez de reforcar o mecanismo do resgate,
apoiando-se, para o assegurar, ainda com mais vigor
no concurso dos capitaes particulares, dispensa todos os
auxiliares, e triplica a massa de papel do Thesouro. Ou
isto ¢ a loucura, ou devemos abolir este nome da nomen-
clatura das desgragas humanas ! (Apoiados.)

E ainda esses reformadores envolvem os seus dis-
cursos em phrases rogagantes acerea das miserias da incon-
versibilidade ! Mas a inconversibilidade tinha num hori-
zonte de limitagio, emquanto prevalecia o compromisso
official de nido augmentar o papel do Thesouro, e o resto
do papel eirculante assentava na garantia de capitaes pri-
rados. Entio a conversibilidade podia repontar mais ou
menos proximamente, ji pela influencia moral do eredito
do Estado, com a equilibragio progressiva dos seus orga-
mentos, ji pela acgiio directa de compensagoes dadas aos

bancos em troco da coadjuvagio activa d’estes na reducgiio,

ou valorizagiio das emissoes, Mas incorporar essas emissoes
ao passivo do Thesouro, & dilatar a perspectiva da con-
versio como o horizonte do alto oceano, & por esse hori-
zonte no infinito, ¢ deeretar a eternidade do papel incon-

versivel. (Muito bem.)
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Nio, senhores ; ndo ha, na historia financeira do
mundo, exemplo assimilavel a este. Converter o bilhete
de banco em papel-moeda, isto &, transferir dos bancos
para o erario a responsabilidade das emissdes, é facto vir-
gem. O contrario tem-se visto : desafogar-se o Thesouro
de emissdes officiaes, resgatal-as, a troco da emissio ban-
caria. Isso sim: é util, ¢ justo, ¢ sensato. Isso redunda em
vantagem das emissdes, e concorre para as acreditar ;
porque substitue a responsabilidade indefinida e talvez
irrealizavel do Thesouro pela de associa¢des particulares,
assente em garantias precisas, obrigada a uma realizagio
prevista e mais ou menos solidamente apparelhada para
ella. Mas o contrario | Exonerar o governo os bancos
emissores, e opprimir-se a si mesmo com o tremendo espo-
lio das responsabilidades delles, é caso nunca visto. Sio
farfancias de nababo arruinado, a quem, com a con-
sciencia e a fortuna, se esvahisse o sentimento da propria
reputagio. As nagdes mais poderosas, os Fstados mais
opulentos viram a emissio bancaria aviltar-se 45 maiores
depreciagdes, baixar a um desagio ainda peior do que o
nosso ; e, todavia, nunca se aventuraram ao receituario de
curandeiros. Porque, senhores, ¢ preciso quasi acreditar
em feiticeiria, para imaginar que as emissoes desacredita-
tadas dos bancos se retemperem ao contacto do The-
souro, e que o credito publico se restaure, quando o
governo da nagdo se obera. (Apoiados.)

VYamos melhorar o papel circulante, senhores !
Vamos. Mas como ? Substituindo as cedulas dos bancos por
cedulas do Thesouro ? Mas, de todes os generos de moeda
fiduciaria, a que de peior cotagiio goza, em economia politica,
¢ o papel-moeda, as emissdes do Thesouro. (Apoiados.)

26
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O sr. Rayiro Barcennos :—157 o papel inconversivel
dos bancos.

O sr. Ruy BarBosa :(—Nio ha tal ; v. ex. labora em
erro palmar. E’ o papel inconversivel do Estado. Em
poueas palavras, d’aqui a pouco, o demonstrarei.

Diz o nobre senador ; “E’ o papel inconversivel dos

? Onde esti entio o mal ? Em ser baneario o

bancos.
papel ? Ninguem o sastentaria. Em ser inconversivel ?
Isto sim. Mas entdo preparemos a conversibilidade. Ora,
o meio de aprestar a conversibilidade estd justamente em
nio prescindirmos dos bancos, em favorecel-a me-
diante convengdes, a0 mesmo tempo equitativas e severas,
com o capital particular. O meio, pelo contrario, de alongal-
a, de embrulhal-a;, de impossibilital-a, csti em passar-
mos da emissio bancaria para a emissio governativa.
(Apoiados.)

Si o papel dos bancos pecea por inconversivel, indi-
que o nobre senador pelo Rio Grande do Sul os expe-
dientes efficazes, para o melhorar, tornando-o de incon-
versivel em conversivel. E’ por esse lado que s. ex.
deveria encarar a questio. Emquanto nos niio convencer
de que a conversibilidade do papel bancario se tornoun
absolutamente impossivel, de que oz meios indicados, por
exemplo, no projecto do nobre senador pelo Rio
Grande do Norte, on em alvitres de ontra ordem, inspi-
rados na mesma idéa, seriam inuteis para chegar 4 con-
versibilidade, nio terd logrado a justificagio da sua
these.

O sr. Ramiro Barcennos:— Mas si chegar 147...

O sr. Ruy Barposa :—Terd descoberto a pedra
philosophal. (L2iso.)
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O sr. RamMiro BARCELLOS :(—A pedra philosophal
estard descoberta, quando esse systema fizer a felicidade
do paiz.

O sr. Ruy Barposa :—A pedra philosophal estard
descoberta, no dia, em que a responsabilidade nia e simples
de um governo endividado representar maior poder de
credito do que a garantia dos depositos dos bancos, refor-
¢ada pelo sen activo ; no dia em que as emissoes do The-
souro deixarem de constituir uma expressio mais cruae
mais pertinaz de inconversibilidade do que as emissoes
bancarias. (Apoiados.)

Si a inconversibilidade ¢ um vicio de organizagao dos
bancos emissores, dos elementos do seu systema de emissao,
nio haverd possibilidade pratica de reformal-os, renovando
o contracto com o capital empregado nessas instituigoes ?

O sr. AMARO CavarcaNTi:—O remedio seria acredi-
tal-as, em vez de desacredital-as,

O sr. Raymiro BarceLLos dd um aparte.

O sr. Ruy BarBosa :— Perdoe-me : si os estatutos
actuaes dessas companhias embaracam a interferencia sa-
lantar do governo, é negociar o governo com ellas : novos
ajustes poderdio crear circumstancias mais favoraveis uo
interesse geral.

U sr. SENADOR : — Em lugar disso, lhes movem a
campanha do descredito.

O sr. Ruy Barposa : — O descredito ¢ a tendencia
ingenita ao projecto.

O sr. Ramiro Barcerrosi—Parece-lhe.

O sr. Ruy Barposa :(—Parece, e ¢ : vou demonstrar,

Primeiramente, senhores, das duas formas de curso
forgado, o papel-moeda e o papel bancario, o projecto



204 0 PROJECTO OFFICIAL

adopta a que maisabala o credito da nagiio, e a que menos
qualidades intrinsecas de regeneragio offerece : o papel-
moeda, a emissio pelo Thesouro. Essa inferioridade quiz
negar-m’a, ha pouco, o nobre senador pelo Rio Grande do
Sul. Mas era negar um axioma economico. Hoje, nio
ha autoridades, que o contestem.

No prefacio do celebre Wagner, o famoso especialista
allemio em questdes de moeda e bancos, ao livro de Hirsch-
feld sobre as finangas francezas durante a ultima guerra !,
8. ex. encontrard esta proposi¢io como um dos theoremas
comezinhos no assumpto :

# Quando, em grandes crises politicas, se tem de recorrer &
emissio de papel-moeda, & preferivel sempre nao emittiv directa-
mente papel do Estado, mas empregar, para a emissao, um grande
baneco nacional, e proceder, assim, @ emissiaosob a forma de bilhetes
bancarios. Do mesmo modo, sob o curso forgado, o papel-moeda
conserva assim melhor a natureza do bilhete do banco ; e o pheno-
meno do regresso periodico e regular dos bilhetes ao banco opera-se
dest’arle em relagio a uma parte mais ou menos grande da ecireu-
lagio fiduciaria."

Folheie s. ex. o celebre Manual de Economia Politica
de Schionberg #, e 14 encontrard, na monographia consa-
grada ao credito e aos bancos, 0 mesmo postulado scienti-
fico, sem luxo de demonstragdes, como verdade de eviden-
cia trivial. Diz alli 0 mestre :

“As emissdes de papel-moeda por conla do Estado (Austria e
Estados-Unidos) sdo tdo perniciosas & cireulagio monetaria, quanto
o recurso dos emprestimos contrahidos pelo Estado nos bancos de
emissio, si & que ndo s@o ainda mais perniciosas.”

1 Die Finanzen Frankreichs nach dem Kriege 1870-71. Ber-
lim, 1875, pags. 5-6.

= Gustav Scutinpene : Vollwirthschaftslehre. V. L.

8 WaeneR : Der eredit and das Banf:wesen, % 81, pag. 467,
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Note bem o nobresenador pelo Rio Grande do Sul :
as emissies do Thesouro representam compromissos ainda
mais fataes ao credito do Estado que os emprestimos
contrahidos por elle nos bancos. Porque ? Porque taes em-
prestimos ndo se contraem sem possibilidades de solvencia
mais ou menos proxima : ¢ uma classe de divida, que a le-
viandade dos governos nio se reserva o direito de perpe-
tuar. Os orgamentos sio obrigados a acudir com recursos
efficazes para a sua amortizagio. Com o papel emittido
por conta da nagdo occorre o contrario: sio debitos, em
que a qualidade de credor ea de devedor se confundem,
até certo ponto, no contribuinte, em que os portadores dos
titulos de obrigagoes nio tém meio juridico de reclamar-
lhes o pagamento, e em que, portanto,aadministracio,
mordomo mais ou menos invigilante de encargos que a nio
incommodam, adormece nos seus deveres, e deixa eternar-se
o gravame sobre o Thesouro. Ora, imaginae que o governo
brasileiro encontrasse agora estabelecimentos de credito, dis-
postos a lhe facilitarem um emprestimo de 390.000 contos,
e se langasse a ewur léger nesse emprestimo. O nobre
senador levaria as mios 4 cabega. Pois bem ; o governo fard
peior : emittird, sob a sua immediata responsabilidade, essa
quantia ; e o nobre senador bate palmas ! (Muifo bem.)

A conversio das emissdes bancarias em emissoes do
Thesouro espaga para as kalendas gregas o resgate, inaugura
a perennidade do papel inconversivel. Eis a sua primeira
chaga. Logo, si o credito de uma emissio fiduciaria
estd na razio directa das suas possibilidades de resgate, a
mais desacreditada casta de emissio ¢ a que se faz pelo
Thesouro. (Apoiados.)

E’ ohvio, ¢ incontestavel,
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Outro defeito capital. As emisstes bancarias entretém
um regimen de fluxo e refluxo continuo entre os estabele-
cimentos emissores e o mercado : o papel avoluma-se, on
diminue, espraia-se, ou recolhe, segundo as necessidades da
circulagio. O papel do Thesouro, pelo contrario, afoga o
mercado, sem um regulador, uma comporta, que o gradue;
¢ encharca-o. Ha entre elle e o papel dos bancos a mesma
differenga que entre a agua corrente e a agua empantanada:
uma fertiliza, e sanifica ; a outra apodrece, ¢ empesta.
(Muito bem.)

Evidentemente essa estagnaciio inevitavel caracteristica
das emissies officiaes, sujeita o valor dessa especie de papel a
aviltagoes violentas que, na circulagio bancaria,o movimento
automatico de expansiio e contracgio corrige, ou attenua.

A natureza da operagiio, que o projecto delinéa, en-
cerra, depois, em si mesma, uma causa de depreciagio po-
derosissima : a diminui¢io da sua garantia. A emissio por
conta do Thesouro ¢ um mutuo, que o Thesouro contrae
com o publico, um onus, com que elle se grava. Pois bem :
toda a divida (especialmente as dividas sem termo de pa-
gamento, nem recursos definidos para a amortizagio), toda
a divida diminue as foreas economicas do Estado, o sen
poder de solvencia. Narazio directa desse facto decresce a
confianga na resgatabilidade dos compromissos contrahidos,
o credito do governo enfraquece, os titulos, em que elle se
representa, depreciam-se. Augmentando, pela encampagao
das emissoes bancarias, em 390.000:0008 o passivo federal,
cercearcis, portanto, o seu eredito na propor¢io de
390.000:0008000. E a garantia da emissiio desvalia-sena
razio directa dessa desvaliagio inflingida ao credito do
Estado. (Apoiados.)
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Porque accusaveis de imprestavel a emissio ligada ao
decreto de 17 de janeiro ? Pela pretensa insufficiencia de sua
base : consistindo esta em titulos do Estado, nio se trado-
zindo em especies metallicas, nio podia (argumentarieis)
servir de lastro a uma eirenlagio normal. O refrio desses
tempos era :—Papel nio abona papel ; papel abonado por
apolices vem a dar no mesmo que nma divida afiancando
outra; gyramos em um cireulo vicioso.—A reforma, dizia-se
se entdo, dizia-se ainda ha pouco, ha de inspirar-se no
pensamento de romper este sophisma.—E que faz agora o
projecto do nobre senador, o projecto do governo? Di
majores garantias a essa emissio ? Nao; reduz essas ga-
rantias a uma formula ainda mais fraca,

O systema de emissio estabelecido no deereto de 17
de janeiro, cdpia da experiencia de ontros paizes e da nossa,
fundava-se neste principio, dos mais elementares na pratica
commercial : uma firma idonea, reforgada por outra ainda
mais valida, duplica a seguranga do titulo afiancado. Ada-
ptando ao assumpto essas nogoes de evidencia mercantil, o
decreto de 17 de janeiro deu como reforgo 4 responsabi-
lidade dos bancos emissores, consistente nos seus valores
de carteira, no capital das suas acgdes, nos seus haveres
moveis e immoveis, nos seus direitos e privilegios, no seu
eredito commereial, a responsabilidade da divida do Estado;
isto ¢ : reuniu duas garantias, apoiando-se e fortalecendo-
se mutunamente. O projecto elimina uma dessas garantias,
e diz: o resultado ¢ melhor, a seguranga ¢ mais certa. Nio
valia nada o papel dos baneos, quando tinha por garantia
as apolices da divida publica, titulos a cujo servigo se acha
empenhado, ndo s6 o eredito, como o patrimonio da nagio.
Mas, remoyida essa garantia, essa especie de hypotheca
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legal, e substituida por uma promessa vaga, as emissdes
em que ella se apoiar, sobem entio de credito e valor.
Senhores, isto nio tem senso commum. (Apoiados.)

O sr. RAMIRO BARCELLOS :—Mas v. ex. niio vé que
a questio nio & de duas ou tres garantias? A garantia do
Estado é a garantia solida, que ahi estd ; a questio é do
emprego, que aquelles, que representam a primeira firma,
diio 4s emissaes...

Os srS. AMARO CAVALCANTI E ELSEU MARTINS
dio apartes.

O sr. Ruy Barposa (ao sr. Ramiro Barcellos) :—
Nio & difficil rebater a illusio do nobre senador.

Em primeiro logar, nio é tio nulla essa garantia, que
o0 projecto elimina ; a garantia consistente na responsabi-
lidade dos bancos representa capitaes ligados a essas insti-
tuigdes, capitaes, valores reaes, que nio sio formulas
vis.

Ha, portanto, essa garantia, que é uma realidade, e,
ao lado della, a garantia do Estado nos titulos da sua
divida. (Apoiados.)

V. ex. dird : “ Garantia por garantia, tanto vale a das
declaragdes feitas no corpo das notas, como a das apolices
emittidas pelo Estado.” Ha, porém, uma differenca funda-
mental : é que, no systema em vigor, nés nos serviamos de
uma divida jd emittida pelo Estado para recunha de garantia
4 divida contrahida pelos bancos. Portanto, com a emissio
bancaria ndo augmentayamos as responsabilidades do Es-
tado ; ao contrario, as diminuiamos : prescrevendo que essus
apolices ficariam cancelladas, nio venceriam mais juros,
e, no fim de certo lapso de tempo, ficariam extinctas ipso
facto, restringiamos a divida do Estado, augmentavamos
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na mesma proporgio o seu credito, avultavamos a impor-
taneia moral e economica da garantia exprimida nos titulos,
que serviam de base 4 circulagio. Agora, pelo contrario...

O sr. RaMiro Barcernnos : — Tudo isso é artificial,
porque partiu de um ponto, e voltou ao mesmo ponto :
o credito do Estado.

O sr. Ruy BARrBosa : — Agora, pelo contrario, que
faz o projecto ? Emitte uma divida nova, para substituir a
emissdo bancaria ; emittindo uma divida nova, reduzas
energias economicas do Estado, depaupera-lhe o credito,
enfraquece-lhe a posi¢io financeira ; e tocdaa gente sabe
que o valor de uma entidade financeira qualquer, no mer-
cado, estd na razio inversa das dividas e responsabilidades,
que sobre ella pesarem. Logo, si o projecto multiplica os
compromissos do Thesouro em proporgies inauditas, nio
rehabilita a emissdo aviltada : leva-a, pelo contrario, a um
griio ainda inferior de aviltamento.

Disse 0 nobre senador pelo Rio Grande do Sul que,
no regimen da emissio instituida pelo decreto de 17 de
janeiro, tudo era artificial,visto como “partia de um ponto,
e voltava ao mesmo ponto : o credito do Estado.” Artificial
¢ essa maneira de baralhar cousas tio distinctas. 1

No systema da legislagio fixada pelo decreto de 17
de janeiro, a nota do banco tinha apés si a apolice, valor
J& creado e cirenlante, valor productivo e de responsabi-
lidade exigivel em condigdes determinadas. No systema do
projecto elimina-se o bilhete de banco, afiancado pelo
activo da companhia, que o sustenta, desapparece a apolice,
riqueza penhorada 4 valorizagio do compromisso assu-
mido, e fica simplesmente a cedula do Thesouro, isto 6, um

papel de divida resgatavel, ou irresgatavel, ao arbitrio do
27



210 0 PROJECTO OFFICIAL

devedor. Considerar equivalente a garantia nessas duas
especies de cireulagio 6 escarnecer da evidencia. (A poiados.)

E serd igual, porventura, o valor circulante do eredito
do Estado nessas duas manifestagoes differentes: a apolice e
a nota do Thesouro ? A apolice & renda ; a nota nio ¢ ; a
apolice pdde ter amortizagio ; a nota nio se amortiza ; a
apolice gyra fora do paiz, e tem cotagdao nas bolsas estran-
geiras ; a nota niio corre seniio no mercado nacional ; a nota
falsifica-se, perde-se, annulla-se ; a apolice ¢ inviolavel e
indestructivel ; a nota ndo goza de privilegios ; a apolice
desfructa os maiores, que a lei pide conferir 4 propriedade;
a nota é um bem movel ; a apolice & equiparada aos haveres
immobiliarios ; a apolice assenta na hypotheca dos hens
do Estado ; a nota ndo tem sendo a garantia abstracta de
um compromisso de pagamento indeterminadamente
adiado. Como podereis sustentar, pois, que a nota pura
e simples valerd tanto, quanto a nota apoiada na apolice ?
(Apoiados.) Entretanto, ides ainda mais longe : inverteis
a logica palpavel do bom senso, teimando em que a
emissio bancaria, isto é o consorcio da apolice com a nota,
vale menos do que a nota sem o arrimo da apolice, o papel
desgarantido e ni do Thesouro !

As emissoes autorizadas pelo decreto de 17 de janeiro
ndo ampliavam a divida publica. Pelo contrario, tinham
por base a reducgiio della; porqune as apolices consignadas
ao lastro dos bancos deixavam de vencer jurog, ¢ ficavam
logo virtualmente remidas, considerando-se ipso jure ex-
tinetas no prazo de cincoenta annos. Diminuindo o debito
da nagio, nds, portanto, lhe fortaleciamos o credito.
Apenas nos serviamos de valores ji existentes (os titulos
do Estado), immobilizando-os em caugio a uma divida
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particular (as notas do banco). O projecto, pelo contrario,
reaugmenta o passivo federal, devolvendo 4 circulacio
essa parte da divida ji cancellada ad perpetuum, e, por
outro lado, tresdobra a massa de papel do Thesouro. Pois
nio serd obvio que deste modo se amesquinha o credito do
Estado, isto &, a garantia da nova emissio, na razio con-
juncta dos compromissos extinetos, (ue restabeleceis, e dos
compromissos alhejos, que assumis ? (Apoiados.)

Issa conversibilidade, exequivel talvez em um futuro
mais ou menos proximo, nio se remove assim para além
dos limites da previsao humana ?

O sn. T. Souro :—Ficard impossivel.

O sr. Ruy BArBosa :—Nio é isso evidente ?

Quero conceder, hypotheticamente, que o plano hoje
em vigor nos bancos emissores atraze a conversibilidade.
Mas esse plano é susceptivel de correcgio...

O sr. A, Cavarcanti:—E &, com certeza.

O sr. Ruy BarBosA :—... é susceptivel de melhora-
mento, é susceptivel de progresso ; e a conversibilidade
poderia vir, por elle mesmo, em prazo tanto mais breve,
quanto maior fosse a prudencia do legislador em respeitar
08 direitos adquiridos (apoiados), e niao desmoralizar
instituigdes, a que estio presos os interesses do Estado.
(Apoiados.)

Mas o systema, que o projecto estabelece, é o da incon-
versibilidade desenganada. (Apoiades.) Salvo si, por trds
delle, se reservam espectativas occultas aos nossos olhos e
devassaveis aos de outros,—ninguem, através do plano, que
aqui se acha, p6de acreditar na seriedade desta reforma,
no seu caracter definitivo.



212 O PROJECTO OFFICIAL

O sr. T. Sovro :—Apoiado ; hdo de crear novos
bancos, si jd ndo estio em mente.

O sr. C. E Campos :—Entao bastam os que existem.
(Ha outros apartes.)

O sr. Ruy BArBosA :—Si o fim ¢ a ruina dos bancos
actuaes, si o fim & simplesmente a liquidagio destes, ser-
vindo a emissdo official sémente de interinidade prepara-
toria a outras substitui¢oes planejadas....

O sr, A, CavarcanTti :—Mas entido sejam francos,

O sr. T, SovTo :—Isto seria uma traicdo.

O sr. Ruy BArBosa : — ... parece que algum direito
nos assiste a entrarmos na confidencia do segredo.

O sr. T. Souro :—O que se estd fazendo, é desleal e
deshonesto.

O sr. R. BArceLLos d4 um aparte.

O sr. Ruy BarBosa :—O nobre senador péde estar
em illusdo.

O sr. R. BArceLLos :—Nio me referi a v. ex.

O sr. Ruy BargosA :—O nobre senador, novico,
como eu, nestes assumptos, péde ser emmaranhado em com-
binagdes, cujo segredo lhe escape.

O sr. R. BARCELLOS :—Nio sei, nem conhego com-
binagdes algumas ; v, ex. conhece-me, e sabe que nio digo
sendo a verdade,

O sr. Ruy Barposa :—Nio digo o contrario ; mas
sou obrigado, pela apreciagio logica das disposigdes do
projecto, a acreditar que elle ndo é o termo derradeiro da
reforma.

O sr. ELyseu MARTINS :—Niio parece, com effeito.

O sr. Ruy BarBosa :—Em verdade, sr. presidente,
si a reforma planejada é ingenuamente esta, no espirito dos
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geus signatarios, todos nés, sem a pretengio de sermos pro-
phetas, podemos augurar que ella determinard necessaria-
mente uma reforma ulterior ; pois o Thesouro brasileiro nio
péde comportar a responsabilidade dos encargos, que este
projecto inconsideradamente lhe acarreta.

O sr. AMaro Cavarcantt :—Por certo, ndo pdde.

O sr. Ruy Barsosa :—Qual &, sr. presidente, o
paiz, que jd procurou semelhante formula para solugio de
difficuldades taes ?

O sr. AMaRrO Cavavrcantt ; — Nao conhego, ndao ha
exemplo,

O sr. Ruy Barsposa :—Que paiz lutou com depre-
cingio mais pavorosa da moeda fiduciaria do que os
Estados Unidos, onde ella chegou a se desvalorizar quasi
na razio de 200 % ? E quando foi que o governo ame-
ricano se lembrou de encampar a responsabilidade das
emissoes ?

O sr. A. Cavarcanri:—Fez o contrario. (Ha
muitos apartes.)

O sr. Ruy BaArposA : — Em summa, sr. presidente,
cis a solugiio, que nos vem do campo adverso ao papelorio
de 17 de janeiro !

O sr. A. Cavancantr :—Com effeito, é uma con-
tradicgiio palpavel que ahi vem : papel por papel.

O sr. Ruy Barposa :—Podeis extasiar-vos ante a
habilidade desta combinagio: é a liquidagio voluntaria
do Thesouro, respondendo 4 liquidagio for¢ada dos bancos.
E’ a liquidagio do Thesouro. Quem m’o poderd negar ?
Que outra ficar& sendo a sitnagio do seu credito, quando
elle, por deliberagio nossa, de uma hora para outra,
aggregar ao seu passivo, jA gravoso, este sobrepeso de



214 0 PROJECTU OFFICGIAL

390.000 contos? Mas os bancos emissores liquidario
tambem, compulsoriamente, por obra do'projecto. E’ o
meio, que elle achou, talvez, de attennar os resultados ao
descredito do Thesouro, aspiragio espontanea da grande
reforma! E que aproveitaria o governo com a liquidacio
dictatorial dos bancos? Esta preciosa vantagem : um
quinhiio largo no deficit do espolio, em que o erario, grande
credor, o maior dos credores, séria, por consequencia, o
maior dos prejudicados. (A poiados.)

Os autores do projecto parece ignorarem a signi-
ficagio do credito para essas instituigoes commerciaes.
Si ndo perdessem de vista essa consideragio capital,
haviam de levar em conta, nos seus planos de arrazar,
que, eliminado esse valor—o eredito—do activo de um
estabelecimento, o mais poderoso delles nio teria ele-
mentos; com que saldar o sen passivo. O Banco do
Brasil deve 28.000 contos ao Thesouro, e tem cerea de
cem mil em contas correntes exigiveis 4 vista, quantia
mui superior 4 somma do seu capital com as suas reservas.
Quem responde por essa differen¢a? O sen credito, que
retem alli os depositos do Thesouro, e entretem a con-
fianca aos depositantes particulares. Proceda-se i liquidacao
violenta desse instituto de credito; e que resultard ?
O sacrificio de todos os seus credores, uma catastrophe na
praca. Agora multiplicne esse desastre muitas vezes por
si mesmo: & o que teriamos de presencear com a ligui-
dagdo geral dos bancos emissores. O que se pretende
‘fulminar, como pena contra elles, 6, na realidade, a
comminagio da maior das desgracas 4 fortuna publica e
particular. (Apoiados.)

E aqui estd, senhores, porque, si a situagiio nio fosse
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demasiado grave, seria caso para rirmos, ao ver brandir
esta arma como castigo contra certos grupos do nosso
mundo financeiro, responsabilizados pela dictadura de 3
de novembro, que, para esse fim, se convencionou designar
como “um golpe de bolsa”.  Si o fosse, quid inde? A um
golpe de Bolsa revidaes com um golpe contra o paiz? A
agiotagem conspirou contra as institni¢des. Seja. Quereis
fazel-a pagar o seu crime. Mas como ? Com uma medida,
que seria a ruina financeira da nago e a ruina do credito
das emisstes, que se presume salvar. (Apoiados.) Os
Judeus da prage tramaram contra a Republica. Justo
¢ que expiem o attentado. Mas nio ha de ser, creio eu,
oppondo a0 assalto politico da Bolsa o mais improbo
assalto material contra as bolsas de todos nés. Nio se
flagellem estas innocentes pelo erro daquella eriminosa.
Quanto desvario, senhores !

Depois este distico de “golpe de Bolsa”, posto 4
dictadura de 3 de novembro, ¢ uma arguicio infeliz, in-
justa, inveridica. (Apoiades.) Triste recurso para agular
paixdes | Para tornar possivel a vietoria do projecto, era
necessario eshrazear os animos na temperatura candente
da ira ; e entiio se inventon esta formula perversa. Que
importa que o golpe de Estado procurasse dissimular as
suas  verdadeiras intengdes sob o appello & questdao ban-
caria? Nio buscou elle, a0 mesmo tempo, ontro escudo
nos conluios sebastianistas ? Nio lancon mio de outro
instrumento no grito de rebate dado ao sentimento reli-
gioso ? E ninguem,todavia, se enganou com artificios taes.
Dir-se-ha que os catholicos brasileiros eram enmplices no
manifesto de 3 de novembro, porque esse manifesto apon-
tava a0 odio dos erentes a impiedade das tendencias do
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Congresso dissolvido? Que outra responsabilidade, mais
do que essa, poderiam os bancos emissores ter no crime
de 3 de novembro? E que se quer dizer com esse rotulo
calumnioso? Que o Banco da Republica dispunha da
Bolsa? Mas quem nido sabe, pelo contrario, que as espe-
culagoes da Bolsa habitualmente lhe tém sido adversas?
Que a dictadura se apoiava na Bolsa? Mas na Bolsa o
golpe de Estado encontrou, logo no dia immediato, a con-
demnagio da sua loucura. (Apoiados.)

Todos os golpes de Estado envidam esfor¢os 4 cata
de pretextos. Golpe de Estado foi a dissolugio do Con-
gresso. Golpe de Estado é este projecto, que lacera a
Constituigio nas garantias inviolaveis da propriedade.
D’ahi a invengio de conspiradores de Bolsa, destinada a
illudir a questio de principios, ¢ confundil-a com as
antipathias de pessoas. Felizmente, no golpe de Bolsa
ninguem creou. O golpe na bolsa, porém, todos o estdo
vendo agora ; ¢ a perspectiva deste plano : golpe na bolsa
do patrimonio privado, na bolsa do contribuinte, na bolsa
da nagio, golpe no commercio e no Thesouro, na riqueza
do paiz, na sua reputagio e no seu futuro. (Apoiados.)

Mas agora a historia se vai transformando em
artigo de vendagem barata, que se fabrica nos cantos das
ruas, ao capricho de imaginagoes mais ou monos ferteis.
Niao ha muitos dias, por exemplo, me via eu accusado,
na grande imprensa, de ter gasto aqui, no dia 3 de novem-
bro, quatro horas em defender os planos financeiros da
dictadura Tucena !

O sr. Ernyseu MARTINS :—S6 accusa assim quem
niio entende a v. ex.
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O sr. Ruy Barposa : —Nem ao menos tiveram a
consciencia de ler-me ! E & assim que condemnam !
Mas o senado ahi estd por testemunha, ahi estd por do-
cumento o men diseurso impresso : ndo proferi uma pala-
vra de defeza ds medidas financeiras do governo Lucena.
Si, em alguns pontos, os alvitres suggeridos ao Congresso
por aquelle governo coincidiam com as medidas financeiras
do Governo Provisorio, devia eu repudiar os meus actos,
anteriores a esse projecto, simplesmente porque elles trium-
phavam nas retratagdes do governo Lucena ? Que advogava
eu : 08 actos desse governo, ou o8 mens ? Todos viram que
Justifiquei a politica financeira da minha administragio, ¢
demaonstrei que a baixa do eambio nito e liga 4 exuberancia
das emissoes. Mais nada.

O sr. THeEoDURETO SOUTO :—Demonstron perfeita-
mente. 2" um dos mais bellos estudos, que tenho visto.

O sr. Envseu Manriss :—Nio ha, absolutamente,
excesso de papel.

O sr. Ruy Barposa :—Coube, porém, ao meu dis-
curso de 3 de novembro a desfortuna de coineidir com a
violencia do golpe de Estado, e ver-se interrompido por
elle. Essa easualidade valen-lhe, da parte de um jornalista
ministerial, a qualificagiio lisonjeira de—*“canto de cysne”.
Era obsequio. Podiam chamar-lhe, com o mesmo apro-
posito, “o pio do mocho”. Nesse caso, o epigramma da
dictadura me grangearia as palmas da revolucio. Perdi
essag honras
amabilidade

; ¢, ainda em cima, de vez em quando a
imprudente do eseriptor lucenista passa-me a
zmir pelo ouvido, como pedrada, em que se diverte o
zelo espasmodico de certos patriotas. Entretanto, o intuito

do autor era innocente, bem que a fineza fosse immerecida.
A 28
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A que a devi en ? Unicamente, senhores, a que esse jorna-
lista nunea recebera das minhas mios o menor beneficio.
(Riso.) Fosse elle nm beneficiado meun, e a sua gratidio
provavelmente se terin traduzido em antipathia e mor-
dacidade contra o meu nome. A experiencia de ontros
m’o asseguri...

Sr. presidente, nio sei si pega 4 casa o favor de con-
ceder-me prorogacio da  hora, on si solicite licenga, para
continnar amanha.

O sr. Coermo B Caypos: —V, ex. estd muito fati-
gado. (Apoiados.)

O sr. Ervsto Manrriss :—V. ex. poderd continuar
amanhi. (Apoiados.)

O sr. Ruy Barposa :—Entio requeiro & casa per-
missio, para continuar amanha. (Muito bem, muito bem ; o

orador ¢ abracado e comprimentado.)
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O sr. Presipeste :—Tem a palavra, para continuar
o seu diseurso, o sr. Ruy Barbosa.

O sr. Ruy Barsosa :—Reflectindo, sr. presidente,
esta manha sobre o aleijao informe e malfazejo...

O sr. Evysev Marrins :—Apoiado.

O sr. Ruy Barposa :—...com que a teratologin poli-
ticn destes tempos vai enrviquecer os seus quadros, lem-
brou-me a chimera bombycinans in vacuo,do livro de Ra-
belais, e deplorei nio ter tempo de iv huscar em Pantagruel
¢ Gargantua a philosophia desta reforma, ou, pelo menos,
0 bom humor de encaral-a, e rir, em vez de entristecer-me.

De feito, quando vemos os apostolos da liberdade
bancaria offerecerem ao Estado o seeptro e corda do mo-
nopolio da emissio ; quando vemos os metallistas substi-

tuirem o seu programma de regeneragio do lastro dos
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bancos pelo da cireulagio sem lastro ; quando vemos os
antagonistas do papel inconversivel extinguirem o resgate,
adoptarem a peior das formas do papel-moeda (apoiados),
¢ triplicarem da noite para o diaa emissio do Thesouro ;
quando vemos os restauradores do eredito publico, logo
apés a votagio de um or¢amento, que elevou tyrannicamente
os impostos, terem a coragem de esmagar ainda o paiz
sob a responsabilidade de uma divida de 370.000:0008,
nesta orgia de extravagancias, a tentagio que se sente,
¢ a de empunhar “a diva botelha™ do Democrito gaulez, e
brindar 4 fortuna. '

Infelizmente, abstemio, praticando em absoluto a
guerra ao alcool, tdo sabiamente recommendada outro
dia, aqui, pelo nobre representante do Rio Grande do
Sul, a proposito do voto australiano, nio bebo nem
nos grandes dias, como este. Sou mesmo dos que consi-
deram pouco recommendavel, neste clima, a pratica in-
aleza de desenvolver programmas politicos 4 sobremesa
de jantares. £ aqui estd como o meu discurso vaiser
arave e severo, em vez de folgazio e galhofeiro.

O projecto ¢ uma apostasia, que se faz aggressiva,
para occultar a sua vergonha. (dpoiades.) Tudo o que,
ha dois annos, servia de borddo aos insultadores do Go-
verno Provisorio, todas as profissoes de fé dessa campanha
sio caleadas aos pés daquelles mesmos, que hontem as ar-
voravam em bandeira. De todo esse aranzel de reivindi-
cagdes, que G, pois, o que resta ? Principios ? Conviegoes ?
Verdades ? Nao : apenas o verme das (uestoes pessoaes ras-
tejando no tapete do debate. (Muito bem.)

A questio pessoal, entre nds, senhores, é o elemento
falsificador da questio financeira. De trds dos bastidores,
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esse elemento soprava e dirigia os maroi¢os desencadeados
contra o Banco dos Estados Unidos desde a sua annun-
ciagio, estando elle apenas em projecto. Uma instituiciio,
sr. presidente, que vinha inaugurar o regimen novo, dictado
pelas circumstancias da revolugio, que transformdra o go-
verno do paiz, nio podia encontrar alhanado o terreno.
Devia, porém, ao menos, esperar boa vontade e sympa-
thia dos mais interessados na prosperidade da situacio, que
se iniciava. (Apoiados.)

Longe disso, os amigos da revolugio collaboraram
infantilmente no assédio inimigo contra essa creacio repu-
blicana ; e os golpes nella desferidos nido olharam a
recursos, prodigalizaram largamente a corrupgio, estimu-
laram por todos os modos os esforgos dos interessados
na sustentagio do regimen antigo, no mallogro do novo
regimen, o qual ndo encontrou na opiniio revolucionaria a
perspicacia de comprehender que o de que se tratava, era
simplesmente de feriv pela raiz, vitalmente, a Republica,
insegura e vacillante.

Nio conhego exemplo de marulhada igual contra insti-
tuigoes desta ordem. E que,em qualquer outra parte, se acha
muito menos reduzido o cabedal de bom senso publico,
estilo mais educados os costumes politicos, e nio serd tio
facil aos especuladores agitarem a opinido com o furta-cor
de mentidos interesses nacionaes. (Muito bem.)

[Essas hostilidades agoirentaram desde as origens o
Banco dos Estados Unidos ;

paiz, do qual, com certa razio, ha pouco, se escrevia, na

resultado natural em um

Europa, que se parece com a Russia “em ter povo, mas nio
publico.” (Apoiados.)

Niio obstante, as creagdes financeiras do Governo
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Provisorio inm-se cimentando animadoramente, emquanto
o poder niio passou das nossas mios a outras, indifferentes,
pela sua inconseiencia, 4 sorte da successio, que recebiam,
(Apoiados.) Para que a ruina invadisse essas instituigoes,
era mister que os sitiantes alliciassem a cumplicidade do
governo na pesson do meu successor, a encarnagio da ce-
gueira que volta as costas a0 céo, para cavar a terra com as
unhas 4 procura de luz. A missiio dos nossos suceessores
era consolidar os alicerces da nossa obra. Pois bem @ esses
alicerces entregaram-se aos instinctos esfossadores da tou-
peira. O edificio estava perdido. Lavrava-lhe a ruina donde
havia de esperar-se que lhe viesse o amparo, a defeza, a
vigilancia tutelar. Dae por inimigo ao Banco de Inglaterra
o governo de Inglaterra, e o eredito do segundo estabele-
cimento banecario do mundo oscillard nos sens eixos.
(Apoiados.) Como poderia resistiv a provagdes taes uma
institui¢io incipiente, recem-erguida no solo movedigo
de uma revolugiio ? (Apoiados.)

Desde entio, sr. presidente, jd nfio subsistia em segu-
ranga cousa nenhuma, do que o Governo Provisorio plane-
Jara; e as mais delicadas dentre as nossas instituieoes come-
caram a ser golpeadas do fundo 4 superficie. Onde guer que
havia, no mecanismo, uma peca essencial, logicamente
entrozada no conjuncto, davam-se pressa em substituil-a por
um enxerto bastardo e absurdo. Onde quer que nma das
molas do apparelho nido se dobrava docilmente entre os
dedos do serralheiro de obra grossa, trocavam-n’a logo no
primeiro disparate mecanico inculeado pelo albardeiro da
vizinhanga. Tudo se torceu, tudo se falseou, tudo se con-
fundiu. De um systema cheio de correspondencias complexas
e subtis, onde ndo se podia tocar em qualquer partz, sem
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modificar a acedo das ontras, fizeram um atamancado de
ferros velhos, digno de fignrar numa exposicio industrial
de doidos. Em toda a combinagio da intelligencia e da
arte ha correlagies, compensacdes, harmonias, que se nio
podem alterar, sem tirar & obra, que dellas se tece, a
utilidade ¢ o caracter. (Apoiados.) De toda essa ereagio,
que se articulara com lenta paciencia, com funda reflexao,
com attento eserupulo no systema de freios e contrapesos,
destinados a estabelecerem o equilibrio do movimento ¢
a congruencia dog effeitos,—nio houve membro, por onde
nio passasse o desaso do aldravio funesto, que elle nio
torcesse, deslocasse, ou substituisse. A construegio, que ahi
estd, nido &, pois, a nossa... Ponham-lhe no frontispicio
a taboleta de Ararvipe & . Sio os engenheiros dessa
confusio. (Apoiados.)

Que resta, com ecffeito, das instituigoes ereadas pelo
Governo Provisorio ? Que ficon dessas instituigoes desde
22 de janeiro de 1891 ? Nada, sr. presidente, nada, a nio
ser a parte onerosa, a difficil, a menos sympathica do
plano. Mas os elementos combinados de proposito para The
neutralizar a severidade, para lhe corrigir os attritos, para
lhe contrabalangar os inconvenientes, cederam um a um
a0 abalo da opposicio systematica, agitada contra ellas
pelos actos da administracio publica. (Apoiados.)

Que systema financeiro poderia vesistir 4 hostilidade
caprichosa exercida contra elle pelo governo do paiz,
durante mezes e mezes, na quadra de sua iniciagio,
através de intemperies revolucionarias? ( Apoiados. )
Como &, pois, que, agora, no apurar a responsabilidade
dessas institnigoes, se poderd equitativamente deixar
de ir buscar a origem dos males publicos na malignidade,
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ou na inepeia, dos malfeitores financeiros, que as fal-
sificaram ?

Abrin-ge contra as finangas republicanas a gnerra dos
convicios, abrin-se a guerra dos boatos, abrin-se a guerra
das insinnagdes infamatorias ; e todos aquelles, que tinham
um despeito, que jogar contra a Republiea, todos os que
tinham uma esperanca na monarchia, todos os que tinham
contas, que ajustar com o Governo da Revolucao, com-
prehenderam a excellencia da opportunidade, ¢ atiraram-se
de corpo e alma ao campo, tanto mais animados, quanto
nio & exiguo o numero dos que professam, a respeito da
moral demoeratica, a doutrina que compoe hoje o estofo de
certas agitagdes, a julgar das quaes pela sua orientagio ha-
bitual, j4 ndo sei bem si a demaocracia destes tempos ¢
a inveja,como queria Proudhon, on si &, antes, a ignorancia,
a calumnia e o envedo.

O sr. Bryser Manrixs :—Muito bem.

O sr. Ruy BArposa : — A reforma financeira, que
ora ameaca o paiz, senhores, ¢ uma lagarta nova da
questao pessoal, inais uma larva dessa ehrvsalida odiosa.
(Apoiados.)

Esse plano (salvo o respeito aos individuos, mas
guardada a liberdade de apreciagio dus cousas),—esse
plano é o mais colossal artefacto de ignorancia finaneeira,
que ji se diseutin nas assembléas politicas deste paiz. 157 a
mais monstruosa tentativa de espoliagio publica.( A poiados.)
12 o attentado mais brutal contra o eredito da nagio.
(Apoiados.)

Senhores, eareco de suffocar os meus sentimentos,
de comprimir violentamente as minhas convicedes, para
nao qualificar com a devida severidade a tendencia taladora
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deste projecto. Chega a me parccer, ante essa furia de
desorganizagio, que anda grassando entre nés verdadeira
epidemia de lovenra...

O su. THEODURETO SoUuTO *

I de deposigées.

O sk, Roy Barnosa :—... que os poderes publicos
perderam a razio, que tudo se precipita, aqui, vertigino-
gamente para o impenetravel.

Queremos ser republicanos, ¢ nio temos sequer 0
sentimento da justica na mais rudimentar de svas {Grmas,
(Apoiados.) Queremos campar de livres, e nio sentimos,
a0 menos, pela propriedade esse respeito elementar, que a
policia & instituida para manter. (Muito bem.) Queremos
avantajar-nos ao imperio deposto ; e a flor, a nata, 0 mimo
das nossas reformas 6 esta revelagiio, nas classes dirigen-
tes, de um estado social, em que se perdeu a consciencia
juridica, e ji se nio distingue uma reivindicagio de um
roubo. (Apoiados.)

Muito menos baixo era o nivel moral das preoccupa-
¢ies do sr. Araripe. S. ex. concebera o pensamento da
encampagio das emissics ; mas mediante expropriagio
regular, isto & mediante indemnizazio aos bancos expro-
prindos. O confronto entre essa concepgio e a do projecto
sublimaria o sr. Araripe, juridicamente, 4 altura de tm
D’ Aguessean, politicamente, 4 de um Gladstone. E’ que o
sr. Araripe ainda se deixava embaragar, §s vezes, com a
rabugem de miseraveis consideracoes de direito. O projecto
aureo niio desce a taes baixezas. IMila pela gola o capital
particular, que commetteu a tolice de cahir na corriola de
um contracto com o governo, e diz-lhe : © Ou estas con-
13

digdes, on a liquidacio foreada !
' 29
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O sr. Tueopurero Sovrto :—Ou a bolsa, ou a
vida !

O sr. Ruy Barposa :—Pois, senhores, nio é o
mesmo que lhe dizer : “ A bolsa, ona vida” ?

O sr. CAMPOs SALLES :—Se isto & uma liquidagio,
ella estd lancada pelos factos.

O sr. Eryseu Martins :—Nio apoiado ; os factos
nio justificam isto.

O sr. Ruy Barposa :—E que faz uma creatura hu-
mana, dotada de consciencia e brio, em presenga dessas
encampagdes do alheio? Reclama, si pade, o auxilio.da
justica. Si ndo pode, defende-se pelas armas.

O sr. TaeopvRETO SoUTO :—I ha de ser invoeado
o auxilio dos tribunaes.

O sr. Envseu MarTing :—E' a legalidade trium-
phante ...

O sr. Ruy Barposa:—Que vemos, com effeito, nesse
projezto, quer o consideremos no sen pensamento geral,
quer nos meios destinados a servil-o ?

Pois elle nio comega, chamando ao Thesouro a
propriedade dos depositos bancarios, e ageitando, para
commodidade do seu negocio, um cambio de lavra sua ?

O sr. Cayros SALLES :—Em compensagio da res-
ponsabilidade, que retira.

O sr. Ruy Barposa :—Nio lhe pediram os bancos
essa merct. V. ex. sabe que invieto non datur beneficium.

O sr. Canmpos SALLES :—Mas o credito publico re-
clama.

O sr. Ruy Barposa :—Nio reclama tal. J4 demons-
trei hontem que o credito publico ¢ o primeiro sacrificado.

O sr, Campos SALLES dd um aparte.
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O sr. Ruy Barposa :—O que neste projecto resum-
bra, & (perdoem-me a phrase) uma formidavel embagadela
armada a0 paiz.

O sr. Canmros SanLes :—V. ex. estd injusto. Os
autores do substitutivo estio procedendo com toda lealdade
¢ franqueza.

O sir. Ruy Barposa :—Eu nio toco em pessoas,

O sr. CAMPos SALLES :—Nio pide dizer que o pen-
samento do projecto seja uma embacadela.

O sr. Roy Banrposa :—Salvo sempre a boa fé dos
meus adversarios, e sou incapaz de offender os meus ami-
gos. Mas reivindico o direito de aquilatar os actos, as
opinides, os programmas, Apreciar um facto nio & ferir
um individuo. Essa confusio, tantas vezes utilizada em
casos como este, para desarmar a razio critica, nio phde
sustentar-se perante as liberdades necessarias desta tribuna.

Os honrados signatarios do projecto, a cujas inten-
coes fago a mais plena justi¢a, e em cuja lealdade acredito,
nio estio livees de erros e ciladas, fatacs aos interesses da
nacio,

O sr. Campos Sannes :—Em erro podemos cahir,
mas em cilada nio é possivel.

O sr. Ruy Barposa :—Que ineffavel talisman pos-
suem entiio ss. exs., para atravessarem as regioes enga-
nosas da politica, sem receio a ciladas ?

O sr. Campros Sarnes :(—Cilada armada por nés
mesmos ? '

O sr. Ruy Barposa :
vezes a cilada, que nos ha de perder, nio estd em nosso

E porque nio ? Quantas

proprio espirito, nas prevengdes, que nos deslumbram, nas
paixies, que nos embriagam, ou nos interesses, que nos



228 RETICENCGIA DO PROJECGTO

absorvem ? Quantas vezes, nas sugeestoes, que nos hypno-
tizam ? Quantas, nas companhias, ¢ue nos fascinam, ou nos
amigos, que nos traem ? (Apoiados.)

No projecto da camara dos deputados havia mais
translucidez, mais coragem de arrostar a verdade dos com-
promissos assumidos, das novidades aventuradas. Elle
estabelecia, para o governo, o direito de mandar proceder 4
liquidagiio dos bancos, que nella incorressem, por conta do
Thesouro e intermedio de outro estabelecimento, que o
ministro da fazenda escolhesse. Nesse attentado manifesto
contra o direito commum estava clara, pelo menos, a
hypothese prevista de um deus ex-machind, intervindo apds
a ruina geral, para recompor as cousas, e salvar a situagio,
dando-lhe por chave os interesses do salvador.

O sr. THEODURETO SouTo :—Foi uma emenda da
ultima hora na camara, que passon ob e subrepticia-
mente.

O sr. Ruy BarBosA :—A coragem eirurgica, com que
o nobre representante do Rio Grande do Sul ecorta a torto
e a direito nestas cousas, desmentiu-se neste ponto, dei-
xando ahi uma reticencia, eujo subentendido alids & obvio.
O seu projecto -manqueja por falta desse artigo, corolario

necessario delle. IS, si essa .disposigio nilo se enuncia jd,

ha de vir, ha de emergir da fatalidade das consas, da erise
inevitavel, que o projecto vai abrir : porque o governo da
Republica ndo pide ter a pretencio de arcar com a situa-
¢do incomportavel, que esta reforma levantard no paiz, aca-
capando o credito do Estado sob essa alluviio esmagadora
de papel moeda, immensa ¢ inesperada avalanche de res-
ponsabilidades irresgataveis. (Muito bem.) Logo que a
situagio se definir, armado com o salus populi, o governo
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providenciard na plenitude da dictadura conferida pela
necessidade ; ¢ a forea das circnmstancias levantard entio
do fundo do desconhecido o nume inesperado e mysterioso,
cuja magnanimidade se amiserard de nés, O espolio, seu de
Jure nesse easo, serf uma pequenina compensagio a tama-
nhos servigos; ¢ enfito se decifrard o enigma, agora obscuro,
com o advento do grande banco, o enviado, o bemquisto, o
salvador, concebido e gerado no ventre da sabedoria finan-
ceirta, que o Atlantico, em viagens successivas, anda a
muostrar, com orgulhio, ora a um, ora a outro continente,

O sr. TaropUrRETO SouTo :(—O novo Baneo Na-
cional.

U si. sexapor :—Ha de ser obra do Congresso, e
nao de um ministro.

O sr. Ruy Barposa :—Ha d: vir, on seja obra de
um ministro, ou seja obra de um congresso,—justificado pela
necessidade flagelladora e irvesistivel das cireumstancias, nas
quaes reside aquella forga eloguentemente definida ha pouco,
pelo nobre representante de 8. Paulo...; das civeumstancias
que justificam tudo, das circumstancias que legitimam tudo,
das ecircumstancias em cujo reservatorio providencial nio
ha temeridades, nem crimes, que a administragio nio
enconfre meios de canonizar. (Apoiados.)

Senhores, temos o diveito de dizel-o, porque o estamos
vendo, ¢ os honrados signatarios do projecto devem

~ enxergal-o : este projecto nio ¢ uma solugio : é uma arma-
dilha.

O sir. TueopurETO SovTo :—Nem pide ser solugdo.

O sk, Ruy Banbosa :—Este projecto  destrde, para
camegar: realiza a formnla mareial de Lopez. Arraza, limpa
0 terreno, para o semeador feliz, aquelle em previsio de
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quem se esconde o thesouro, que o interessado sabe onde
opportunamente ha de ir dessoterrar. '

O sr. THEODURETO SOUTO :
faz um montio dellas.

Mas accumula ruinas,

O sr. Ruy BaArpBosA :—Em summa, sr. presidente,
para os bancos emissores o projecto ¢ uma extorsio crimi-
nosa. (Apoiados.) Para os portadores de notas, isto ¢, para
a populagiio inteira da Republica, em cujos bolsos andam
as cedulas dos bancos emissores, & sob o rotulo de uma
garantia, um calote, o mais descomposto dos calotes. (Muito
bem.y Nao ha, com effeito, em todo o projecto, a menor
providencia acerca do resgate, a menor palavra sobre a con-
versibilidade. Para o Thesouro, ¢ a condemnacio fis galés
perpetuas do deseredito financeiro. (Muito bem.) Oh! que
risadas para o “meirinho inglez” ! Um erario que niio phde
com a responsabilidade de uma emissiio de 180 mil contos,
instantaneamente a eleva a 550 mil. Oh ! que famosa rege-
nera¢io da moeda fidueiaria ! (Apoiados.) Um paiz, eujos
titulos andam cotados na Europa a 62, esposa, de um dia
para outro, uma divida de 365 mil contos. Oh! comoa
Europa nos vai achar grotescos ! (Muito bem.) Como vio
subir os valores brasileiros ! Como se vai revalorizar o
papel desvalorizado ! (Muito bem. )

Adoptando esta solugio, revelar-nos-hemos um pove
sem consciencia, nem f&, um paiz sem moralidade, nem

senso (‘.Oll‘llnllI]l.Q!lﬂil‘llﬂl]lUS confractos Sﬂ{_’_"l‘ﬂllut‘i, ﬁ{ltlll{,‘{lll]OS .

a algibeira particular, adoptamos voluntariamente a nossa
propria fallencia, convertemos o descredito dos bancos em
deshonra do Estado. ( Muitos apoiados.)

O sr. Amaro Cavarcaxti:—Espero que nio serd
lei do paiz.
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O sr. Ruy Barposa :(—Mas, senhores, na reforma
financeira ainda se levantam duas grandes questdes, em
que me & inevitavel entrar, ji pelas snas relagdes profundas
com a materia do voto, que vamos proferir, ji pelo sen
papel na obra do Governo Provisorio : a mobilizagio do
lastro das emissies e a cobranga dos direitos em ouro.

En ereio que a soberania do legislador tem limites
ainda quando se diz indefinida, como no parlamento de
Inglaterra, nos comicios populares sob o governo da demo-
cracia pura, ou nas assembléas constituintes. Por mais
inconfinada, que pareca, ha de ter, a0 menos, os confins do
senso commum. Estava nas maos do Congresso declarar a
abolicio da cobran¢a em ouro ; mas nio estava em suas
mios obrigar o poder executivo a fabricar o nobre metal.
Ora, é o que faz o projecto da camara, quando, revogando o
decreto de 6 de outubro, presereve,ao mesmo tempo,a recon-
stitui¢io do deposito metallico dos bancos. Essa injuncgio
contradictoria vai esbarrar nos mysterios da pedra philo-
sophal. Para observal-a, seria mister reviver administra-
tivamente a alchimia, crear no Thesouro wma seccio de
pratica das sciencias oceultas, converter a Casa da Moeda
em laboratorio de transmutagio dos metaes. (Riso.)

Ninguem ignora, nesta casa, que a mobilizagio do
lastro metallico dos bancos é um dos arbitrios da minha
administragiio, um desses arbitrios pelos quaes tenho fé de
haver concluido, neste mundo, a expiagio dos meus pec-
ados, e estar no caminho do céo, por mais que me ande a
agourar o contrario 0 voo negro de certas aves de mio
nome. (Riso.) Gragas a essa medida minha, reunida ao
systema  de emissio creado pelo decreto de 17 de janeiro,
deixei recolhidas as obrigagdes do emprestimo de 1889 em
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importancia ndo inferior a 90 mil contos. Eu suppunha
haver prestado, com isso, um servico niio despiciendo ao
credito da nag¢io, na presumpeiio, em que me achava, de
que o credito de um paiz & tanto maior, quanto elle menog
deve, ou mais depressa amortiza as snas dividas. (Apoiados.)

Agora sei que, pelo contrario, o meio de nos recom-
mendarmos ao mercado monetario des ‘dous continentes é
endividarmo-nog, especialmente si nos endividarmos em
Londres. Isso traz ouro, di-nos a bemaventuranca de uns
‘mezes de cambio alto, e estreita a tutela paternal de Lom-
bard Streci sobre nds. (Muifo bem.) Ao menos, a monar-
chia procedia invariavelmente assim; e ¢ gragas a esse
habito invariavel que entre clla e os nossos eredores se
estabelecen o modus vivendi hoje recordado com tio vivas
saudades,

Para ordenar a applicagio do lastro das emissoes ao
recolhimento dos titulos desses emprestimo, fundava-me eu
no caracter geral dos depositos eonfiados a0 Thesouro, na
equivalencia de honra entre o ouro e os titulos do Estado
em ouro, nas multiplas vantagens, de ordem financeira ¢
de ordem economica, asseguradas ao paiz, de um lado, com
a reducciao dos juros do sen debito, de outro lado, com a
circulagio do metal, amparada contra o escoamento total
delle pelo regimen metallico dos impostos aduaneiros.
(Apoiados.)

Mas o meun successor, homem do allegado e provado,
nio achou, entrea poeira e as tragas da rofina, jurispru-
dencia, que legitimasse a minha ovsadia ; e um dos pri-
meiros passos, com que retratou a sua administragiio,
encetando a errata da minha, foi sobrecstar na exceugiio
do decreto n. 823 B, de 6 de outubro de 1890,
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Recuando, com pio horror, ante o meu sacrilegio,
¢ fechando as portas do tabernaculo sobre as pilhas do
metal, que en julgara melhor empregado em alliviar a
divida publica, desvineulando o ouro, e substituindo-o por
apolices na garantia das emissoes, disse o sr. Araripe : (L#)

LTSN

im minha opinido deve ser considerado sagrado, e, portanlo,
conservado em especie, o fundo metallico, que garante a emissio
dos bancos; embora se diga que esla, s6 sendo convertivel quando o
cambio se mantiver ao par durante doze mezes, nenhum perizo
haverd, mas pelo contrario conveniencia, em empregar tio grande
sommi em rvesgale de titulos do Estado, que, guardados no The-
soura, lhe deparario meios, em qualquer emergencia, para a

acquisigio do metal preciso ao reembolso dos bancos emissores,” !

O meu segundo successor no ministerio da fazenda,
alifis nito menos jurista, nio menos magistrado que o seu
antecessor ¢ collega, divergin solemne e radicalmente
delle neste assumpto. Na  sua exposigio financeira ao
Congresso, com effeito, o sr. de Lucena qualifica a mobiliza-
¢io do lastro como “idéa capital”, « idéa imprescindivel”,
“idéa imposta pelas necessidades da nossa administragio
financeira”. * O sr. Ararvipe, que estadeava a sua dissi-
dencia em  relagio a mim, neste assumpto, como um dos
beneficios da sna administragiio reparadora, niio se mecheu
do gabinete. De onde deprehendo ques. ex. reconsiderdira,
e acabon, afinal, reconciliado commigo na profanagio dos
lastros, a que o sr. de Lucena subsereveu, dando-The ainda
maior amplitude, adaptando-a a novas applicacdes.

Y Relatorio ao Presidente da Republica, pags. 4-5.

® Exposigio annexa i mensagem do Presidente da Republica
a0 senado. Diario do Congresso Nacional. 20 sel. 1891, pag. 1.219.

30
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Mais um ponto cardeal da minha gestio financeira,
em que o tempo obrigon os que tinham nas mios as res-
ponsabilidades do governo a reconhecerem, nio s6 a
conveniencia, como a inevitabilidade dos mens  actos.
(Apoiados.) ' um desageravo, em que espiritos dos menos
propensos 4 vaidade encontrariam motivo para desvaneei-
mento e ufania,

A mim tal satistagio nio compensaria, nem de leve,
o pezar de achar-me, ainda neste ponto, em antagonismo
com o projecto da camara dos deputados, inspirado pela
commissio mixta. A commissio determina ao governo
que recomponha em ouro o lastro dos bancos. Mas, como,
20 mesmo tempo, desvia da rua do Sacramento o unico
veio de ouro accessivel ao governo, mandando cobrar
em papel os direitos de alfandegn, parece evidente que o
projecto impoe 4 administragio publica nm dever, com
o conhecimento prévio de que ella ndo poderd desempe-
nhal-o. (Apoiados.) Niao reeebendo ouro em impostos, o go-
verno nio teria meios de obtel-o, seniao comprando-o no
mercado. Mas, como o cambio, ao passar desse voto
naquella casa do Congresso, estava abaixo de 15, e abaixo
de 13 se acha ainda hoje, claro estd que o ministerio nio
poderia obedecer, seniio abrindo rombos gigantescos no orea-
mento, ou procedendo a formidaveis operagoes de eredito,
isto &, onerando o Thesouro com vastos sacrificios,sacrificios
incaleulaveis, para os quaes o projecto o nio habilita.

Ahi estd, pois, uma disposicio para inglez ver, on
antes, permittam-me, nma disposi¢io para rir. Populus vult
decipt, decipiatu.

O rasgo de sensagio brilharia unicamente pelo

=]

apparato do espectaculo. (Apoiados.) Si tivesse o voto
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do senado, valer-lhe-hia salvas de applausos em tele-
grammas ultramarinos. Mas, seju qual for a emphase do
preceito, o poder executivo nio n'o cumpre, nio u'o
cumpriria, nao n'o poderia cumprir, emquanto lhe nao
revelassem o segredo alehimico da produecio do ouro pela
industria humana. Relevem-me a ironia : quando a poli-
tica brinea tio innocentemente em assumptos tio graves,
nio ha outra forma natural para a expressio do pensa-
mento. Difficile est satyram non seribere, dizia Juvenal.

A utilizacio do lastro metallico do papel bancario em
operagoes tendentes a melhorar o eredito do Estado nao
era innovacio minha. Entre nos mesmos ella encontra
precedentes, no qgue se fez, durante a guerra com o Para-
guay, soba lei n. 1.349 de 12 de setembro de 1866, ¢ o
decreto n.3.720, de 8 de outubro d’esse anno. Nio a adoptei,
sendlo justificando-n  com razdes de deliberar, que ainda
nio vi refutadas. E tive a satisfagio de certificar-me de
que a impressio, no publico, nas classes competentes, {oi
das  mais  favoraveis ao  procedimento do  governo.
(Apoiados.)

Huja  vista este juizo, emittido por um periodico
estrangeiro, dos mais habeis em assumptos financeiros,
dos mais em contacto com os interesses commerciaes, dos

mais independentes na defeza das suns conviegtes: (Ld.)
“Quanto ao emprestimo de 1889 em ouro, nada tio natural e

facil, quanto o seu resgale immediato. O lastro metallico dos baneos
de emissio niio pide ter destine mais wtil e patriotico,”

' Etoile du Swd, 18 de oytubra de 1890,
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E até no seio da imprensa que mais fogosamente
me combateu, nio me faltaram adhesdes, que ainda recen-
temente se manifestaram no apoio dado a essa restauragio
da minha medida pelo projecto do governo passado. Sio,

com effeito, da Glazeta de Noticias ! estas phrases @ (Lé)

0 parecer dos oulros membros da commissao " (minoria da
commissio do senado) * &, fora de duvida, o que offerece mais
amplas bases para as medidas, que convém adoplar: mesmo porque
trata da mobilizagio do ouro,que existe no Thesowro, ¢ da sua conversio
e apolices inalienaveis, providencia de effeito sequro ne actualidade,
pela sua influencia benefica na tava do cambio.”

Dois fins tinha, realmente, em mira essa providencia.
O primeiro, immediato e transitorio, consistia em beneficiar
o mereado monetario,actuando salutarmente sobre o cambio,
em que nio foram impereeptiveis os seus effeitos. O segundo,
estavel, permanente, amplo, era alliviar o erario nacional,
com o recolhimento do emprestimo de 1889, em uma despeza
de 4 454 contos annualmente.

Essa reducgio consideravel e duradoura nos encargos
or¢amentarios da Federagio nio podia deixar de desafogar
consideravelmente o eredito do paiz, e aproveitar, portanto,d
estimagiio do nosso meio circulante. A vantagem, por esse
lado, me parece incontestavel. (Apoiados.)

I sob que pretexto a combatem os seus antagonistas ?
Sob o de que essa operagiio desnatura e enfraquece a ga-
wntia das emissdes. Por isso “ se pronuncia formalmente
contra ella” o sr. de Figueiredo.

1 Editorial, em 24 de setembro de 1891,
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Ora, acontece gne en suppunha ter em 8. ex. o maior
panegyrista  dessa medida ; porque ninguem a advogou
com mais seguranga de tom, mais calor de convicedo, mais
abundancia de motivos do que s. ex. Von reproduzir as
suas palavras, de um comple-rendu do sr, Louis Guilaine,
que, na Revwe Franco Sud-Américaine, expunha a lingua-

gem o nosso banqueiro nestes termos : (Lé)

* 0 srde Figueiredo, reconhecendo que o governo brasileiro
aliena, contra fundos publicos 4 % 1889, os depositos de ouro dos
banecos, e que essa alleragio da garantia da cireulagio fiduciaria
produziva, & primeira vista, md impres

io na Europa, fez-nos ob-
servar que na realidade ndo ha diminwicao da garvantio ; porquanlto
os fundos publicos em ouro, resgalados com depositos metallicos,
representam o equivalente em melal, ¢ que o que vale no ouro ¢ o
proprio ouro (ouro ¢ o (que ouro vale).

A depreciagio desses fundos publicos poderia enfraquecer a
girantia ; mag, por outro lado, como os bancos nio sio obrigados i
conversio do seu papel, senio quando o cambio se mantiver, du-
fante um anno, ao par de 27 d., ou acima, por 1%, ¢ como a previsio
quasi que indica que essa volla ao par s6 e dara no periodo de
longos annos, segne-se que o papel é legal e virlualmente inconver-
livel, e que, no din em que se lornar converlivel, lerd o cambio
subido, e ignalmente melhorado o eredilo do paiz, permittindo o
realizagiio, muilo vanlajosa, dos fundos do Estado de garantia ¢ a
reconstituicio dos depositos de onro para a conversio do papel.

* Além disso, o governo brasileiro, em vez de deixar esses de-
positos de ouio immobilizados e improduclivos, fem toda a vantagem
cm applical-os no resgate dos fundos publicos, valorizando assim esles
fundos, e poupando ao Thesouro, sobre os que  resgatou, o paga-
mento de um interesse annual de 4 % em ouro, Resulta, pois, que
i mobilizagio dos depogitos de oura dos bancos, ndo aullificando de
modo algum a garantic de sew papel, & muitissimo favoravel ao ere-
dlto do Fstado, diminuindo a divida em circulagio ¢ o respeclivo
servigo,
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“8i o governo de Juarez Celman, em Buenos-Aires, houvesse
seguido o mesmo systema, nio leria provavelmente o agio attingido
is proporgdes, a que chegou.

* Infelizinente sabe-se (que os depositos de ouro dos bancos ser-
viam, ndo para a acquisigio de fundos do Eslado, como preceituava
a lei de 1887, mas sim para o resgate de uma parte do pupel-moeda ;
julgava o governo que por essa férma faria subir o valor deste; mas,
a0 envés d'isso, o que restava em eireulagiio, nio tendo mais ga-
rantin real, devia forgosamente depreciar-se, tanto mais que o pa-
pel, tio desastradamente retirado, foi, por nin cumulo, posto em
cireulagio pelos descontos do Baneo Nacional Argentino,

“Forga ¢, pois,reconhecer que as condigoes, segundo as quaes se
effecluon a alienagiio dos deposilos de ouro dos bancos, no Rio da
Prata e no Brasil, sio essencialmente differenles, e que o papel bhra-
sileire ndo perde, por essa alienagdo, as suas gavantios reaes, como
acontecen ao papel argentino, ™ 1

A mobilizagio do lastro nio podia ter defeza mais
ategorica. (Apoiados.) O patriota sem prevengoes po-
liticas na Europa rebatia assim, antecipadamente, o op-
posicionista apaixonado no Brasil.

Agora s, ex. se destaca proeminentemente, entre os que

pugnam pela

reconstitui¢ao ' do depogito dos bauncos
emissores. A phrase adoptada ¢ uma dessas, que fazem
fortuna exactamente pela infidelidade da expressio. Dando
a suppor um desfalque na base das emissdes, desperta o
alvoroto nos animos, chama os interesses a postos, e gran-
geia a0s reparadores do aggravo as svmpathias do capital
sobresaltado.

* Jornal do Commercio, 24 de abril, 1891, Gazefilha, soh o
titulo ** O sr. Conde de Figueiredo, ™
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Mas um momento de reflexio nos levaria a conelusoes
hem diversas. Na operagio de que se trata, o ouro substi-
tue-s¢ por titulos do Estado em ouro. A nagio obrigou-se
a lhes pagarem ouro a amortizagio e oz juros. Pdde a
legislatura nacional contestar a equipollencia entre essas
rendas ¢ o metal, que ellas representam ? (Apoiados.; Si o
credito do paiz é uma realidade, ¢ ndo nm mytho, ao menos
para os orgiios politicos do paiz, tem esses o direito de por
em duvida a correspondencia real entre um compromisso
do Thesouro e a especie, em que elle se estipula ? Qualquer
eseripto  commereial, afian¢ado  por uma  responsabi-
lidade idonea, desfrueta, no mercado, a cotacio dos
valores, em que esse eseripto convenciona a sua realizagio.
Pesard ouro, taxar-se-ha como ouro, si em ouro lhe estiver
fixado o resgate. Salvo =i a honorabilidade do signatario e
1 estabilidade dos seus reenrsos nio assegurarem a solvencia
pontual do empenho contrahido,

Depois, qual ¢é o fim do deposito bancario, nas emis-
sies 7 Actuar mysticamente pela presenca ? Niio : estabelecer
um prineipio virtual de conversibilidade, habilitar o esta-
belecimento a encetal-a, quando as eircumstancias o deter-
minem. Ora, em tal caracter, sob nm systema de eiren-
lagiio fiduciaria como o nosso, as apolices ouro desempenham
tdo. cabalmente a funegio de garantia, quanto o proprio
metal sonante.

Nesse systema a utilidade do deposito nao se poe 4
prova, seniio na hypothese eventual de se estabelecer o
troco em ouro. Este, porém, nio se verificard, seniio quando
0 cambio se firme ao par durante um lapso de tempo mais
ou menos largo. Mas, nessa eventualidade, quando o troco
se tornar possivel, ¢ exactamente quando os interessados
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se absterdo de proenral-o, nio havendo proveito em emhol-
sar ouro, quando o papel representa a sna equivalencia
exacta. A\ procura de ouro eresee na razio dirvecta do sen
agio, ¢ cessa com a extinegdo delle. Logo, a propria casua-
lidade da depreciaciio das apolices depositadas  em eaugio
do papel emittido nio tem aleance pratico, no que respeita
is snas funegies como garantin do troco. Si o troco
se acha subordinado & paridade no cambio, ¢ si a paridade
no cambio desinteressa da conversio os portadores de
notas, claro estd que os bancos  emissores nio  eareceriam
de realizar o valor dos titnlos, quesubstituissem o ouro,
sendio em circumstancias, nas quaes, por outro lado, nio
haveria, para o servico da emissio, neeessidade delle.
(A poiados.)

Abolido o imposto em onro, a reintegracio metallics
do lastro das emissoes nivo & possibilidade, que se diseuta.
(Apoiados.) Nio ha meios de effectual-a. Mantida a co-
branca em ouro, a renovacio metallica do lastro perdea
sna razio mpiﬁll de ser. (Upoiados.) Com effeito, a unies
objeceio ponderosa 4 substitui¢io do ouro por titnlos desse
typo na garantia das emissdes estd no risco da depreciagio
delles ¢ na difficuldade, em tal caso, de obter opportuna-
mente, quando a necessidade o reclame, a sua equivalencia
em metal. Mas semelhante diffienldade nio se darvia, em-
quanto o governo se achasse apercebido, pela cobranga em
ouro, com esse manancial infallivel de recursos metallicos,
(A poiados.)

Demais  (pensem embora o contrario os que suppiem
duravel a conversibilidade num paiz de cambio versatil
como a temperatura do ambiente), si os pagamentos em
ouro,-nio st nio se podem estabelecer, como, estabelecidos,
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nao s¢ poderao manter, senao quando e emquanto a moeda
fiduciaria se mantenha ao par, ou cérea deste, a conse-
quencia ¢ que, nos casos de troco em ouro, o governo poderd
sempre honrar os deveres de depositario, sem prejuizo, para
o contribuinte, na acquisicio das especies destinadas 4
reconstitui¢io do deposito reclamado pelos depositantes,
isto &, na entrega aos bancos do metal agora substituido por
titulos do Estado. (Apoiados.)

A for¢a destas consideragdes centuplica em face de
uma das clausulas mais importantes no projecto da camara
dos deputados. Sao justamente os antagonistas da mobi-
lizagio os que della afastam assim de todo em todo a
ultima possibilidade de risco.

O projecto, com effeito, dispoe, no art. 62, paragrapho

unico :

*“ A conversibilidade da nota 4 visla, em especie metallica,
lornar-se-ha effectiva, logo que por lei seja decretada a aboligio do
curso forgado.”

No regimen até agora estabelecido, os pagamentos em
ouro ficam dependentes de uma hypothese remota, difficil,
mas, em todo easo, estranha 4 futura intervencio do
legislador, verificavel independentemente de sua vontade :
0 equilibrio cambial. No regimen alvitrado pelo projecto,
porém, a interferencia prévia do Congresso, provocada
especialmente pelas circumstancias, é condigdo essencial,
para se inaugurar a conversibilidade. Nao ha possibilidade,
pois, de que ella se produza inopinadamente, sem que o
Thesouro e og bancos digponham de tempo, afim de se
prepararem para os pagamentos em ouro. Antes disso o
poder legislativo teria de examinar a situagiio, verificar si

31
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as condi¢oes do paiz aconselham, ou vedam a aboli¢io do
curso forcado. E, como da aboli¢io do curso forgado resul-
taria immediatamente a conversibilidade da nota, 4 vontade
do portador, claro estd que a legislatura ndo a deliberaria,
antes de examinar o problema a esse aspecto, adoptando
as precaugdes necessarias, para que a obrigagio do troco
em ouro nio colhesse de sobresalto, desprevenidos, os esta-
belecimentos emissores e o governo. (Apoiados.)

Agora, senhores, outra questdo, que faz parte do
acervo do Governo Provisorio, e que, por sua importancia
excepcional, abriu época em nossa historia financeira : a
cobranga dos direitos de importagio em ouro.

Espelho de grandes ligdes ¢ a historia desta questao.
Nella vemos com que facilidade os grandes interesses do
Estado vogam 4 mereé de propagandas desorientadas
e violentas, que nio raro cegam a legislatura, arrastando-a
a erros irreparaveis, a capitulagoes desastrosas, sob o im-
perio de agitagdes, nas quaes o egoismo e a ignorancia, a
malicia e a credulidade collaboram para o mal do paiz.
(Apoiados.)

Um desses erros irremediaveis estd no artigo do
projecto da camara, que extingue a cobran¢a dos direitos
de importagio em ouro. Essa deliberag¢io envolve um
golpe tdao incomparavelmente ominoso no futuro das nossas
instituigdes financeiras, que todo o meu respeito pelos pro-
motores desse movimento nio me inhibiria de qualificar
de criminosa a tentativa, si en nio me considerasse obrigado
a resalvar a boa f¢ dos meus contradictores.

Nio hesito, sr. presidente, em arrostar a impopulari-
dade da medida, a que se procura ligar o meu nome como
a um poste de odio : sinto, pelo contrario, a maior
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gatisfagdo em declarar, convencido e tranquillo, que a minha
razio e a minha consciencia cada dia mais me applaudem
esse acto; e quanto mais embravece contra elle a onda,
inconsciente, on impura, da reac¢io, mais abengdo a inspi-
ragio, que m'o dicton. Nao é capricho de orgulho.
Fui governo, e dei, no governo, as maiores provas, as
mais frequentes, de que nio conhego amor proprio, quando
se trata de reformar os meus actos, de corrigir os meus
erros. Mas aqui niio tenho nma linha, que ceder : minha
conviegio & sempre a mesma. Sob o dominio, inevitavel,
até agora, entre n6s, do papel inconversivel, procurei,
na cobranga dos direitos em ouro, o dique ao illimitado
escoamento das especies, uma defeza contra os excessos da
depreciagio, um principio de ordem capital na economia
do nosso regimen monetario, assim como no equilibrio dos
nossos orcamentos. K, no dia em que eliminardes essa de-
feza, no dia em que romperdes esse dique, desideratim em
que se empenham mais que ninguem os irreconciliaveis do
imperialismo impenitente, tereis cavado o maior dos pe-
rigos sob as nossas instituigdes financeiras, e preparado o
desmoronamento. A responsabilidade entdo ndo serd nossa;
porque da obra do Governo Provisorio se terdo alluido os
alicerces, desfalcando nos seus elementos essenciaes o sys-
tema deixado por elle.

(Ha apartes dos srs. Pinheiro Guedes e Elyseuw Mar-
tins. O orador troca algwmas palavras com o sr. Pinheiro
Guedes, e proseque.)

Ao adoptar essa medida, nio o fiz, senhores, arbitra-
rinmente, nem a desfechei sobre o paiz de improviso, sem
estudar e preparar primeiro o terreno. O decreto de 10 de
maio, estatuindo a cobranca da quota de 20 °/, em ouro
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sobre os direitos de consumo, foi uma sonda lancada 4 opi-
nido. As criticas oppostas a essa providencia, no com-
mercio e no jornalismo, animaram-me ao passo radical do
decreto de 6 de outubro ; porque essas criticas, em sua
generalidade, niio atacavam a instituigio da porcentagem
metallica nos direitos aduaneiros, senio exactamente pelos
vexames, com que o regimen mixto de ouro e papel, na
satisfagio desses impostos, pesaria sobre os importadores.

Elle affligia o commercio com a complicagio dos cal-
culos necessarios, para determinar a proporgio entre o
papel e as especies, nesses pagamentos. Nio punha termo,
Ppois, ds inconveniencias da cobranga em papel, com os seus
perniciosos  effeitos sobre o movimento da importacio e as
variagoes do cambio, nem firmava, para o Thesouro, van-
tagens capazes de compensar 0s encargos, com (ue oneravi
o contribuinte. A terde abrir a experiencia, diziam, pela
maior parte, os impugnadores do decreto de 10 de maio,
fizesse-a logo o governo com a cobranga total em ouro, que
nio incorria nos defeitos mais graves da cobranca parcial,
e poderia trazer beneficios consideraveis ds financas do Es-
tado. (Apoiados.)

Essas opinides, a que a percussio do sentimento
publico pelo primeiro ensaio deu aberta, concentraram a
minha atten¢iio na idéa, que o acto de 10 de maio eviden-
temente encerrava em germen.

Pela cobranga geral dos direitos de importagio em
ouro ja se pronunciara, entre ndés, a commissdo parla-
mentar de inquerito, constituida em 1883, da qual faziam
parte os srs. de Guahy e Manoel José Soares, !

1 Relatorio apresentado ao_corpo’legislativo pela commissao
parlamentar de inquerito. \Impr. Nacion. 1885. Pags.16—18.



DIREITOS EM OURO 245

As discussdes travadas sobre o assumpto durante a
minha gerencia financeira provocaram as adhesdes mais
competentes e formaes a esse pensamento. Uma represen-
tagio, que me dirigin o Centro Industrial em 29 de
setembro, solicitando o pagamento dos direitos de impor-

tagdo em ouro, termina assim :

* Batisfazendo o {do justas reclumagdes, o governo da Repu-
blica firmard em bases inabalaveis a gratidio do povo brasileiro,
completando a obra grandiosa da revolugdo, associando 4 gloria da
nossa libertagiio politica a da nossa independencia e autonomia so-
cial e nacional.”

Uma representagio de importadores, enderecada
pouco depois a0 Governo Provisorio, pronunciaya-se no
mesmo sentido, em que tambem ouvi abundarem alguns
homens de experiencia’ @ habilidade commercial, capazes
de aconselhar-me.

Entre os meus collegas, no seio do gabinete, o alvitre
encontrou a acquiescencia de uns e o enthusiasmo de ou-
tros. Apenas um, o sr. Cesario Alvim, divergiu, comba-
tendo-a, infundadamente, como opposta aos principios or-
thodoxos da liberdade commercial.

Nessas fontes me inspirei ; nellas retemperei a minha
convicgdo ; ellas communicaram-me a coragem necessaria
a essa resolugio, uma daquellas que nenhum estadista indi-
vidualmente ousaria, sem o impulso excepcional commu-
nicado pelas revolugdes aos homens que as dirigem.

Na imprensa a decretagio da cobranga em ouro des-
perton applausos geraes entre as folhas mais abalizadas e
insuspeitas,
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Eis, por exemplo, alinguagem da Eloile du Sud 1 :
(L)

“ 0 recente decreto, que estatue a arrecadagio dos direitos
de importagio em ouro, captou, no Brasil, no que parece, fodas
as adhesges, a julgar pelo silencio, que a este proposito observam
os orgios da opiniiio publica. {

* Nem wm jornal, digno de tal nome, se levantou contra essa
medida. Poderia parvecer mudez este silencio, se volvessemos os
olhos c¢inco mezes afris, quando o decreto de 10 de maio, que
preserevia a cobranga de 20 % em ouro sobre os mesmos direitos
de importagiio, provocou as reclamagdes, de que se fazia éco um dos
orgios mais antorizados, ®

* Allegavam entio que — * a medida nio trazia vanlagemd
situagiio financeira do paiz, e nio fazia seniio tornar mais precaria
a situagiio difficil e ji embaragosa do commercio de importagio. ™

“ Que nio se deveria esperar, portanto, apds o decreto de 4 de
outubro, que augmenta na propor¢io de 80 % as * difficuldades™ e
os “embaragos” da imporlagio l...

* Entretanto, nem uma palavra, nem a menor queixa. Todos
parecem contentes ; o Rio News mesmo, que usa o louvavel costume
de exprimir alé ao cabo o seu pensamenlo, chega a reconhecer que a
medida tem o seu lado bom.

A dmprensa nacional wio deivow entrever nada em contra-
dicedo a este asserto.

“ Pelo que nos toca, @ nossa opinido & que a medida & cveellente.
Si nos acoimarem de ousado, por nos exprimirmos assim, 0
menos feremos o merecimento de haver emittido um juizo. O sr.
ministro da fazenda tem razio, quando, ao justificar o comple-
mento do decrelo de 10 de maio, diz que este * peccava apenas
por timidez™.

“ Repetimos: o sr. Ruy Barbosa convenceu a todn a gente.

“0s direitos seriio arrecadados no sen todo em ouro, d'aquia
menos do um mez, e nenhuma voz se erguen contra a medida.”

1 18 de outubro de 1890.
¢ Referia-se & Gazeta de Noticias,
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A favor della se manifestou positivamente o “orgio
autorizado”, a que alludia a FEfoile du Sud : mais de nma
vez a Glazeta de Noticias rendeun a esse acto nosso a honra
dos seus louvores. E alids esse periodico, bem se sabe,
foi um dos contradictores mais pugnazes, que encontrei no
ministerio da fazenda, como tinha sido um dos adversarios
mais formidaveis, que, em 1889, ao assumir eu a redacgio
do Diario de Noticias, me rececheram na imprensa,

Nenhuma adhesdo, porém, podia ser mais signifi-
cativa que a do orgiio dos interesses inglezes, o mais ouri-
cado e bravio dos inimigos, que me seguiram 0s passos,
sempre infensamente. O Rio News ? dizia: (Lé)

“ A cobranga dos direitos em ouro cansard grande augmento
nos direitos de importagio, quando caleulados em numerario, a
taxa actual do cambio; mas a medida que o cambio subir, como &
natural que se dé, sob a influencia desta medida, ¢ como certamente
subiria (but as the rate of evehange vises, as it should under this measure,
and as it certainly would), si se limitassem ag emissdes, e o governo
fosse mais pareo no gastar, o agio da moeda metallica reduzir-se-ha
constantemente, reduzindo-se assim o custo dos generos importados
(the ewrrency rate will steadily diminish, and thus reduce the cost of
imported goods), Em consequencia, ¢ de esperar que se produza nova
complicagiio ; pois, baizando o prego dos artigos de importagdo, dimi-
nuird tambem a prolecgiio, que por esta medida se liberaliza 4
indusiria nacional, e teremos nova agitagio, reclamando augmento
de larifas.

“Nio somos", acerescentava elle, “ndo sonios absolutamente eon-
trarios 4 arrecadagdo total dos direitos de entrada em ouro: essa
providencia & razoavel e de perfeita equidade. (We are not at all
Opposed to the collection of all import duties in gold, for it is a reaso-
nable and perfectly equitable requirement.)"

% Outubro de 1890,
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E, lembrando apenas a conveniencia de moderar os
tributos aduanciros quanto a certos objectos de primeira
necessidade, os productos alimenticios, o papel, o kerozene,
concluia : (Lé)

* Estamos mais que salisfeitos por ver desapparecerem os mal-
logrados 20 % em ouro sobre os direilos ; medida complieada, one-
rosa, irracional e exiremamente irritante. Agora, si o governo
melhorar a tarifa, arbitrando os direitos sobre bases mais justas e
equitativas, estamos dispostos a louvar o novo regimen a todos os
respeitos. (We shall be disposed to commend the new regulation at
every respect.)”

Por sua parte, o Jornal do Commercio, tio alheio a
sympathias para com a minha administragio, nio foi
parco na approvagio dessa medida. Estava ella ji em
plena execugiio, quando o grande orgiio se dignon de obse-
quial-a, com esta breve, mas completa apologia : (Lé)

“ Em 18 de outubro o ministro da fazenda deereton que lodos
os direitos de consumo seriam cobrados em ouro. Contra este de-
ereto nio hourve queizas. Com effeilo, ndo se phde negar que esta me-
dida era por extremo justificada. O Brasil tem compromissos impor-
tantes, que nio podem ser salisfeitos sendio em ouro. Aonde ir
buscar esse ouro ? Claramente nas alfandegas, de onde sie io
grande proporgiio da renda publica. Nao havia acto do sr. ministro
da fazenda  melhor fundado que a cobranga dos diveitos de consu-

mo em ouro, 1
Isso eserevia o Jornal em janeiro de 1891, Até entio
o0 accordo continuava a ser unanime nas sympathias por

essa reforma, que depois se havia de tornar moda adul-
terar, e conspurcar, recommendando-a 4 aversio geral em

'\ Retrospecto Commercial de 1890, pag. 6.
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todos os tons da gamma declamatoria. Principion essa
balda a grassar, quando se entraram a experimentar as per-
turbagoes economicas, de que husquei eserutar as causas no
men discurso de 3 de novembro. Era preciso filar um res-
ponsavel pelos padecimentos, de que comegavamos a sentir
a primeira invasio. Esse responsavel estava assentado que
devia achar-se entre as innovagoes do Governo Provisorio.
I£ 0 Governo Provisorio nio ereara nada mais capaz, do que
a cobranga em ouro, de contraviar interesses particulares,
vicios de especulagio inveterados. Todos elles, pois, vol-
taram o indice accusador contra a instituigio importuna,
cujo apedrejamento entrou  francamente em  ordem do
dia.

Mas ainda entiio o conselho de banqueiros, eleito
dentre os principaes estabelecimentos desta praga, afim de
estudar as origens da erise incipiente, e formular-lhe os
remedios,recommendava energicamente, no parecer de 14 de
abril, a manutencio dessa medida. Eis a sua opinido : (Lé)

*Quanto 4 cobranga em ouro, pensa a commissio que, nio
sendo conveniente, nas ecirenmstancias actuaes do paiz, cogitar da
hypothese de conteahiv emprestimos externos, para atlender ds des-
pezas, mesmo reproductivas, e muito menos para occorver ds exi-
gencias de nosso credito no exterior, forgoso ¢ que tivemos dos
HOSSOS Proprios rectrsos os meios necessarvios para o inadiavel ser-
vigo da divida externa.

* Para occorrer a taes despezas no exterior, dois processos se
offeveeiam : ou a cobranga dos impostos em ouro, de moda a ficar o
governo habilitado eom a reserva metallica necessaria para aquelle
fim, ou a troea de cambines, na praga, por moeda corrente. Em qual-
(quer destas hypotheses, ou a concurrencia do Thesouro no mer-
sado das cambines, on a dos partienlares na procura do ouro para o
pagamento de impostos, produzivia o mesmo resultado, isto é, a

baixa do cambio, com a differenga, porém, de que esle inconveniente,
32
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em relagio i primeira hypothese (cobranga dos impostos em onro),
pode ter o correctivo. que abaixo indieamos.

*Com effeilo, si o governo, eobrando os impostos adnaneiros
em moeda metalliea, commettesse o ervo de enthesonrvar nas areas
doerario publico todo o ouro arrecadado ¢ o de enviar em especie
parte delle, para fazer face a0s nossos compromissos na Europa,
ista determinaria inconfestavelmente maior baiva do cambio, do que si
elle tomasse cambines na praga para aquelle servigo: porque o ouro
remelttido, addicionado ao encarcerado no Thesonro, excederia de
mnito ao valor das eambiaes necessarias,

“Em boa hora, pm‘e"m o O GOVESIO COMeCd (L r”.u,n}r s sobras, e vop-
tamente se servird da oulra parle para compra de eambiaes ; o que
fard.que todo o ouro. arrecadado pelo erario, em eurto lapso de lempo
volle de novo 4 cirenlagio : e, como por este systema mmna cerla
massa de moeda metallica ¢ forgada a ndio emigrar do paiz, deverd
elle concorrer antes para o elevacdao oo cambio  do que perre o sua
baiva.

“Assim € que o pagamento dos impostos de imporfagio em
moeda metallica, nas condigaes especificadas, em vez de determinar
a haixa do cambio, deve contribuir para a sua elevagio, ¢ traduz-s
apenas em uma aggravacio lransiloria dos impostos aduaneiros,
sobejamente justificada pelo actual estado finaneeivo do paize pela
sua situagio em face dos mereados monelarios estrangeiros, ™

Niio ha diserepancia entre essa maneira de considerar
o assumpto e a por que e me expressara, ao promulgar a
reforma. E o Jornal do Commereio, aindaa esse tempo,
ndo variava de juizo ; pois, no dia immediato, apreciando
o parecer dos directores de bancos, rematava por esta
forma : 1

* A parte do parecer relaliva aos imposlos em ouro &, a nosso
ver, a melhor exposicao, que temos visto do assumpto,

* Estamos de completo avedrdo.”

Vo Jornal do  Commercio, abril, 15, 1891, Gazeriens, sob a
epigraphe : “*0 estado actual da praga.”
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Forga ¢, pois, confessar, senhores, que, si eu tivesse
errado, no mesmo erro teria cahido commigo o paiz todo ;
porque a imprensa inteira adheriu a essa medida, e todas
as classes, mais ou menos interessadas, a acceitaram. Ora, de
mais niao precisa o legislador, para justificacao absoluta das
reformas que decreta. (Apoiacdos.) Si ellas calaram uni-
versalmente na opinido, ao ponto de nio suscitar reclama-
¢oes, ainda entre os a quem a materia toca mais de perto,
a ratificagiio geral do paiz ao acto do governo substitue a
responsabilidade deste pela da nagio, arbitra suprema dos

sels proprios interesses,

Que circumstancias, porém, operaram a rapida evo-
lugiio de ideias, que a esse respeito occorren ? Poucas ligoes
se poderiio offerecer mais notaveis da facilidade, com que
se produzem ¢ invertem os impulsos da maioria, nos go-
vernos de opinido ; poucos exemplos mais edificantes deere:
da necessidade de moderar esses impulsos, e resistir-Thes,

para servir melhor ao paiz.

O governo passado voltou i razio neste assumpto.
E” um rasgo de boa fé, pelo qual mereceria lonvores. E nio
quero ragatear-lh’os, Mais nma questio, em que a prova
dos factos o obrigon a se desdizer em relagio ds medidas
financeiras do Governo Provisorio, que o men successor
tao leyianamente sacrificdra. Nio obstante, porém, a repa-
agio, que deste modo nos deu, tardia, comquanto conelu-
dente, niio posso, na interpretaciio das causas, que abalaram
¢ malquistaram o regimen do imposto em ouro, gerando, a
e8¢ respeito, uma opinido estonteada, niio posso, na inter-
pretagio dessas causas, deixar de assignalar, acima de

todas, a responsabilidade do proprio governo, na pessoa do
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secretario de Estado que em seguida a mim exercen a pasta
da fazenda. (Apoiados.)

Si o ministerio nio fraqueasse 4 pressiio das primeiras
exigencias oppostas pela rebeldia dos interesses particulares
i execngio desta medida; si pelas snas concessoes immediatas
4 agitagio, rumorcsamente levantada, mui de industria,
para lhe levar ao espirito a desconfianga e o receio, nio
procedesse com a condescendencia dos fracos e a malleabi-
lidade dos inconscientes ; si, com a temeridade dos espavo-
ridos, ndo se aventurasse a suspender a execugio do deereto
de 6 de outubro, reempolgando assim poderes da dictadura
extineta, e offerecendo aos refractarios a prelibagio do
trinmpho completo, — as reluctaneias dos interessados nio
assumiriam proporgdes de vaga imperiosa, nio passariam
da reclamacio & ameaca. (Apoiados.)

O Governo Provisorio teve mais de uma oceasiio de
ver tempestearem velleidades semelhantes, e resistir-lhes
victoriosamente, E’ o que me suceedeu com a cobranga dos
20 °/, em ouro. As primeiras resistencias, os baldes de
ensaio exploraram activamente o terreno, procurando con-
gregar e organizar for¢as. Os telegrammas, que constituem
hoje o instrumento usual ¢ barato da impostura amplifi-
cada, cruzaram-se, fuzilando, de praga a praga. Mas, para
desacorogoar os guerrilheiros, e desarmal-os, bastou sentir-se
que o governo nio recuaria da deliberagiio adoptada ; e a
cobranga parcial em ouro nao cesson, senio para ceder a
vez 4 cobranga total.

Quando esses movimentos cgoisticos de classes, de
grupos, de conluios encontram a autoridade titubeante e in-
clinada 4 rendigiio, as suas pretengoes nio conhecem limites,
as suas  vieforias medem-se pelo seu arrojo. (Apoiados.)
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Infelizmente as democracias rara vez sabem resistir ao
ardor civium  prava jubentivm. Infelizmente, para por
peito a essas correntes perigosas, os corpos collectivos sio
ordinariamente menos viris do que a consciencia das res-
ponsabilidades individuaes, quando esta se encouraga
numa conviegio e num caracter, contra as tentagoes da
popularidade, que, em certos casos, nio & sendo o reverso
do patriotismo.

Alheio a esse genero de estudos ¢ dominado-pela am-
bigio de converter em sympathias a seu favor os resenti-
mentos, que o Governo Provisorio suscitdra contra si pela
energia e certos actos, pelo caracter radical de certas
medidas, o meu successor era incapaz de fazer justica 4
importancia da cobranga em ouro, ao aleance financeiro, ds
utilidades economicas desse regimen, ¢ mais incapaz ainda
era de affrontar os estorvilhos, as malquerencas inevitaveis
na execuciio vigorosa dessa reforma.

Longe de fortaleccl-n, pois, como cumpria, s ex.
comegou  compromettendo-a com o expediente mais apro-
priado para desvirtual-a, qual o de fechar hermeticamente
no Thesouro as especies, que por via das alfindegas
accumulava. (Apoiados.) E, apenas comegaram a avultar
os resultados naturaes desse erro pela rareacio immediata
do ouro no mercado, com indesculpavel acodamento an-
nullou o deereto de 6 de outubro, mandando receber em
papel os direitos, que esse decreto obrigava ao pagamento
em metal.  Era um rasgo dictatorio, a que s. ex. nio tinha
direito : a revogagio de uma medida legislativa por sim-
ples acto de administracao.

O imposto em ouro foi condemnado assim pelo mesmo
governo, que mais tarde teria de vir pugnar, arvependido,
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pela sua conservagio, condemnado antes que o eriterio de
uma experimentagiao regular Ihe pudesse por a descoberto
a influencia real sobre o vida economica do paiz. (Apoiados).
E, o que é mais singular, ndo vigorando ha seis ou sefe
mezes, o deereto de 6 de outubro continda a earvegar
com as culpas de phenomenos verificados sob um regimen
opposto ao seu. (Apoiados.)

Nunca me passon pela mente que o pagamento dos
direitos de importagio em ouro pudesse langar raizes, ¢
obter a acquiescencia definitiva dos habitos commerciaes,
sendio apos um periodo de attritos e queixas, que s6 a aceio
do tempo conseguiria reduzir pouco e pouco. Na primeira
phase dessa reforma a obtengiio de recursos metallicos
havia de encontrar empecos, que o governo devia auxiliar
o contribuinte a vencer, promovendo a cireulagio do ouro
arrecadado, em vez de enthesoural-o mesquinhamente.
(Apoiades.) Depois, essa reforma se destinava precisamente
a acabar com a mais perigosa ¢ a mais poderosa classe de
l_'.‘ﬁ!](_‘(:“]{l{.l'.{-l”: H| ll“l' =g exerce no t'()!]]nl(‘lll'ill il"i]“]'t{ull"'.
provocada, fomentada, antorizada pela arrecadagio dos
impostos de consumo em papel. I era de esperar que os
interesses associados a esse vicio se conspirassem energi-
camente contra a victoria do regimen, que devia prosere-
vel-os. (Apoiados.) J

A influencia do imposto em ouro como moderador
da importagio ¢, com effeito, a primeira, talvez, das suas
funcedes e o mais insigne dos seus beneficios. No balango
do commercio entre o paiz ¢ o exterior ha defieits naturaes,
resultantes do movimento espontaneo das transaceoes, da in-
ferioridade dos valores nacionaes consumidos nos mercados

estrangeiros em relacio wos valores estrangeiros absorvidos
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pelo mereado nacional. Mas a esses acerescem os deficits
voluntarios, os deficits de oceasido, que a especulagio
commercial produz, e tem o maior interesse em produzir,
desde que os direitos de entrada se pagam em papel depre-
ciavel, e o eavillador mereantil luera, por ahi, as differen-
¢as na oscillagio do cambio entre a época, em que embolsa
no paiz o valor dag mereadorias importadas, e aquella em
(ue as paga no interior.

O processo da |}l‘m|tll-|;ﬁn artificial desses defieits G
simples. Basta que o especulador compre, nos mercados
productores, a longo prazo, clevando a importancia  das
suas encommendas além das exigencias do consumo na
quadra da operagio. Dessas exaggeracoes na importagio
resulta inevitavelmente a baixa do cambio, proporeional
a0 excesso dellas. E, como o valor desses supprimentos,
no paiz que os tem de absorver, ha de ser fixado segundo
o cambio, que a operagio determinou, isto &, sob a in-
fluencia da  depreciacio gerada por ella, a consequencia &
realizar o explorador as suas vendas, em moeda-papel, a
clevados pregos. Mas esses deficits internacionaes sio, de
st natureza, transitorios. O equilibrio commereial tende,
pois, a se restabelecer, on, pelo menos, tende a minorar o
desequilibrio no excesso correspondente aos manejos da
especulagio. O cambio, em consequencia, melhora. 1 o
especulador, tio interessado agora na alta, quanto o era
na baixa durante a primeira phase do seu negocio, paga,
no mercado estrangeiro, mediante cambiaes adquiridas
aqui a cambio alto, isto ¢, a modico preco, os artigos que
venden ao consumidor brasileiro a eambio baixo, isto 6,
a precos avultados.  As alternativas de alta e baixa
no cambio econstituem, assim, copiosa fonte de renda
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para o especulador, que compra tanto mais barato, e
vende tanto mais caro, quanto maior & a variagdao do
cambio, no peviodo em que se desdobra a sua operagao de
compra e venda, Com essas variagoes, pois, nas quaes o
consumidor perde sempre, ganha as mais das vezes o
especnlador.

Evidentemente, csta situagio ¢ uma anomalia into-
leravel, a que urge por freio permanente e efficaz. Ora,
o freio descjado estd no pagamento em ouro dos dirveitos de
Importagiio ; porque esse eneargo, interessando constante-
mente o importador na alta do cambio, obriga-o a li-
mitar as suas encommendas conforme as necessidades do
consumo. I o gque basta nm dedo de senso commum, para
comprehender. (Apoiados.)

O sr. Leroy Beaulieu, autoridade tantas vezes invo-
cada contra as financas da Republica, e que, portanto, nio
sahimos dos limites do nosso dirveito, invocando nma vez a
favor dellas, ndo aconselha outro corvectivo em easos como
este. 1 a receita porelle indicada & Republica Argentina,

que commetten o erro de nio abracal-a em tempo:  (Lé)

* Creio indispensavel fornar os diveitos de alfandeqa pagaveis
total ou paveialmente em owvo. Cerlimente gquem vecebe o mervea-
doria, islo ¢, a Republica Avgenting, ¢ quem fem de pagar as despe-
zas da enlrvegn :mas ndo ha ountro remedio. S6 assim haverd dinheivo
metallico, que tanto the falta, e se lnitarao as importagies, oblendo-se

dest'avte o equilibrio do cambio internacional.”

Attribuir, pois, a essa medida influencia depressiva
na escala do eambio, & commetter a mais clamorosa
interversio da realidade. Nos desregramentos da impor-

tagao, ampliada além do valor das exportacdes, jaz, sim, a
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mais energica dentre todas as cansas na produecio dessas
desordens. (Apoiados.)

I esta verdade impde-se ainda com mais for¢a
aos que descobrem na exuberancia do papel-moeda o
principal factor dos nossos transtornos financeiros ; porque
o papel superabundente anima naturalmente as temeridades
na importagio, que o pagamento dos direitos de fronteira
em especies metallicas tende forgosamente a cohibir,

Na cobran¢a dos impostos de alfandega em ouro
reside, pois, o contrapeso especifico aos inconvenientes do
papel inconversivel. E’ o que nio escapou ao tino finan-
ceiro dos americanos, enjo exemplo seria erime despre-
zarmos. (Lé)

“ Nés estabelecemos os juros da divida publica em ouro™,
dizia, ha vinlte annos, no senado americano, um dos seus mais
celebres financeiros. e a cobranga da venda em ouro, para evilar
08 exlremos excessos do papel-moeda inconversivel. Desejavamos
assentar o edificio inleiro das nossas financas no alicerce da
moeda metallica, e tér continnamente em mira, como ultimo termo
Wit nossa polilica, a volta aos pagamentos em especie. Estou certo
dee que, si nio fosse essa disposicio no aclo legislativo de 25 de
levereivo de 1862, todo o nosso systema financeiro teria nau fragado
em 1864, Nio havia oulra cousa, para o ancorar 4 ferra, a nio
sera arrecadacdo dog direifos em ouro, ¢ opagamento dos juros das
nossas apolices em ouro,

“8i o8 juros das nossas apolices nio se satisfizessem em ouro
durmle @ guerra, de crér é que. na terrivel depreciagio de 1854, o
nosso papel-mosda fosse varrido, e o povo repudiasse o meio cir-
culante legal. Foi tal a depreciagio, que eram necessarios $286 do
nosso  papel-moeda, para comprar $100° em ouro. A simples
cobranga dos direitos de importagio em ouro e o pagamento dos
juros da divida federal na mesma espeeie bastaram, pois, para
preservar de ruina a nossa cirenlagio fiduciavia. Nio foraisso, ¢o
balio do papel-moeda leria arrebentado, como rebenton sob

33
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nossus  antepassados, na guerra da ibdependencia, como rebentou
na revolugio franceza, como rebentou na Confederagio do Sul,
onde veio a acabar pela complela desiruigio do eredito publico,
que alids chegira a sobrepujar o nosso no mereado brilannico.” *

Em um paiz de institni¢des politicas essencialmente
oppostas, a Russia, a mesma id¢a se nacionalizon com
analogos resultados. Instituido alli especialmente sob o
proposito de animar a industria nacional, e facilitar re-
cursos ao Thesouro, o pagamento metallico dos tribntos de
importagiio veiu a sobresahir pela sua efficacia como pre-
ventivo eontra a depreciagio do papel nacional.

Tenho em mios o mais recente dos livros publicados
acerca das finangas russas 2, e nelle encontro assignalada a
proeminencia desse merecimento, que o impressionismo dos
directores da opiniio em materias financeiras entre nis nio
sabe reconhecer-lhe,

Reproduzo as palavras do publicista  russo, membro
da commissio scientifica do ministerio da fazenda em sen
paiz, onde a sua reputaciio ¢ uma das mais eminentes nestes
assumptos, e onde a sna obra produzin grande impressio
nos competentes. (L#)

“ Em vez de crear novos impostos, Reutern teve a feliz idéa de
preserever o pagamento dos direitos de alfandega em onro ; o que,
a taxa da ocecasiiio, qu]i.'illia ao augmento de 31 % nesses direitos.
Desde a guerra da Criméa, isto &, desde o momenio em que o curso

»

1 SHERMAN : Selected speeches on Finanee and Taration. (N, York,
1879.) Pags. 241-42,

* C. Skavkovsky: Les ministres des finances de la Russie.
1802-1890. Traduit du russe par P. ve Newskr. (Paris, 1891.)
Pags. 180 e 211,



DIREITOS EM OURO ; 259

do nosso rublo papel comegou a baixar, os nossos fabricantes entra-
ram a solicitar a transpogigio da unidade, quanto aos direitos adua-
neiros, ao valor metallico ; porque essa medida, uma vez adoptada,
além de sustentar a laxa legal, em que eram fributadas as merea-
darias eslrangeiras, crearia, na eventualidade da baixa da colagdo
do rublo papel, uma especie de premio supplementar aos productos
indigenas.

* Logo que se satisfez a solicitagio dos nossos fabricantes, ess:

providencia animon de modo notavel loda a producgio das fabricas
e usinag; e, naturalmente encantados dessa medida, ndo recla-
maram, d'ahi em deante, sendo modificagdes parciaes a cerlos para-
graphos da tarifa ordinaria...

* A arrecadacio dos direitos de alfandega em ouro ¢ a medida
que mais confribuiu, para impedir que o nosso rubla descesse a

50 kopeks, taxa de que estava ameacado,”

O exemplo do imperio moskovita poderd nio despertar
éeco sympathico entre nis, bem que nenhum valor devam
ter prevengoes politicas, em materia de ordem puramente

financeira. (Apoiados.) Mas o dos Estados-Unidos? Essa
medida, que a camara dos deputados repudion, ¢ um con-
selho dos Estados-Unidos. E' uma das maiores ligoes da
sua historia financeira. Na opinido de estadistas americanos,
a grande republica se salvou da banca-rota no papel-
moeda, gragas 4 cobranga dos direitos de importagio em
ouro. Para um paiz, onde o mal se diz o mesmo, a analogia
indicava a mesma medicina. Ella ahi estava, gracas 4 di-
ctadura de 15 de novembro; porque difficilmente uma
assembléa brasileira, com as nossas fraquezas habituaes,

se animaria a promulgar esse regimen, e ainda mais diffi-

cilmente se encontrard’de futuro um parlamento nosso, com
a harmonia de vistas ¢ a energia de acgiio precisuas, para o

reerguer, si agora o abolirem. (Apoiados.) Mas, antes que
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se ensaie sequer, antes (ue se estude em condigdes de
duracio e analyse sufficientes para autorizar uma induegio
razoavel, jd a responsabilizam, ji a enxovalham, ji a con-
demnam : e, em obediencia a theorias de aprioristas, a voci-
feragoes de interessados, a snggestoes de suspeitos, quercm
proserevel-a definitivamente ! (Muito bem.)

Qual a experiencia, em que se estribam, para
fulminar esta sentenga? Sia providencia, de que se
trata, fosse creagio original da cabega de um ministro,
poderiam contrapor d excentricidade dessa cabeea a com-
petencia de outras, em maior numero, on de maior
peso. Mas essa institui¢io tem apds si, noutros paizes,
a prova experimental da sna utilidade. IFoi apoiado
nessa autoridade, sobre todas valiosa, de uma induecio bem
sustentada, que o Governo Provisorio se abalang¢ou a nato-
ralizar a idéa, legitimada pelos factos. Mas apenas essa
idéa entra em principio de execugio, para logo se amotinam
contra ella prevengoes intolerantes ; um administrador in-
competente e irreflectido estimula a indiseiplina dos animos,
apressando-se em suspender a lei ; 0 ensaio encetado cessa
durante longos mezes, emquanto nesse interim a medida,
que nao se evecuta, continda a ser stygmatizada como cau-
sadora de males coincidentes com a interrapeao do seu uso ;
¢, a0_cabo, o expediente preconizado por todos os paizes, que
o experimentaram perseverantemente, cae repudiado pelo
unico que ndo teve a perseveranca de utilizal-o. TIsso em
nome de que? Do cambio, que baixa, e dos pregos, que
sobem. Dest’arte o mesmo anathema legislativo irmana,
como explicagio simultanea das nossas desgracas finan-
ceiras, o papel-moeda, que € o ¢ veneno ™, e a cobranga em
ouro, que ¢ o “antidoto”, a circulagio inconversivel, que é:
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“ peste 7, e os direitos em metal, que sio 0 “preservativo”.
Duas causas, de effeitos oppostos, amalgamadas como origem
commum do mesmo resultado ! (Muito bem.)

A’ populaciio, irritada ou queixosa pela carestin dos
generos de primeira necessidade, indigitam o imposto em
ouro como origem da aggravacio geral dos pregos. I a
multidao, que nio aprofunda questoes desta delicadeza,
que commummente niio se orienta nellas senito pela toadi-
lha dos paradoxos mais sonoros, fez desta reforma o edo
malhadico, em cujo dorso os necessitados, os descontentes,
os famintos cevam 4 farta os aggravos da algibeira mal
nutrida. Nessas recriminagies se tem descido até 4 puerili-
dade, até ao ridiculo, até & demencia ; ndo havendo estrei-
teza, privacio, ou agonia, que o rumor dos opprimidos
pela penuria nio attribua hoje  aos maleficios do imposto
em ouro. Causa db o estado mental, a que a ignoraneia
¢ 0 habito de receber a opinido feita pelos outros reduziram,
entre nés, a generalidade do povo.

O imposto em ouro nilo grava necessariamente a sub-
sistencia das classes pobres ; porque estas s6 em guantidade
relativamente diminuta consomem os artigos de producgio
estrangeira.

A sua tendencia 6, pelo contrario, de protecgio s
classes laboriosas, cujos interesses anima, favorecendo o
desenvolvimento nacional do trabalho, e sobre as quaes
pesa infinitamente menos do que as tarifas dos nossos cami-
nhos de ferro. (Apoiados). A cavestia monstruosa dos trans-
portes no interior e a morosidade intoleravel delles, essas as
verdadeiras causas, as causas predominantes da exaggeragio
dos pregos no mercado dos productos abgorvidos pelas ca-
madas menos altas da populagio. (Apoiados.) As plantagoes
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do interior deixam de enviar-nos suas colheitas, de
distribuil-as até 4 peripheria do paiz, porque a nossa
viagio-ferrea, nas suas principacs arterias, soffre de uma
obstruegio chroniea, recrudescente, desesperadora. O centro
nio nos expede os mantimentos, que produz, nem produz
os que poderia produzir (apoiados) ; porque as nossas es-
tradas, ou pela insufficiencia do sen material, on pela
incompetencia de sua direcgio, jd nio transportam regular-
mente nem o café. (Apoiados. Muito bem.)

Conhego o caso de um pequeno locomovel de seis ca-
vallos, que gaston dois mezes para ir da Gamboa a Tau-
haté. Sei de um arado, que levon mais de quarenta dias
em transpor a distancia d’aqui a Pindamonhagaba. Mos-
traram-me, em novembro, o conhecimento de uma carga
de toucinho, remettida para aqui de Porto Novo do Cunha,
em meiados de agosto, sem que o sen consignatario, até
entio, lhe pudesse por os olhos. Sio, hoje, factos triviaes.
Tornou-se mais difficil, mais demorado trazer o feijao, ouo
milho, dos nossos sertdes 4 capital, do que conduzil-o desta
para a Australia, ou receber da Anstralia os productos,
que ella exporta. (Apoiados. Muito bem.)

O sr. Laper: — Do interior do Rio de Janeiro de-
moram-se dois e tres mezes,

O sr. Ruy BArposa :— D’ahi, consideravel diminui-
¢io no abastecimento do mercado dos viveres produzidos
no paiz : o arroz, o toucinho, o assucar, o feijio, o café, o
sal.

E, todavia, o problema da administragiio e tarificagio
das nossas vias ferreas dorme o somno da rotina ; porque
& menos facil estudal-o do que revessar despropositos
contra o imposto em ouro. (Apoiados.)
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As baixas do cambio, com as consequencias que lhe
1o inherentes, augmento no peso das taxas de importagio,
on no custo das mereadorias estrangeiras, avaliadas em
papel moeda nacional, s6 em ligeira escala podem interessar
a subsistencia das classes mais desfavorecidas. Quereis um
exemplo? Sempre mais ou menos contrario, na Russia, o
cambio, por effeito da emancipagio dos servos, em 1861,
e da md safra, em 1869, sujeiton o valor do rublo a uma
depreciagio de 50 %. Quaes foram as consequencias dessa
desvalorizagio do papel fiduciario no tocante & produceio
russa e 4 situagdo das classes laboriosas ?

Oueamos um testemunho recente : (Ld)

* Pretende—se que a baixa do rublo devia produzir, no interior
da Russia, uma alla sobre os producios russos...

* Mas os productos russos nio augmentaram na proporgio do
premio do eambio. Sioa vida de luxo eusta  earo naquelle paiz, é
que quasi tudo, que ella consome, lhe vai do exterior. Quanto a
vida ordinaria, porém, estd noforiamente vevificado que ella soe
menos caro na Russia do que alhures, qne alli se obtem a prego
muito baixo a mio de obra, a roupa, os viveres, as hebidas e a vi-
venda,” !

O sr. Euisev Marrins—O contrario do que se di
no Brasil.

O sr. Ruy BarBosa :—Na Italia, depois de 1865, o
premio do cambio subin a 25 % em prejuizo da moeda na-
cional, E qual, sobre os pregos commerciacs, o influencia

dessa depreciacio do papel ? (L¢)

“0 cambio sobre o estrangeiro actonava, na Halia, com uma
forga, que se elevou a 25 por cento de todos os valores exportaveis,

Y Aven. Avtano i Le change fossoyeur du libre échange. G, IV,
¢ 1, pag. 29.
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e, todavia, o custo da vida ffoliana . estava longe de ter soffrido a
mesma alta ; de tal modo que, alli fambem, tal qual na Russia, 0
cambio se constituira o propulsor, o protector da industria italiana,
em defrimenio da aclividade estrangeira, = !

No Chile, em consequencia da guerra percana e seus
effeitos sobre a cirenlagdo monetaria do paiz, 0 owro e o
cambio estrangeiro subiram 100 %, descendo, em annos

posteriores, a 80 ¢ 85. Pois bem : (Lé)

O precos, wo indevior do Chile, ndo subiram... De cula vez que
no interior se manifestava tendeneia para aalla, logo a contrabalan-
cavam a cultura de novas ferras,a abertura de novas fabricas, a ex-
ploragio de novas minas, novo impulso dado & produegio, novas
forgas utilizadas, a multiplicagio de novas permutas, sustentando o

valor do papel-moeda e eireulagin.” #

Si, pois, 0 custo geral da vida augmentou aqui ulti-
mamente, ainda para as classes que menos consomem da
produceio estrangeira, as causas reaes hio de ser outras,

que nio a influencia da baixa cambial. (AApoiados.) Mas,

si o factor decisivo para essa’ exacgeracio universal dos
precos esti na depressiio do cambio, e si, como pretendem, a
repercussio desta vai actuar mesmo sobre os productos de
proveniencia brasileira, nesse caso a abolicio da cobrangs
dos direitos de entrada em especies, removendo essa forgs
sobre todas restrictiva contra os abusgos do commercio in-
portador, aggravard o desequilibrio do balanco commercial,
tornando ecada vez mais destavoravel o cambio, e, conse-

quentemente, o custo da subsistencia cada vez mais penoso,

v Ih 3 2, p. 31
* Ib. ¢ 6, pags. 34—35,
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Serd, pois, uma providencia contraproducente. Peiorard
cruelmente as circumstancias, em vez de melhoral-as,
(Apoiados.)

A exaggeracio actual dos precos explica-se, em boa
parte, por uma causa, que nenhuma providencia financeira
poderia evitar, ou modificar : o enorme accrescentamento
da populagio e, na mesma populagio, o enorme augmento
de consumo. (Apoiados.)

Esse facto, que se fez sentir geralmente nas regies mais
habitadas do paiz, em consequencia ji da immigragio, ja da
transformagio nas condigoes de vida, transformagio inhe-
rente 4 passagem do captiveiro para a liberdade, nessa parte
consideravel da populagiio preexistente, que a lei de 13 de
maio emancipara, — esse facto revestiu, especialmente no
Rio de Janeiro, proporgoes desmedidas. A immigraciio de
procedencia estrangeira, que de uma média de 42.000
almas nos dez annos anteriores a esse elevou-se a muito
mais de 200.000 em 1891, a immigraciio dos districtos ruraes
para os nucleos urbanos, a immigracio de todos os pontos
do paiz para a sua cidade central, convergiram simultanea-
mente, operando aqui uma verdadeira enchente humana,
(Apoiados.) Os nossos trabalhos estatisticos, a que ultima-
mente se procedeu, imperfeitissimos trabalhos, nio nos
deixam ver, talvez, em mais de metade da sua extensio real
a immensidade desse facto. Cerea de tres mil predios, que,
ha pouco mais de um anno, se achavam desoccupados,
segundo os registros da Recebedoria, tém hoje moradores,
e sio renhidamente disputados. (Apoiados.) As companhias
de transportes urbanos careceriam duplicar os vehiculos e
as linhas, para satisfazer 4s necessidades da populagio.

Os hoteis, as pensoes multiplicam-se, e deshbordam. Apenas
34
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comegadas a levantar, ainda em alicerces, as casas em con-
struegdo  encontram in-continenti locatarios, ou ji estdo
empenhadas a futuros inquilinos. Entretanto, segundo numa
declaragio feita, na camara dos deputados, por nm dos sens
membros mais eminentes, sobe a nio menos de 10.000 o
numero de predios em edificacio, presentemente, no
Rio de Janiero.

D’ahi, uma extraordinaria procura de habitagoes, que
escasseiam, encarecendo o aluguel das casas (apoiados),—
uma enorme procura de bragos, com cuja raridade se Iuta
em todo o genero de industrias, elevando os salarios em
toda a especie de servicos (apoiados), — uma incalculavel
procura de artigos de consumo, que minguam, tornando
nimiamente dispendiosa a subsistencia a todas as classes,
(Apoiados.)

A alta geral dos pre¢os &, portanto, na sua maior parte,
resultado inevitavel de uma dilatagio immensa na procura,
sem alteraciio apreciavel nas condi¢oes da offerta (numero-
s0s apoiados) ... a0 menos quanto aos objectos de primeira
necessidade, enjo fornecimento nio podemos esperar do
estrangeiro ; dando-se, até, a respeito de muitos d’elles, como
o feijao, o milho, a manteiga, a banha americana, o sal, a
carne secea, reducgio sensivel no provimento do mercado.
A carne encarece por effeito necessario da sua rareza, com-
parada ao sen consumo, seja qual for a origem, accidental,
ou maligna, de que essa rareza provenha. (Apoiados.) En-
carecem os viveres ; porque a pequena lavoura, a cultura
parcellar ndo se desenvolve, ¢ porque os nossos caminhos
de ferro, j4 pela usura das suas tarifas, j4 pelas insuffi-
ciencias da sua extensio, ji pelos defeitos do sen servigo,
nio nos permittem irmo-nos sortir largamente nos vastos
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abastecedouros, que o interior do paiz nos depararia, si um
amplo systema de viagdo, prompta e barata no seu trafego,
animasse a agricultura na opulenta immensidade dos nossos
sertoes. (Muito bem.)

Mas, a par das causas legitimas, irresistiveis, contra
as quaes seria demencia revoltarmo-nos, a recrudescencia
da careza alimenta-se tambem de aberragdes immoraes,
infelizmente, na sua generalidade, superiores ao alcance de
medidas legislativas.

A especulagio entrou eynicamente neste campo, e
apropriou-o 4s suas sinistras manobras. Nos grandes sup-
pridores do consumo, que, por conluios denunciados até no
Diario Official, fecham os seus reservatorios abarrotados,
para impor depois aos consumidores taxas desusadas e
injustificaveis ; nos monopolios de facto, explorados por
associagies anonymas, que dominam, mais ou menos sobe-
-anamente, o mercado ; na ganancia do egoismo mercantil,
que, 4 sombra do cambio e sob o pretexto do imposto em
ouro, imbutido 4 paciencia indefesa dos clientes, nio co-
nhece limites 4 cobiga,—temos em plena actividade a hy-
perbole da especulagio. (Apoiados.)

Eu nunca me proporia a elimina-la pelos correcti-
vos, mais on menos maleficos, on parvos, de um socia-
lismo impotente e risivel, que tio levianamente se acon-
selha, por ahi, como reacciio contra esses males. Dissolver
companhias particulares, implantar na populagio habi-
tos de mendicidade, systematizando a esmola, agigantada
nas propor¢des e solemne no apparato, promulgar leis
annonarias, reduzir artificialmente os pregos, i custa de
sacrificios do Thesouro, ou dos cofres municipaes, sio
recursos perniciosos, insensatos, indefensaveis & luz da
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sciencia, da justica, da propria caridade. (Apoiados. Muito
bem.) Nada mais contrario a esta do que despertar na alma
dos fracos esperancas mentirosas. Mas que a especulagio
nos precos existe, abusa, tripudia 4 nossa custa, em um
grio de avidez singular, inaudito, incommensuravel negal-o
seria negar a luz que nos alumia. Alguem houve j4, que,
em repente de mdo humor, qualificon o commercio como a
- “arte de abusar da necessidade, on do desejo, que o nosso
proximo tem de alguma cousa.” Sem subscrever a defi-
ni¢io, que me parece peccar por nimiamente absoluta,
ousarei dizer que nunca ella esteve porventura menos
distante da verdade. (Apoiados.)

O remedio a taes desvios, porém, nio estd nem no
empirismo socialista, com que se vai saturando a opinido,
entre nés, de erros, cuja prolificagio nos pode ser desas-
trosa, mem na extinegio do imposto em ouro, instituigio
preservadora contra as demasias da importacio, que nesta
hypererise dos pregos é o factor predominante. Ha de
estar, sim, na intelligencia dos consumidores e na acciio
reparadora da concurrencia, onde os conchavos, formaes,
ou tacitos, da especulagiio, terdio, mais cedo ou mais tarde,
que naufragar, ! ‘

Mas, para evidenciar por um modo irreplicavel a
indispensibilidade do imposto em ouro, para evidenciar,

1 Um exemplo, entre ontros, da efficacia hemfazeja desse
elemento, ao mesmo tempo que dos excessos da especulagio no
prego dos generos de consumo. O custo do café moido subira rapi-
damente de 800 a 18600 o kilo, nesta cidade. No dia 18 de outubro
uma casa retalbadora, na rua Gongalves Dias, annuncion a
reducgdo do prego a 15200. Era uma baixa instantanea de 25 %.
Pois bem: immediatamente todos os oulros negociantes desse
genero declararam vender com a mesma reducgio. E' nma cirenm-
stancia, e minima, entre milhares, mas uma cireumstancia que
alumia como clario revelador.
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a0 mesmo tempo, a sua superioridade a qualquer outro
recurso,—basta, de um lado, notar que naose supprime
esse imposto, sendo procurando-lhe succedaneo immediato,
succedaneo que julgam ter encontrado no addicional de
50 °/,, — de outro lado, advertir em que esse succedaneo
envolve um regimen muito menos racional, muito mais
gravoso do que o imposto em ouro..

Substituindo o imposto em ouro pelos 50 °/; addi-
cionaes aos direitos de importagio, o projecto da camara
nos fornece, em apoio da institui¢io que pretende abolir,
‘0 mais irrefragavel dos argumentos. (Apoiados.)

O cambio a 18 significa, senhores, uma depreciacio
de 50 °/, no papel moeda. Sob o cambio a 18, pois, o
encargo accrescente, para o contribuinte, em virtude do
impn:‘-stu em ouro, Impurta exactamente em 50 °/,. Desde
que o cambio suba, pois, a 18, 0 peso do tributo accessorio
¢ precisamente igual na hypothese da cobranga total em
ouro, ou na hypothese da cobranca total em papel, aggra-
vada pelos 50 % addicionaes.

D’aqui, duas conclusoes inevitaveis :

Primeira :— que os 50 % addicionaes de imposto em
papel, equivalentes ao cambio de 18, on a uma deprecia-
¢io de 50 % no meio circulante, encerram, para o contri-
buinte, maior gravame do que o processo da cobranga
actual, calculada sobre a equivalencia total do ouro ao
cambio de 20, correspondente apenas a uma depreciagio
de 37, 50 % no valor do papel.

Segunda :—(e para esta consequencia vos pego atten-
~daes especialmente) que apenas o cambio passe de 18, isto
€, & medida quea depreciagio se reduza a menos de 50 %,
08 50 % addicionaes, no systema da cobran¢a em papel,
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representardo um imposto crescentemente maior do que a
cobranca total em ouro ao cambio de 18. (Apoiados.) Ora,
o cambio, entre nds, paira sempre, normalmente, acima de
18, e 86 excepcionalmente desce dquem dessa taxa. Logo,
substituindo a cobranga em ouro pelos 50 % addicionaes
em papel, estabeleceis uma situagio normalmente mais
onerosa para o importador, e tanto mais onerosa, quanto
mais favoravel se torne ao paiz a taxa cambial. (Apoiados.)

Exemplificarei. Supponhamos nm artigo de impor-
tagao, que, caleulado pelo valor official, a0 cambio de 27,
pague 85888, importancia da libra esterlina ao par, Ao
cambio de 18, o desembolso do contribuinte serd indiffe-
rentemente de 138330, quer elle pague a totalidade do
imposto em ouro, quer pague a totalidade em papel, com a
sobretaxa dos 50 %. Mas, si o cambio subir a 19, o im-
posto, pago em ouro, desecerd a 125630, Si o cambio se
elevar a 20, o imposto, pago em ouro, baixard a 128000,
Si o cambio ascender a 21, o imposto, pago em ouro,
reduzir-se-ha a 118430. Si o cambio chegar a 22, o im-
posto, pago em ouro, ficard em 108900. Isto & o contri-
buinte desembolsari cada vez menos, de grio em grio, na
razio inversa da taxa cambiaria, até desembolsar, sob o
cambio de 27, apenas 88888. Ao passo que, pelo contra-
rio, sob o systema do pagamento em papel, com o0s 50 %
addicionaes, o sacrificio do imposto serd invariavelmente
de 135330, esteja o cambio a 18, a 20,a 22, a 25, on 27.
(Muito bem.)

Como instituicio tributaria, pois, o addicional
de 50 % representa uma férma de contribui¢gio muito
menos toleravel do que o imposto em ouro. (Apoiados.)
Como proposta da camara dos deputados, importa a
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confissiio de que o imposto em ouro ¢ uma fonte de receita
impossivel de extingunir-se, nio se supprindo, acto continuo,
por outros meios de renda, que nio nio ha onde ir busear,
seniio 4 bolsa dos contribuintes.

Imposto por imposto, o que o projecto da camara
alvitra, o que acabais de votar no orgamento, ¢ incontes-
tavelmente menos flexivel, mais antipathico, mais duro do
que o estabelecido pelo Governo Provisorio. (Apoiados.)

Por outro lado, a imposi¢io projectada nio offerece as
vantagens da imposi¢io combatida, como regnlador ade-
quado para localizar no paiz uma somma consideravel de
especies metallicas, e cingir a importagiio ds exigencias
naturaes do consumo, limitando assim duplamente a de-
preciacio da moeda nacional. (Apoiados.)

Os illudidos, os precipitados, os ignorantes, que niio
se cansam de malsinar essa reforma, a grande ealumniada,
fallariam de outro modo, si medissem a voragem, de que os
recursos creados por ella nos salvaram as finangas. Estivesse
0 governo entregue, o anno passado, como estava, antes do
decreto de 6 de outubro de 1890, ao Minotauro das diffe-
rengas de cambio ; niio possuisse, no Thesouro, accumu-
lados, gracas a essa medida, os meios de affrontar, com
honra, na Europa, os contratempos da situacilo ; carecesse,
como noutros tempos, de baixar ao mercado, & procura
de ouro ;—e en quero que me digam que seria do paiz
neste momento. (Apoiados.)

A opposi¢io 4 cobranga em ouro, entre republicanos e
patriotas, é, pois, uma attitude céga, ingrata, digna dos
applausos do inimigo. (Muito bem.)

A mensagem presidencial, que abriu este congresso,
reconhece a divida em que o Thesouro estd para com essa
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medida, a contribui¢io della para o angmento da renda,
no exercicio que acaba de findar. Essa contribuigio é
enorme : eleva-se provavelmente a mais de um tergo da re-
ceita arrecadada. Ainda assim, nio obstou de todo o ponto
o deficit. Que dimensoes ndo tomaria elle, pois, si nio
fosse 0 imposto em ouro, entio representado na sua equiva-
lencia em papel ao cambio corrente ? (Apoiados.)

Na Russia, inangurado o pagamento  metallico dos
direitos aduaneiros em janeiro de 1877, a receita das alfan-
degas cresceu de 52 milhdes, nesse exercicio, a 107 milhoes
em 1883 ; produzindo-se assim um augmento de 105 %,
ou de 67 %, si tomarmos por base do cotejo o anno
de 1874. E eis como explica esse desenvolvimento da
renda, os beneficos effeitos da medida, que o gerou, um
economista que escreveu ex-professo das finangas russas :
(Zd)

‘ Esse grande crescimento deve-se principalmente ao decreto,
que estatuin o pagamento dos direitos de entrada em ouro, provi-
dencia adoptada em 1876, quando as circumslancias politicas deter-
minavam a necessidade de reforgar os recursos do Thesouro, e
accumular a maior somma de ouro possivel nas mios do governo.
O novo encargo, imposto ao commercio, leve consequencias mui
importantes para a agricultura, a indusiria e o bem-estar geral.
Em relagio ao Thesouro, as consequencias immediatas foram, a
prineipio, diminuigio da receita em 1877, effeito das imporlagoes
giganteseas nos ullimos mezes de 1876, encommendadas com o
fim de aproveitar a antiga tarifa, e em sequida wm forte augmento,
que 86 se defeve em 1884, 1

Como &, pois, que o nobre ministro da fazenda se

aventura & imprudencia inenarravel de renunciar a essa

* P. H. ve Cuenco: Les finances de Uempire de Russie. Pags.
48-49.
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poderosa alavanea financeira, em um periodo, como estz,
de descensio crescente do cambio, de enfraguecimento ini-
minente da importacio, de reducgio provavel nas nossas
fontes de renda? Pois niio véem que os impostos addicionacs,
agora votados, niio respondem pela baixa progressiva do
cambio, e que, com o avultar della, resultado necessar'o
da aboligio da cobranca em ouro, desta agonia do eredit >,
a que nos frouxe, e que de dia em dia nos aggrava a d»>-
sastrosa politica do governo, o producto desses addicio-
naes representard uma receita cada vez menor ? O Thesouro
dispde de recursos em Londres até maio. Entio serd in-
evitavel renovar alli a nossa provisio pecuniaria. Com o
cambio actual, com o cambio ainda peior, que nos ameaga,
quantp niio custard isso ds forcas do orgamento ? O governo
terd de descer entio ao mercado em procura de ouro, de
quantias consideraveis de ouro. Que terrivel pressio nio
exercerd esse faeto sobre as cirenmstancias, ji intoleraveis,
do mercado cambiario ? Recrudeseimento na baixa do papel
brasileiro e aggravagio enorme do defieit : eis, pois, as con-
sequencias proximas, impendentes, irresistiveis da revogaciao
do decreto de 6 de outubro. E como remediar, depois, tudo
iss0 ? Clomo, a nido ser por um milagre, como debellar as
consequencias deste erro espantoso ? Que abysmo de impre-
videncia, senhores ! Que loncura suicida ! Quem receberd
esta heranga? Quem a acceitard? Quem poderd liqui-
dal-a ?

Como quer que seja, porém, si esse erro criminoso
for por deante, e prevalecer de vez, nio se esqueca
que elle de si 86 contém a negagio radical do plano firma-
do pelo Governo Provisorio. A responsabilidade das con-

sequencias passard entio delle para os seus antagonistas.
35
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Nos nao teriamos dado d cmissao fidueiavia as propor-
coes, que the demos, em 7 de dezembro, com a fundacdao do
Baneo da fff’pif.th'r'rr, si nan houwressemos !n'('r'xh.'.f)r’ff'r'."r."n,
no~deereto de 6 de outubro, esse. correctivo necessario nos
paizes de cireulagao inconvertivel.  Extingnindo o contra-
peso rectificador, tereis subtrahido ao edificio  parte
essencial da sna base, ter-nos-heis condemnado ao papel-
moeda, sem a mais especifica das garantias contra os
males do papel-moeda. A concepeio ¢ fundamentalmente
diversa da nossa. Aos seus auntores, aos audazes, aos tenta -
dores da fortuna, aos exploradores do imprevisto, a esses
as glorias do triumpho, ou os remorsos do naufragio ! Nas,
os que clamdmos contra esse desafio atirado 4 experiencia,
teremos apenas que agradecer ao cfo o mallogro do nosso
vaticinio, ou deplorar a verificagio do nosso prognostico,
tristes, si acertarmos, satisfeitos, si formos desmentidos.
(Muito bem.)

Mas a vozeria manda : obedega-se. 157 uma espe-
cie de lynchamento legislativo, introduzido, sob as for-
mas deliberantes, nos processos da arte parlamentar : a
suppressao summaria de uma instituigio severa, mas sal-
vadora, coroada pela experiencia de grandes nagoes. Ha
murmurios na atmosphera popular ; ha soffrimentos, que
nio discutem ; ha coleras, que niio reflectem. Para propi-
ciar os animos, careciamos de uma execugdo expiatoria, de
um holocausto descommunal,correspondente em importan-
cia ao phrenesim das paixdes convulsionadas. Seja, pois, a
victima essa instituigdo, cuja unica fraqueza consiste em
nio ter pontos de apoio, senio na conveniencia geral,
contra as conveniencias mais ou menos egoisticas, que ella
fere. (Apoiados.)
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E, para dar a isso physionomia de cousa moderna,
inventou-se o plebiscito. En conhecia o plebiscito politico,
manivela de tantos erimes perpetrados pelo cesarismo, em
nome da demoeracia, contra os direitos populares. Um
plebiscito nacional poz na eabega de Tuiz Napoledo a coroa
do imperio, depois do crime de 2 de dezembro ; outro ple-
biscito nacional recoroou-o em vesperas da revolugio, que
devia desthronizal-o, e da invasio, que devia deshonral-o.
Os plebiseitos  de agora, porém, sio ountros. Istes
destinam-se a resolver pelo numero mudo, anonymo,
irresponsavel, os problemas technicos da mais alta ad-
ministragio profissional, a fraccionar o interesse pu-
blico em interesses de classes, destacando-os, e impon-
do-os um a um, sob o peso das exigencias de cada grupo
social, aos orgaos do Estado, 4 consciencia do  legislador,
(Muito bem.)

Cada interessado serd, de ora em deante, o arbitro do
sen contingente legal de sacrificios para o bem commum, para
aexistencia collectiva. A inspiragio ¢ engenhosa. Foi sob
iguaes dictames que, na luta contra o captiveiro, os amigos
da escravidio pretendiam que a ||u<-.~:1z‘l'u abolicionista se
resolvesse por um plebiscito entre os possuidores de esera-
vos. (Muito bem.) Do mesmo modo, agora, que se cogita em
adoptar o imposto sobre o fumo e o imposto sobre o aleool,
Justo seria que, antes de deixarmos cahir o nosso voto so-
bre o assumpto, plebiscitassemos os™productores de tabaco
e os distilladores de aguardente, os alambiques ¢ os estan-
ques, as charatarias e as tavernas, ‘Trata-se dos seus inte-
resses : elles que deliberem. Nio estamos aqui, senido para
08 servir...

Entretanto, o facto encerry desde ji consequencigs
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moraes, que nio se podem occultar. Elle abre deante de
nés o mais melancolico horizonte. O signatario do inolvi-
davel parecer, que exprime, no seio do congresso republi-
cano, a resurrei¢io da politica financeira da monarchia
nos paroxismos, nio poude negar o caracter patriotico do
imposto em ouro, suas vantagens, sua necessidade. Re-
solvido a condemnar tudo, o implacavel censor foi obrigado
a abrir excepedo para essa, d’entre todas as idéas contidas
no plano do governo transacto. Todavia, no dia seguinte,
firmava o projecto, abolindo o imposto em ouro, e dias de-
pois lhe votava a extinegio total.

O que se estd passando, nio & pois, um movimento
de conversio, mas um movimento de deser¢io ; nio é um
acto do espirito, mas uma victoria do medo, conselheiro
eterno do erro. A consciencia do legislador abdica no in-
consciente. Somos arrastados no clamor das ruas, torrente
escura e revolta, que nio se sabe as vertentes, de onde
nasce, que niio escolhe o alveo, por onde corre, que nio dis-
tingue os tributarios, de que se engrossa. (Muito bem.)
O taverneiro, que, para fraudar a incauta clientela no
preco do aleool, on da carne secca, insinua no ouvido ao
gertanejo, ao operario, ao carroceiro as negruras da Repu-
Llica e do imposto em ouro, pai e mii de todas as agonias do
| obre, representa agora uma semma de autoridade legisla-
t va, que ninguem suspeitaria jimais: é trunfo, de envolta
¢m outros elementos semelhantes, entre as influencias sobe-
ranas dessa evolugio para uma baixa especie de democracia,
cija victoria constituiria a negaciio essencial de toda
¢ justica, de toda a liberdade, de toda a sciencia.

Haveis de ver as reivindicagdes, que a espuma dessa
enxurrada conduz 4 sua tona. A questdo social, que,
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na velha Europa, & resultado natural da fome, ao passo
que, entre nés, estd destinada a ser, pelo contrario, a pro-
genie maligna da politiquice eleitoral applicada & explo-
ragio do povo (muito bem), principia a ser importada a este
paiz, nefariamente, por essa casta de ambiciosos, que um
estadista europeu qualificava, ha muito, de “malfeitores
moraes,” (Muito bem.) Nio tardard, talvez, que essa poten-
cia tenebrosa, evocada pela especulagio da mediocridade,
venha bater a estas portas, reclamando a intervencio com-
pressiva do Estado na concurrencia das industrias, no re-
gimen dos salarios, na cota¢iio dos pregos, na distribuigao
do trabalho, na protecciio 4 ociosidade. E, quando o rumor
dessa ebuli¢io tumultuaria, agitada pelas correntes mys-
teriosas do descontentamento, que uma conjuragio infernal
explora contra a Republica, vier bramir em torno do Con-
gresso, s6 nos restard cahirmos, desarmados e impotentes,
de abdicagiio em abdicagiio, até & anarchia incoercivel e a
miseria geral. (Muito bem.)

(Sendo 4 horas, o orador pergunta ao sr. presidente si
carece de requerer prorogagio da hora, para confinuar.
Osr. presidente responde que o orador pode concluir o seu
diseurso, independentemente de requerimento.)

O Sr. Ruy Barsosa : — Duaas influencias oppostas
contrariam, entre n6s, senhores, a Republica no seu desen-
volvimento : a critica maldizente dos adversarios e o zelo
impaciente dos amigos. Uns, laudatores temporis acti,
representantes da senilidade de um regimen, cujo descre-
dito era a tavefa revezada entre os seus proprios servidores,
nio véem na actualidade seniio defeitos incuraveis. Os
outros, embalados em um ideal, abaixo de cujo nivel nada
presta, derramam incessantemente na vida republicana
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o azedume de uma severidade immerecida e cruel. Das
apreciagoes destes e daquelles resulta um coro de melan-
colia e desesperangu, que sacode, e desfrondesce, como vento
frio de inverno, as novas instituigoes. (Muito bem.)

Aos primeiros responde a longa historia do imperio,
vivida-e clamada por elles mesmos, quando se afastavam
do seio da confianga imperial, desenganados, envergo-
nhados, indignados, com o peito cheio de amargas expe-
riencias ¢ a boca transbordante de confidencias escan-
dalosas contra a corda, suas infrigas, suas perfidias, suas
invasdes, sua incompatibilidade com o merecimento,
a independencia ¢ a honra dos ministros. Pela fran-
queza terrivel das suas revelagoes, quando livres da
tyrannia das mentiras convencionaes no poder, os chefes
dos partidos monarchicos se encarregavam de dar-d4 propa-
ganda republicana as suas maiores armas, desmascarando
a nossa falsa realeza constitucional, expondo aos olhos do
publico, na mais despida nudez, a impostura da liberdade
politica, sob que nominalmente viviamos. (dpoiados.)
Luiz Bonaparte, Luiz Felippe, Carlos X, em Franga,
Jorge IIT e Carlos 1, em Inglaterra, forneciam 4 eloquencia
erudita dos nossos homens de estado as analogias historicas,
em cujo fundo elles se compraziam de retratar o manhoso
absolutismo do principe reinante, os lados falsos, mesqui-
nhos, irritantes, miseravelmente corruptores do despotismo
imperial. (Apoiados.)

Eis o regimen de que nos falla actualmente com in-
consolaveis saudades, contrapondo-o como antithese fulgu-
rante aos erros do governo republicano, a nova idolatria
imperial, producto serodio das criticas arrependidas e das
ambicdes insaciadas, que, depois de praguejarem, devorarem,
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arrninarem, impopularizarem o imperio, julgam rehabi-
lital-o hoje, applicando-lhe, em disfarce posthumo, ao perfil
maculado de estygmas a desacreditada maseara liberal.

O caracter militar do movimento, que assignala o
bergo desta revolugiio, & apenas um pretexto ; porque muito
ha que esse elemento influia decisivamente nas solugoes
da politien imperial. A aboligio niio se teria feito em
1888, =i 0 exercito nido houvesse resistido, com heroiea fir-
ez, 4 notifieagio do posto, que o ministerio Cotegipe lhe
manddra occupar, nas montanhas de 8. Paulo, contra o0s
cseravos foragidos.  E, si, naquella phase da questio entre
o governo imperial ¢ o exercito, euja erise se declaron pelo
manifesto firmado com os nomes de dois generaes nas co-
lumnas 4’0 Paiz, a corda ¢ o senado ndo tivessem capitu-
lado immediatamente, acceitando a ponte da transac¢ao
tardia e humilhante, que o sr. Saraiva, o sr. Celso ¢ o sr.
Silveira Martins The depararam, o conflicto estaria resolvido
no dia seguinte, digo mal, naquella noite mesma, por nma
explosio militar, maduramente preparada, em que nem
todos es chefes liberaes erdio Ellll{l:'(‘lll{‘ﬁ. ¢ quie, si poupasse i
corda na sua integridade material, seria para deixar mo-
almente anniquilada.

Ninguem, com effeito, poderia, affirmar si essa solugio
transporia logo as fronteiras da Republica, on si a tempes-
tade serenaria a uma simples mudanea politica, dentro
nos limites da constitui¢iio imperial.  Mas o certo & que,
nesta ultima hypothese, o facto seria, na sua significacio,
muito mais grave do que o foi a 15 de novembro. De
feito, um pronunciamento militar, impondo ao throno a de-
missio e nomeagio de ministros, arrastaria necessariamente
uma cadéa incalculavel de acontecimentos semelbantes,
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convertendo as reacgdes militares em recurso ustal dos
partidos contra a corda, introduzindo a alliciagio politica
nos quarteis como instrumento comesinho de opposigio,
ou de governo, e estabelecendo em permanencia, sobre
as rninas moraes de um imperio deshonrado pela covardia
de seu chefe, a tyrannia caprichosa das bayonetas, sob a
apparencia das exterioridades parlamentares ; ao passo que
a intervensio excepeional do exercito como arma extrema
de uma nag¢io em desespero, contra uma férma de governo
mantida apenas pelo egoismo dos partidos, nio constituiria
precedente ordinario, niio encerraria essa perigosa tendencia
4 habitnalidade.

Niio conhego revolugio mais indignamente accusada
que a de 1889, talvez por isso mesmo que nunca houve
revolugido menos violenta, mais benigna, mais transigente,
mais organizadora, mais parea em damnos ¢ contratempos.
O Brasil assistin a uma revoluciio em 1831, Essa revolu-
¢iio desthronizou o rei ; mas conservon a realeza. Nio in-
novou, pois, a forma de governo. Nio transformon a con-
stituigao. Niao mudou, sequer, a casa reinante. IS, todavia,
que commogdo tremenda, que enormes prejuizos, que incal-
culaveis desastres financeiros nio nos custon essa revolugio
constitucionalista, essa revolucio fradicionalista, essa revo-
luedio monarchista !

Que o digam os documentos officiaes.

Abro o relatorio da commissio imperial, que procedeu
a0 inquerito acerca da crise de 1864, e 14 se me depara
este quadro : (Lé)

*0 panico que acarrefou esse feilo, a revolugio de 1831,

foi geral. Asambigdes puzeram-se em campo ; tumullos e ddsordens
foram-se repelindo nas differentes provineias; a insubordinagio da
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fropa e sua revolla, em diversos pontos puzeram varias vezes em
perigo a ordem publiea, a propriedade e a vida dos cidadios.

* A anarchia chegou a imperar em alguns pontos do imperio ; e
a erige, que se manifeston de um modo assustador, foi aggravada
pela falta de seguranga individual e pela fuga ou emigragio de capi-
taes e de uma grande quantidade de commerciantes e t-npitnl‘;.-‘-las.

* Na corte, em differentes mezes, nas provineias do Espirito San-
to, Bahia, Alagdas, Pernambuco, Maranhio e Pard. a franquillidade
publica foi perturbada por differentes commaogdes, ou pela insubor-
dinagiio e levantamento da tropa de linha. A capital de Pernambuco,
sobretudo, muito soffren desta ultima causa; e uma erise violenta
manifestou-se no seu commercio, victima da depredagio, si nio do
saque. que os soldados commelteram, além das demais causas, que
ja de longe actuavam.

* I difficil ealenlar os estragos eansados em differentes pontos
do imperio por uma tal erise ; todos os valores se depreciaram, os
titulos da divida publica baixaram, o cambio descen ao ultimo ponto, o
papel-moeda soffren grande rebate, chegando, em alguns logares, a
40 %. e deram-se muitas quebras,” !

Si recorrermos aos testemunhos contemporaneos, ouvi-
remos a0 ministro da fazenda, no sen relatorio de 1832
a0 corpo legislativo, esta lingnagem : (Lé)

* A revolugiio, pondo a descoberto muitos males, que de muito
longe nos vergavam, e aggregando-lhes de novo aquelles, que sio
della inseparaveis, produziu falal esmorecimento em todas as fontes
da industria e da rigueza. O credito estremecen ; o commereio, que
delle se nuire, entibiou ; a agricaltura, que s6 floresce com a tran-
quillidade interna, desfallecen. Dahi vein a alleragio consideravel
dos valores, a quebra das transacgfes e a mingua das rendas
publicas. Frequentes commogdes em diversos pontos, bem que

' Relatorio da commissao encarregada pelo governo imperial,
por aviso de 21 de outubro e 28 de dezembro de 1864, de proceder a
um inguerit  sobre as causas principaes e accidentaes da erise do mez
de setembro de 1864, Rio de ﬁm\im. Typ. Nacional. 1865. Pag, 19.

36



282 DE 1831 A 1840

terminadas em favor da ordem, de tal maneira tinham atferrado a
industria e a propriedade, que todos os trabalhos uteis, todos os ser-
wvigos eahiram em um mortal torpor ;. o commercio paralizou-se, a con-
fianga estremecen, o eredilo publico ¢ parlicular abalon-se; s6 havia
ucr!iuisfude em apurar fundos para emigragio. Nesse eslado de
violencia, niio é para admirar que as nossas rendas fossem veduzidas 4
metade e, em algumas provineias, @ ferga parte do sen producto ordi-

nario, " 1

Quanto ao cambio, o espectro que povoa hoje de ter-
rores a atmosphera financeira, o cambio, na phrase desse
relatorio, descera “quasi @ par da nullidade.” 2

A ordem publica, que 4 dictadura de 1889 cabe a
gloria de haver mantido illesa e absolnta, vin abrir-se,
pela revolugio monarchica de 1831, uma vasta éra de pro-
fundos abalos e ernentas revolugies. Em 1532 a tranquil-
lidade publica soffren violentas perturbagoes na eorte, em
Pernambuco, em diversos pontos do Pard. Em 1833 e 1834
lavrava a luta civil em Pernambuco e Alagoas, devastan-
do-lhes o interior ; dando-se tumultos e sedigdes na capital
do imperio, em Matto-Grosso, no Ceard, em Minas Geraes,
em Macei6, no Recife. S5 em 1835 cesson a guerra civil,
que assolava o centro de Pernambuco ¢ Alagoas. Entre-
tanto, em 1835 e 1836 continuaram as desordens na pro-
vineia do Pard, com paralyza¢io do movimento industriak
e crise violenta ; e, quando, em 1837, ia-se restabelecendo a
paz naquelle extremo do paiz, rebentava a revolugio na

Bahia, e aggravava-se a do Rio Grande do Sul, que se

inflammou em 1838, em 1839, em 1840, operando-se nesse

v fhid, p
2 Jbid,
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anno a invasio de Santa Catharina, e ateiando-se com
violencia, em 1839 e 1840, a revolta no Maranhio.

O regimen, que, assentando no mais insolente dos
golpes de Estado, a dissolu¢iio de uma constituinte, e no
arbitrio de nma carta outorgada, atravessando, em seguida,
um septenato de absolutismo brutal, nodoado pelas maiores
torpezas e pelos mais negros crimes, carecen de descoroar
um rei, e transpor depois vinte annos de terremotos poli-
ticos, para entrar no periodo de paz e organizagio, em cujo
termo o imperador viu resnmir por estadistas conservadores,
na tribuna parlamentar, o seumeio seculo de reinado, com
a epigraphe de — “mentira, deficit, cesarismo caricato” —

_di hoje & Republica ligoes de ordem, moralidade, libera-
lismo, capacidade financeira. Para assistir pacientemente a
este espectaculo, & necessario ter no sangue a religiio da
hypoerigia, ou confundir este paiz com o valle de Aosta.
(Muito bem.)

A educagio idealista da parte que mais adeantada se
stuppoe na opinido republicana, auxilia o trabalho inimigo
com o mais poderoso contingente. Nio nos bastava obtermos
uma constituicio republicana, que se approximasse dos
mais altos modelos. Nio nos bastava, ainda, que ella com-
petisse com a mais maravilhosa das organizagoes republi-
anas, a dos Estados-Unidos, em principios liberaes, em
expansio democratica, em institui¢oes federalistas. Bem
pouco era isso para a nossa pretenciosa inexperiencia, para
as nossas frivolas aspiragoes 4 perfei¢io immediata e abso-
luta, para o espirito de abstrac¢io e de seita, que infeliz-
mente interveiu na gestagio constitucional da Republica.
Dahi uma série de emendas, com que a Constituinte de
1890 suppoz democratizar o projecto do Governo Provisorio,
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e reforcar a autonomia dos estados, entregando-lhes
o dominio das terras nacionaes, confiando ao suffragio
universal directo a nomeaciio do chefe do Estado, reduzindo
a investidura definitiva do vice-presidente na presidencia
da Republica aos casos de vaga no segundo biennio do
periodo presidencial, — temeridades absurdas, fatalissimas,
inconciliaveis com a subsistencia da [Unido, a estabilidade
do governo e o desenvolvimento normal do paiz. (Apoiadoes.)

Mas isso mesmo era insufficiente 4 poesia do nosso
radicalismo, ao radicalismo das nossas ambicoes, Essa
Constituigio archi-democratica e ultra-federalista, despren-
dendo-se das mios de seus autores, irreprehensivel, imma-
culada, virginal, como a visio da utopia, nio devia, sequer,
encontrar em sua execugio os obstaculos, as decepeoes, os
desastres, a que a realidade nunca deixou de submetter os
regimens novos. A's primeiras contrariedades, aos pri-
meiros attritos da theoria com a pratica, ao aspecto dos
primeiros escolhos no eaminho, aos primeiros signaes de
procella no horizonte, os animos se fechariam para logo 4
esperanca, a eloquencia dos oradores trovejaria maldigoes’
biblicas, e os mais tristes agouros annunciariam o naufragio
imminente das novas instituigoes.

Tendencia viciosa dos solitarios do ideal nas cousas do
espirito, como nas da politica, essa perversio hypocondriaca
do juizo, esses esmorecimentos habituaes da razio, essa hy-
pertrophia pessimista do senso moral curam-se pela commu-
nica¢do com a humanidade e com a historia, pela dilatagio
do nosso ecampo visual na ordem do espago e na do tempo.
O homem vive do relativo debaixo do céo. A felicidade,
para os povos, como para os individuos, nio se determina
sendo por comparagdes. A philosophia do contentamento e
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da esperanga consiste simplesmente na sciencia de rectificar
o valor dos nossos dissabores 4 luz das analogias e dos con-
trastes semeados pelo exemplo alheio. (Muito bem.) O his-
toriador nio dispde de oatro criterio ; nio se offerece outro
criterio ao estadista. ;

Julgada pela malevolencia dos irreconciliaveis da
monarchia, ou pela impressionabilidade doentia dos incon-
tentaveis da revolugio, essa Republica Franceza, que, na
phrase do seu presidente, “acaba de celebrar a sua maio-
ridade,” o mais duradouro de todos os regimens, em Franga,
desdea quéda do antigo regimen no seculo passado, seria
apenas um embryiio morto de nascenga. :

Os que tiverem, como eu, a curiosidade de ler os
quatro volumes do Diario de Fidus 1, o registro eserupuloso
das impressdes do imperialismo desde a quéda de Luiz Bo-
naparte até & morte do principe imperial, seis annos depois,
nio encontrario, para creditar ao governo republicano da-
quelle paiz, nem racionalidade nas suas instituigoes, nem
competencia nos seus administradores, nem probidade nos
seus estadistas, nem honra no sen parlamento, nem talento,
moralidade, ou patriotismo nas suas celebridades, nem glo-
ria nas suas armas, nem disciplina nos seus exercitos, nem
seiencia no seu ensino, nem dignidade na sua vida social,
nem seriedade na sua politica, nem limpeza de mios nas snas
finangas. B’ uma oppressio de lama, forgosamente ephe-
mera, imposta ao paiz por uma insurrei¢io ignobil das
fezes da capital, odiosamente auxiliada pela invasio estran-
geira. A salvagio estard no imperio,cuja revivescencia a cada

Y Journal de Fidus—La Révolution de Septembre—La capi-
tulation.—L'essai loyal.—Le Prince Imperial. (Paris 1889-91.)
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momento se espera, ao voltar de cada uma daquellas pa-
ginas, como a desforra providencial de todas as virtudescon-
culeadas da patria contra esse jubilen da escoria parisiense.
Agora, si vos derdes ao trabalho de percorrer a litteratura
adical, a litteratura socialista, a litteratura da agitaciio
convertida em systema de governo, a conclusio serd diversa,
a reorganizacio da ordem social estard na victoria dos ele-
mentos filiados 4 demagogia ; mas a essas conclusdes se
terd chegado pelas mesmas premissas: a condemnagio da
Republiea na sua actualidade pratica, na sna administracio,
na orientagio dos seus estadistas, na politica das suas,
finangas. Todavia, a Republica admmistradora, conserva-
dora, conciliadora completa alli vinte e um annos, pros-
pera, crescente, honrada, poderosa. (Muito bem.)

Veéde os Estados Unidos. Que foi alli a Republica nos
primeiros annos da sua constitui¢io actual ? Tiveram me-
lhor fortuna do que nés os seus maiores homens de Estado,
afferidos pela medida opposicionista? Gozaram de mais
nome as suas camaras, de mais honorabilidade os seus mi-
nistros, de mais respeito o seus herdes, de mais credito as
suas financas ?

Eu lia, ha poucos mezes, o Diario de William
Maclay, livro publicado vai por um anno e destinado,
na opinido do seu editor, a “desfazer muitas illusdes cor
de rosa acerca das cousas daquella Gpoca.” Maclay, o
verdadeiro fundador do partido democratico nos Estados
Unidos, membro do senado na primeira legislatura sub-
sequente ao voto da Constituiciio, espirito austero e veraz,
traga da politica americana, por esses tempos, um quadro
bem diverso do que a admiragio da posteridade pela obra
de Washington costuma imaginar: o dominio do interesse
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privado, o campear “das mais torpes transaccoes” entre o
Congresso e o ministro da fazenda, “a compra da camara
dos representantes” pelo governo, o “aluguel de sena-
dores”, as ameacas de derrota eleitoral contra os membros

independentes da opposicio.

Por mais que se haja abocanhado a dictadura revo-
lucionaria entre nds, snas reformas, suas medidas finan-
ceiras, nio se lhe attribuiram talvez culpas tamanhas.
Seu quinhio de aggravos foi menos farto. A Consti-
tuinte de 1890 funceionon sob o Governo Provisorio
liberrimamente, trovejou contra elle hostilidades apaixo-
nadas, alterou com a maior independencia o seu projecto
constitucional, sem que jamais passasse no ar o menor receio
de violenvia contra as suas deliberagoes. (Apoiados.)

Counbe aos Estados Unidos a fortuna de transporem
o0s primeiros escolhos do novo regimen sem esses golpes
da forga, niio menos fataes 4 mio, que os desfecha, do que
a0 paiz, que os recebe. ( Muito bem.) Mas tambem dos
erros inevitaveis na sua posicio o Governo Provisorio
pide consolar-se com recordar que, sendo a dictadura, e
exercendo na maior amplitude a soberania revolucionaria,
nito a utilizon, sendo para apressar a legalidade, fundar a
Constituicio, e entregar o poder ds antoridades regulares.
(Muito bem.)

Esta honra, junta 4 de ter mantida a paz sem
oppressio, f de ter sustentado a harmonia entre todas as
partes da unido nacional, a de ter vasado a Constituicio
da Republica nos moldes que a dominam, bastar-nos-hia,
para comparecer sem receio em presenca da historia,
(Apoiados.)
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A despeza exaggerou-se ; mas essa culpa, que se liga
menos fis responsabilidades do Governo Revolucionario do
que fis anomalias de sua situagio, & a menor das culpas,
que as revolugdes e as dictaduras estao, por sua natureza,
fadadas a commetter ( apoiados), porque & a menos
violenta, a menos duradoura, a mais reparavel.

A despeza excedeu-se (n@o pelo ministerio da fazenda);
mas oO08 Trecursos cresceramn fﬂll)h("]ll gigﬂllt(‘,b‘l’ﬂnlentl}.
gracas, em grande parte, ao systema de arrecadacio adua-
neira, creada, sob o Governo Provisorio, pelo ministerio da
fazenda. A despeza descomediu-se ; mas esse mal, de que
ainda nenhuma revolugio sahiu indemne, era o prego de
beneficios, com que ainda nenhuma revolugio se recom-
mendou ; era 0 mais benigno de todos os resgates, que se
podiam estipular pela transi¢io instantanea e incruenta
entre duas formas oppostas de governo (apoiados); era o
premio pago pela preservacio de todos os direitos através
de uma commogio, que transformava pelos fundamentos a
politica do paiz ; era o tributo necessario da paz, primeira
victima de todas as revolugies e conquista magnifica da
revolugio de 15 de novembro. (Muito bem.)

Senhores do poder absoluto e do arbitrio dictatorial,
organizimos rapidamente a legalidade ; impedimos a vio-
lencia ; protegémos os vencidos ; mantivemos a ordem ;
agsegur.mos os contractos ; sustentidmos o credito do paiz;
honrimos religiosamente os compromissos nacionaes ; im-
pulsiondmos o commercio e a actividade productora em
escala desconhecida entre nés; augmentimos a renda
publica; abstivemo-nos de contrahir emprestimos, internos,
ou externos ; fizemos vastas reduegoes na divida do Estado,
(Apoiados.)

- .
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E, si as circumstancias, em que deixdimos o poder,
separando-nos profundamente dos nossos successores,
arrastaram o segundo ministerio da Republica a uma re-
acgio contra as medidas financeiras do primeiro, tivemos
depois a satisfagio de ver levantar-se, sob a iniciativa
desse mesmo ministerio, no plano por que elle se batia,
a rehabilitagio mais cloquente do systema que funddra-
mos, e que os inimigos da revolugio envidavam forgas
por arrazar.

Estas consideragdes nos bastariam para compensagio
da iniquidade, com que temos sido julgados. O caminho
de quem preside a uma revolugiio nio pide ser de rosas.
Nio topdmos nelle a- hostilidade armada: deviamos
encontrar a resistencia da lama. ( Muito bem.) A covardia
dos costumes germinados sob a atmosphera da realeza sub-
stituin o punhal pela calumnia, E’ della que se tem alimen-
tado, aqui ¢ na Europa, a propaganda imperialista, tis-
nando-nos 0s homens, para nos aviltar as instituigdes.
( Apoiados. )

Oh ! nés nio podiamos ter a velleidade de acreditar-
mo-nos superiores a esse escote doloroso, que os maiores
nomes da historia pagaram 4s paixdes contemporaness.
( Muito bem.)

Cavour, o constructor da unido italiana, uma das
maiores culminagdes da gloria politica no seenlo XIX, o
organizador de sua patria na diplomacia, na administragio
das finaneas, na tribuna parlamentar, nome tio limpido
quanto grande, caracter igual na solidez do bom senso e na
refulgencia da pureza, Cavour “era arguido frequentemen-
te pelos seus inimigos de haver aproveitado a sua alta

posiciio official, para realizar quantiosos lucros, e de ter
37
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recorrido, em beneficio de sna fortuna, a meios, que a
delicadeza lhe deveria vedar.” !

Os batedores dos aleives mais vis, postos em eireu-
lagio contra a dictadura de 15 de novembro, especial-
mente contra o sen ministro dag finaneas, nio fizeriio mais
que recunhar a moeda infame, em que o grande patriota ¢
o grande edificador politico viu imprimir o sen nome pela
perversidade dos seus adversarios, exactamente quando as
suas medidas financeiras consolidavam alli a revolueio
libertadora. (Muito bem.)

Aqui tendes uma pagina da biographia de Cavonr em
meiados deste seculo. Véde como parece eseripta pela
maledicencia brasileira em 1891 : (Lé) ‘

“ Para redobrar as murmuragies'do povo piemontez contra
Cavour. concorreram eirenmstancias gratuitas, que nio convem
a hisloria olvidar. O publico viu, po Piemonte, especuladores,
trampolineiros de bolsa (borsaiveli), agentes de baneo, que, alé
aquella época, navegavam em aguas baixas, tornarem-se de repente
opulentos  millionarios. Onde pescavam tanto dinheiro? Ninguem
o sabia: mas, em publico e em parlicular, esses individuos pas-
savam por intimos confidentes de Cavour, que os poz ao sen lado.
colloeon alguns na Camara, e destinon outros a commissoes politicas,
De taes segredos quem possuia o fio? Talvez ponquissimos. Talvez
ninguem. Mas a voz publica fez vigorosos juizos, e proferin severas
acceusacoes, 2 I

Como a calummia e repete nos seus processos ! Conio
& cosmopolita nas suas manhas! Que baldas que sio de
originalidade as suas invengdes ! (A poiados.)

1. Cavoun @ Nowvelles lettres inédites publ. por Anipie Bert,
Roma, 1889, Pref., p. VIIIL.

* Brorrerio @ T miei tempi, vol. XV

Ver Luiet Criaia = Lettere edite ed inedite, raceolte ed illustiate.
Vol. V. (Torino, 1886.) Introd., p. ccexc.
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De Cavour nio é facil a transicio para Washington :
scenlos differentes, differentes meios, differentes ragas, dif-
ferentes instituigoes, tudo, em summa diversissimo, na
tempera moral dos povos, na sua educacio, no sen passado,
no seu desenvolvimento politico, na sua situagio constitu-
cional ; opposigoes de torma e essencia, de idéas e factos,
de homens e cousas. Pois bem: contra Washington, o pai
da Unifio Americana, ndo foi medor, nem menos lodoso, o
temporal de indignidades, insolencias e baldoes.

Sobre o seu tumulo a justiea da nacio, por-orgio do Con-
aresso dos Estados-Unidos, Ihe havia de consagrar depois

“

0 nome, incomparavelmente glorivso, como “o primeiro
na guerrd, o primeiro na paz, o primeiro no coragio de
seus compatriotas. 7 1 O reconhecimento e a admiragio
da posteridade o acclamariam mais tarde eomo “o maior
dos homens bons, o melhor dos grandes homens”. *

Pois bem @ esse caracter de estoien abnegagio e rigidez
espartana, que recusira o sceptro imperial, offerecido pelos
seus companheiros d'armas ao glorioso general da campa-
nha revolucionaria, respondendo, com indignagio ¢ assom-
bro, a0 emissario dessa tentativa : “ Em viio busco no men
procedimento o que poderia  acorogoar essa proposta,
gravida das maiores calamidades para minha patria ™ % ;
viu-ge arguir da ambigio de cercear, em proveito de sua

influencia  pessoal, a autovidade do poder legislativo.

' Janep Seanks: Life of George Washington. Washington's
Writings. Vol. 1 (Boston, 1837), pag. 530.—J. ScuovLex : History of the
United States of America. Vol 1 (N. York, 1880), pag. 451.

* Epwanp Everer @ Lifeof Wushington.
b Wastiyaros's, Weitings, Snaeks edit, Yol, VITI (Boston, 18383),
pag, 300, I
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O estadista, cujo tacto infallivel dir-se-hia participar da
natureza da inspiragio, chegou a ser capitulado, na imprensa
anti-federalista, como mentecapto de nascen¢a. ! A alma
desinteressada e conciliadora, cuja carreira, nos campos de
batalha, como mnos trabalhos do governo, pairdra sempre
serenamente acima das contengoes politicas, das digladiagdes
de partido, vin-se,ainda apds a morfe, envolvida por um
successor seu, antigo ministro do seu gabinete, na increpa-
¢ao de conspirar perversamente para a desharmonia entre
o0s seus concidadios. *

Nada, porém, nos poderia dar mais terrivel espectaculo
da bratalidade da ingratidido politica ¢ da cegueira das
vertigens populares do que a reacgiio provocada no  paiz,
contra Washington, pela assignatura do famoso tratado,
que Jay subscrevera com a Inglaterra, alids um dos mais
esplendidos trinmphos da diplomacia americana. O exemplo
da agitaciio facciosa, dado insignemente em Boston, a mais
devotada, entre todas as capitaes americanas, ao grande
presidente e 4 sua administragio, incendiou o paiz in-
teiro. Em todas as cidades, meetings furiosos, onde ninguem
ousava murmurar uma palavra de defesa ao fundador da
Republica. - Hamilton, “o colosso federalista”, que ouson
comparecer a uma assembléa popular, tentando justifical-o,

' “It was holdly declared that Washington was a born fool."
Jonx Fiske: The eritical period of american history : 1783-1789
(Boston, 1890). Pag. 313.

¢ “To restore that harmony which our predecessors so wickedly
made it their object to brealk up... should be the object of every
man really a patriot. Jefferson to Governor Me Kean, Julh. 24, 1801
Hexry Apans @ History of the Unit. States of Amer. during the first
administration of Thomas Jefferson, New-York, 1889, Vol. I, pag.
319—320,
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recebeu em acolhimento cargas de pedras, que lhe ensan-
guentaram a fronte. ! Jay, o preclaro negociador do
tratado, viu-se dado a garrote e queimado em effigie, por
toda a parte, e o convenio, que celebrara, langado 4s cham-
mas pelo algoz.

Foi uma das crises mais graves da historia americana,
e “nunca um presidente dos Estados-Unidos se viu tio
absolutamente desamparado.
belecida no seio do seu proprio partido, com a scisio até
entre os seus secretarios de Estado, com a febre da resis-
sistencia demagogica exacerbada até ao phrenesi, até ao

2 (Com a dissidencia esta-

delirio, até & conflagragio, Washington, quasi sésinho, do
alto de sua consciencia, viu rugir-lhe aos pés, sereno, im-
perturbavel, tenaz no seu proposito, nma das mais desati-
nadas tempestades levantadas no oceano das paixdes popu-
lares contra a politica do bem. Accusaram-n’o de ter ven-
dido o paiz4 antiga metropole, de ter espesinhade a Con-
stituigiio, de ter ajustado um pacto odioso 4 patria com uma
nagio abominada, de ter respondido ds representagoes
populares de Boston ¢ Nova York com o desdem omnipo-
tente de um chefe de serralho, de ter fulminado sobre o
povo raios de desprezo, com a arrogancia de um soberano
oriental nos thronos do Indostdo. Até o epitheto de reve-
rencia e carinho, com que a piedade filial dos conterraneos
o santificira, de “pai da patria”, foi entregue ao escarneo
das ruas, desfigurado e achincalhado no de “padrasto”.
E, como si niio bastasse esse furacio de insultos 4 sua ea-
pacidade, 4 sua lealdade, ao seu civismo, calumniados de

! Capor Lover: Alexander Hamilton, ¢. 1X, pag. 190.
# Capor Lovee: George Washington, Vol. 11, pag. 185.
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usurpagio, de corrupeio, de trai¢io, acabaram arrastando-lhe
pelas sargetas a probidade de funceionario.  Vario sobre
todos incorruptivel, receben mnas faces a affronta de
delapidador, confundido com os concussionarios vulgares,
averbado de desviar para a sna algibeira dinheiros do
Estado ; e foi mister que o secretario do thesouro lhe viesse
defender a reputagiao com o testemunho irrefragavel dos
algarismos. ' A nada o pouparam : nem & ameaga de arras-
tarem-n’o a0 banco dos réos, nem i de arrancarem-lhe =
propria vida. : _

As palavras, em que o sen espirito, equilibrado sempre
através de tdo amargas tribulacoes, deixava, em 1796,
nas vesperas do seu adeus & vida publica, entrever o co-
racdo ensanguentado pela injusti¢a, offerecem a mogos ¢
velhos, a actores e espectadores da luta politica nma ligio
eternamente memoravel @ (L2)

“Aqui ha uwm anno. ou dois™, escrev.a elle a Jefferson #
“eslava eu bem longe de coneeber que os partidos pudessem chegar
alé onde chegaram. 86 ultimamente me pude convencer de que cou-
besse nos limites do provavel, ou sequer nos do possivel. que, quando
en empregava os maiores esforgos, para erear enlre os povos uma
individualidade nossa, independente, até onde o dever e a justica
nos permitlissem, de todas as nagdes da terra, e diligenciava,
mantendo uma posigio fivme, preservar esle paiz dos horrores de
umna guerra assoladora, viessem arguir-me de inimigo desla nagio
e caplivo 4 influencia de oulra, torturando, para o provar, todos
os aetos de minha administragio, calumuniando-os com as mais gros-
seiras adulteragdes. discutindo os assumplos exclusivamente sob

uma de suas phases, e isso, a men regpeito, em termos fao exaggerados

v Masseras: Washington ef son cuvre. (Paris, 1889), pag. 129,

* To Thomas Jefferson, 6 Jul., 1786. ( The Wiitings qf Was-
hington. Jared Spark's. edit., vol, X1, p. 189.)
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e indecenles, guacs #6 poderiam caber a s Nevo. o wm eriminoso

notorio, ou o wm pick-pocket vulgar.” ' (Sensacdo.)

Entretanto, eabia a Washington a sorte, sem par em
toda a historia, de dirigiv uma revolugdo entre homens for-
mados nos costumes da liberdade e nas virtudes da reli-
eido puritana. Nos, pelo contrario, tinhamos sido ama-
mentados a0s seios da escravidio, cujo leite & a inveja, a
perfidia ¢ a deshonra. (Braves.)

ssa heranga do opprobio atavico, cujas consequencias
hio de resentir-se ainda em nossos netos, degenerou a luta
politiea, entre nés,em uma tradigio de maledencia e de lepra,
educon a opinidao na pratica do vilipendio geral contra os
homens de Estado, fez do deseredito a sombra do poder.
(Apoiados.) Veéde desfilar a historia dos estadistas do im-
perio : raro ¢ o presidente do conselho, 0 ministro da  fa-
zenda, o chefe de partido, que niio passa fustigado por uma
chuva de lodo, como esses condemnados que se suceeden:
nos cireulos tristissimos do Dante sob o flagello da

piora

[‘,‘I’t'rm!. -'J'HI'H:'J:'HN, lrf‘i"l'!hn"ll e ogrene,
que empesta o solo onde cae :

Pute la tevra che questo ricere

" um_continuo autem genuit de degradagoes, ereadas
pela allianga entre o odio politico ¢ a eanceragio da con-
seiencia publiea. Nemesis insaciavel de eseandalo, no gozo
de cujos vicios faceis os partidos em opposicio afogavam as
sandades do governo, (Braves.) Dir-se-hia que, revestindo

Y 1o a common pick-pocket, 1bid.
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as funeg¢des da autoridade, o servidor da nagdo se despojava
do direito & estima commum. O carro de Osorio, que um
dia atravessava as ruas desta cidade, arrastado, como o0s
trinmphadores antigos, pelos bragos de uma populagio de-
lirante, pouco depois difficilmente escapava aos insultos
da multidio, que ia desfeitear physicamente o0s ministros
até is portas da Camara dos Deputados. (Sensagao.)

Era assim que as chamadas escolas politicas mutua-
mente se tratavam no regago do regimen imperial. O poder
em que a imaginagiio de José Bonifacio figurara “a monta-
nha sagrada cheia de oraculos divinos”, transformou-se,
pelos usos da moral ordinaria entre os partidos, em uma
especic de sentina geral, cuja fronteira, offerecida aos ca-
prichos do lapis mais ou menos garoto dos transcuntes,
tinha por illustragoes caracteristicas a reputagiio atassalhada
dos conselheiros da corda. (Sensacao.)

Rompendo esse meio, atravessando esse charco, do
qual vi fugirem com indignagio, renunciando, nauseados,
i vida publica, entre as maiores promessas de futuro,
mogos, que hoje encontro engolfados na apologia do impe-
rio, — a Republica devia necessariamente ver esparrinhar
sobre si, sobre os sens actos, sobre 0s sens homens essa
vasa, em que 0s costumes da monarchia baptisavam e sepul-
tavam os seus governos. (Bravos.)

Nio nos devia admirar, pois, a violenta erupgio
diffamatoria, que se arremessou ao ar contra a dictadura de
15 de novembro, primeira expressio da Republica (apoia-
dos), e cujas calumnias se mandaram universalizar contra
nés em todos os idiomas, Ella attestar simplesmente a
moralidade do passado. que busedmos destruir, como o0s
vestigios obscenos impressos na lava das ruinas de
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Pompéa nos dio a physioncmia moral da cidade soterrada.
(Sensagao).

Quando, 4s vesperas da revolugiio, o sr. Quintino
Bocayuva me communicou a sentenca, que me designava
como posto, no governo projectado, a pasta da fazenda,—
em presenga dessa comminagio temerosa, vsei de todas as
objecedes, que a minha consciencia me inspitava, para affas-
tar de mim o calix acerbo ; e, si me submetti, foi por niao
parecer que desertava os meus amigos e as minhas idcas,
em uma situagdo na qual a lista dos ministros escolhidos
seria um 16l de condemnados 4 morte, si a monarchia trium-
phasse. (Apoiados.) Nés assellavamos o nosso . assenti-
mento com o risco da vida, exposta aos perigos imminentes
da revolugio... que, para outros, foi apenas o esplendor de
um dia de sol. (Sensacao.)

A vida sahiu incolume. Mas o despeito dos interesses
supplantados condensou-se, contra a dictadura, nessa conju-
ragio omnimoda e omnipresente da falsidade, nessa bor-
rasca sordida, que escorre pelas regueiras das ruas, babuja
0s fios telegraphicos, e mancha a publicidade em tristes no-
doas torpes como o vomito dos cies. (Sensagio.) O mais
puro dos coragdes, a mais santa das almas, o mais incorru-
ptivel dos caracteres, a mais benigna das consciencias...
Benjamin Constant, perseguido até ao fundo da sva pobreza
domestica pelo odio anti-republicano, carecen de vira pn-
blico com o caderno das compras de armazem, para desfa-
zer imputagoes abjectas, (Sensagdo.)

Outros passaram por ter accumulado fortunas, e sahir

~do go\'ernu coma opulencia de nababos. E todas essas in-

famias, absolutamente gratuitas, em cujo apoio nao ha senio

boatos, conjecturas, diatribes tio perversas, quanto as que
33
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a elegancia dos cirenlos da moda verte sobre a reputagio
das mulheres mais puras... todas essas vilanias, cuja vera-
cidade se poderia medir pela dos telegrammas, que inun-
daram a Europa com a chronica quotidiana das confisca-
¢oes, dos morticinios, dos incendios perpetrados pelo governo
de uma revolugiio que nio interrompen sequer por um mo-
mento o expediente do commercio e o transito das ruas...
todas essas vilanias nio custam aos trapeiros da detracgiio
outro sacrificio mais que a taxa de alguns vintens por linha,
com a seguranga da impunidade absoluta, nos baleoes,
onde, 4 sombra do mais odioso estado legal, se pratica o
lenocinio da penna, a prostitui¢io da imprensa. (Sensagdo.
Longos applausos geraes.)

O tempo ha de passar sobre essas miserias, e laval-as,
como o oceano lava do lixo das praias a orla sempre alvejante
do sen azul. (Bravos.) Ha de afastar-se a resaca enlameada ;
mas ainda apés ficard resoando o grito do nosso protesto e do
nosso desafio, que endereco 4 justica dos meus concidadaos,
abrindo-lhes todas as paginas da minha vida politica, todas
as paginas da minha vida intima (applausos)... desafio, pro-
testo, grito da consciencia revoltada, que eu poderia traduzir
nestas palavras de Cavour, em 1852, ao parlamento italiano:
“Desde que entrei na carreira politica, aprendi a supportar
as injurias, as calumnias, as insinuagoes malignas ; des-
prezei-as no comeco, quando vinham das pragas, e tinham
por interpretes ignobeis jornaes; hoje nio as desprezo menos,
quando se levantam dos bancos dos negociantes e dos
saloes dourados.” (Braves. Palmas geraes nas galerias e
no recinto. O orador é abragado pelo presidente do senado,
pelos senadores presentes e mais circumstantes.)










A NACAO

Acabo de resignar a cadeira de senador pela Bahia.
Cumpre-me dar ao paiz os motivos dessa deliberagao.

Em rigor os poderes de nm Congresso, constituido
sob um regimen eleitoral de excepeio, deviam terminar
com a votagdo da lei, que désse ao eleitorado plena liber-
dade de voto. Inangurada ella, a seriedade nas institui-
¢oes republicanas pedia que o mandato politico se fosse
retemperar em fontes, cuja pureza nio pudesse soffrer
duvida. Nio desconheco, todavia, que essa solugio nio
estaria de accordo com as disposicoes da carta federal.
Esta quer e determina que o Congresso Constituinte,
convertido em assembléa ordinaria, preencha a duragio
normal das legislaturas. Niao faltaram, talvez, solidas
razoes, de louvavel previdencia, para que tal se prescre-
vesse. A renovagio geral do Congresso, logo no terceiro
anno da Republica, antes de serenadas as ondas revolu-
cionarias e despojado o executivo dos elementos extraor-
dinarios de forga, com que a agitagio 0 arma, teria como
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consequencia desmoralizar as novas instituicdes eleitoraes
no seu primeiro ensaio. Uma opportunidade desse valor
para as paixdes do poder animal-o-hia a sacial-as fran-
amente nas urnas ; e o paiz, depois de atravessar mais
uma commogio violenta, lucraria apenas outras decepgies
politicas, sem vantagens reaes, que as compensassem.

Pesados e confrontados, pois, os bens e os males de
de um e outro alvitre, parece-me indubitavelmente supe-
rior o que mantém o Congresso actual, com todos os seus
vicios de origem,em vez de aventurar-nos a experiencias
incertas e mal agouradas, no meio de uma crise em que
tudo favorece a ma’s luxuriante vegetacio de abusos
officiaes. As miculas originaes deste Congresso niio inte-
ressam a sua independencia ; porque apenas o ligam a um
governo, que hoje s6 existe na historia. Mas as do que se
elegesse sob o governo actual, naturalmente inquinariam
a nova legislatura de alliangas, compromissos e dependencias
para com este.

A minha posi¢ao, porém, é especial. Membro do
governo que presidin 4 eleigio deste Congresso, nio posso
continuar a considerar valido o meu mandato, depois
da lei que declarou inelegiveis os membros do governo.
Bem sei que o aleance da incompatibilidade nio ¢ re-
troactivo. Juridicamente, legalmente nada me obriga a
este passo. Mas, moralmente, a incompatibilidade ¢ ma-
nifesta.

Essa incompatibilidade funda-se em um alto prin-
cipio liberal. E en, habituado a por os prineipios acima de
tudo, nao sei illudil-a.

A elegibilidade dos membros do Governo Provisorio
4 primeira representagio nacional da Republica tinha o
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sen fundamento em consideragoes da mais alta necessi-
dade. Esse Congresso devia julgar a obra politica, a
obra administrativa, a obra legislativa da Revolucio : e
na defesa da dictadura sob essa triplice face ninguem nos
podia substituir. Esse Congresso trazia a missio de dar,
on negar, o assentimento do paiz ao projecto constitucional
do Governo Provisorio, a que se nio devia, portanto,
fechar a tribuna, onde ia debater-se a grande causa.
Concluida essa duapla tarefa cessava a legitimidade da nossa
permanencia alli. Mas tambem deixarmos os nossos lo-
gares antes de organizado o systema eleitoral, seria subtra-
hir ao eleitorado a opportunidade, que, pela reforma, The
poderia advir, de exercer a sua soberania em condicdes
vantajosas,

D’ahi o meu proposito, que nao assoalhava, mas que
os meus amigos conheciam, de renunciar as funcedes de
senador, logo que a nagiio possuisse uma lei de eleigaes
menos  suspeita do que aquella a cnja sombra fomos
nomeados. I£ a esse intuito me cingi sempre, nio obstante
as ponderagdes, com que espiritos desinteressados e repu-
blicanos buscaram demover-me.

Para condescender com elles, poderia encontrar os
mais honestos pretextos. Mais do que isso, tinha, para
me animar a nio abrir mio da honra, que os meus con-
terraneos me conferiram, a consciencia limpa de quem,
membro de uma dictadura poderosa, nio extrahin  della
0 menor recurso, para influir sobre os resultados elei-
toraes,

Nio fui candidato, declarei peremptoriamente, pela
imprensa, que o ndo era. Particularmente, me abstive de
interferir, directa, ou indirectamente, em assumptos, que
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pudessem interessar o pleito. Toda a minha parte na
cleigio se reduz 4 indicagiio, que fiz, de dous nomes, avs
quaes s6 me ligava a simpathia pelas suas qualidades
patrioticas : o do dr. Candido Barata e o do coronel
Dyonisio Cerqueira, ambos acceitos com applauso ; nio
prevalecendo a candidatura do primeiro, por haverem n'a
reclamado, como questio de sua honra, os republicanos
desta capital. Eu nao tinha, pois, que me acanhar, deante
de mim mesmo, da cadeira que occupava ; e, para nio
me envergonhar della ante os mens concidadios, bas-
tuva a notoriedade dos meus habitos de desambicao
politica e a evidencia do distanciamento, em que com o
maior escrupulo me mantive na luta eleitoral. Mas
reservar-me hoje a posi¢io privilegiada de senador, eleito
quando ministro, em contraste com as institui¢des repu-
blicanas, que ndo permittem aos ministros actuaes elege-
rem-se senadores, & tolerancia, éexcepgiio, ¢ mereé, que 08
meus sentimentos ndo supportam.

Porque eu tenho a desgraga de ndo pertencer 4 escola
politica, evjo unico dogma inalteravel é o dos principios
furta-cores, com um matiz para 08 nossos amigos e outro
matiz, opposto, para os que nio sio. Essa escola acredita
que a occasifo ¢a mie da verdade politica ; eu estou con-
vencido, pelo contrario, de que a verdade politica estd
acima das oceasioes.

Eis porque devolvo ao eleitorado bahiano o diploma,
tdo generosamente liberalizado por elle a0 menvs digno
dos seus compatricios.

Para satisfazer a0 meu intento, irrevogavelmente
assentado ha muito e ha muito communicado a quantos
commigo entretém relagdes, aguardava apenas as resolugdes
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definitivas do Congresso no tocante & questdo finan-
ceira. K, ainda neste ponto, obedecia a consideragoes
superiores de decencia politica. Essa questio prendia
directamente com a minha responsabilidade pessoal ; e
nio me ficava bem deixar suppor que me faltasse cora-
gem de encaral-a rosto a rosto, no plenario parlamentar.
Agora, porém, que a minha justificagiio estd concluida em
tres discursos, com uma amplidio, e uma integridade que
me dispensam de tornar a ella, jd ndo tenho nada, que es-
perar ; — tanto mais quanto as paixdes politicas, insufla-
das por certos elementos officiaes, ou officiosos, apodera-
ram-se do problema financeiro, condemnando-o 4 inso-
lubilidade.

Deixando hontem ' o recinto do senado, por ndo
contribuir  para a consummacio de uma calamidade
publica, nfio capitancei um movimento collectivo, um
conchavo, um pacto de desforeo. Obedeci meramente a um
impulso imperioso do dever. Si outros senacores concor-
reram no mesmo procedimento, & porque outros sentiam no
fundo da sua consciencia a penetragio da mesma forea.

O debate, que se encerrava, deixara evidente que o
projecto  apadrinhado naquella camara com a recommen-
dacio de official ¢ um monstruoso desafio 4 honra dos
contractos, um assalto 4 algibeira partienlar, uma vio-
lagio palmar da Constitui¢io republicana, que assegurou a
fé dos actos do governo e o direito de propriedade. Fi-
nanceivamente nés o caracterizaramos como a mais estu-
penda loucura, a ruina do paiz, o desmoronamento do
seu ceredito, o mais temerario sacrificio da fortuna publica

1 Aos 19 de janeiro de 1892,
39
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e da fortuna particular, immoladas 4 satisfagao de paixdes
imprevidentes'e irresponsaveis,

Tamanha razio tinhamos, na severidade desta apre-
ciagio, que os autores da tentativa, corridos della, ou
reconhecendo os perigos da sua insistencia, surgiram da
noite para o dia, com outro projecto, quando um dos seus
principaes signatarios ainda moirejava, na tribuna, em
defeza do primeiro. Mas essa innovagiio era apenas a con-
sagragio do mesmo regimen, dissimulado e aggravado com
o arbitrio, que conferiaao governo, de salvar os interesses
dos grupos bem vistos 4 actnalidade, e arrninar os demais,
applicando a cada instituigio de eredito, envolvida no pro-
blema, uma medida differente.

Para dar a victoria a essa combinacio odiosa, lan-
cou-se mio de meios, que a venerabilidade daquella casa
devia vedar. Nio creio que o governo da Republica se
envolvesse nas captacdes, que a bem do ruinoso projecto se
empregaram. Mas a verdade é quese desenvolvenalli nma
cabala quasi de assembl¢a parochial; e que ella, para abalar
os timidos, nio hesiton em assegurar, nas confabulacdes
particulares, que a questio ¢ essencialmente politica aos
olhos do governo, e que este demanteluria a politica dos
Estados, cujos representantes niio suffragassem o projecto
bafejado pela administragio. Hio de contestar estas reali-
dades inconfessaveig. Mas eu as affirmo ao paiz sob o mais
solemne dos juramentos. I appello para os membros da
minoria, especialmente para o sr. Amaro Cavaleanti,
testemunha visual e auricular das promessas e intimagoes,
com que alli, nos corredores do senado, se trabalbava
pela salvagiio do capricho official.

Nunca dei motivos, para incorrer na capitulagio de
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opposicionismo ao governo, cujo chefe tem da minha
amizade provas, que s, ex certamente nido receben de
alguns dos seus mais grados e aforgurados agentes actuaes.
No senado nio fui opposicionista. Nio havia opposicio-
nistas no senado. Si os houvesse, nio teriamos votado,
hontem mesmo, a autorizagio dos creditos supplementares,
as leis de confiunga financeira, que demos ao governo,
sem discussao. Mas nio nos era possivel sanccionar com a
nossa assistencia a perpetracio, apparelhada por taes meios,
de um attentado, a que 86 quadraria por epigraphe o
lemma proudhonesco de que “a propriedade é o roubo”.

Era, para n6s, um caso de consciencia. A retirada era
0 unico meio, que tinhamos, de evitar o esbulho planejado.
Si uma parte do senado poude abster-se de comparecer 4
sessiio extraordinaria sem motivos conhecidos, nao inci-
dindo por isso em censura, nio sei porque outra parte nio
terd direito de ausentar-se, quando para isto militam funda-
mentos desta gravidade.

A moralidade nacional carecia deste ultimo protesto.
Elle recebeu a mais solimne consagragiio republicana com
o concurso do sr. Saldanha Marinho, que comnosco se
retirou, resistindo aos affagos da cabala, que, mesmo no re-
cinto do senado, ndo respeitou, naquella personificagio quasi
sacerdotal da nossa democracia, a pureza das suas cans.

Era grave a forma, que a nossa reac¢iio revestia ;
porque gravissima era a situagio, com que tinhamos de
arcar. Para crises desesperadas, recursos heroicos. Esse tem
innumeraveis  precedentes na historia das minorias oppri-
midas, em todos os parlamentos do mundo, a favor das
cansas mais patrioticas, das mais bellas, das mais coroadas
pelos acontecimentos ulteriores,
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O decreto, que convocou a sessio extraordinaria, nio
indica (si bem me lembro), entre os seus objectos, a reférma
financeira. A representagiio nacional, talyez por isso mesmo,
nio acudiu a elle, senio muitissimo desfaleada. O senado
estd reduzido a dous ter¢os dos seus membros. Vinte e dois
apenas sio os senadores, que hontem se inelindram ao pro-
jecto Ramiro, contra vinte hostis a elle. A passar, pois,
esse projecto, beneficiado simplesmente por uma differenga
de dois votos, a mais formidavel de nossas questaes actuaes,
a que interessa o futuro inteiro da nagao, estaria desas-
trosamente  resolvida por wma Sraceao de vinte e dois
membros, em win senado de sessent e tres.

A nossa attitude, pois, reserva d verdadeira maioria
do senado os seus direitos, contra nma maioria momen-
tanea, em assumpto que nio podia ser ventilado seniio pela
maioria. real do Congresso, em reunido plena das suas
camaras,

Evitando, pois, ao paiz a sorpresa de wm golpe de
minoria, como esse, nio usamos simplesmente de um
direito : cumprimos o mais estricto dos deveres.

Aos meus collegas, de quem me despeco com sau-
dades, desejo a fortaleza de animo precisa & manutengio
do posto, em que se collocaram.



A necessidade de reunir documentos esparsos, de
verificar elementos historicos, que nem todos me estavam
4 mio, e extrahir as edpias precisas, demorou a minha
resposta ao sr. Ramiro Barcellos, que devia ser, como pro-
metti, positiva e completa.

E’ occasidao de desobrigar-me desse empenho, di-
rigindo-me agora ao paiz, uma vez que ji nio posso fallar
a0 senado.

Declarei alli que a minha réplica nito tocaria na parte
inculeadamente financeira da oragio do nobre senador. Essa,
como 0s cacos de um espelho mil vezes reduzido a fragmen-
tos, reflectia apenas velhos rancores pessoaes e, quanto a
finangas, a mera pretengiio de s. ex. a conhece-las.

Nos termos do compromisso que assumi, pois, cabe-me
apenas revidar-lhe, no que toca a estes dous pontos: as
contradicgdes entre a minha linguagem de jornalista e os
meus actos de ministro ; os factos da minha vida ministe-
rial associados ao decreto de 17 de janeiro.

Direi dos dous capitulos accusatorios, um apés outro.
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Mas, antes, nio posso deixar de agradecer vivamente
ao nobre senador a opportunidade, que o seu odio me
depara, de liquidar miseraveis ballelas, com que, a esse res-
peito, se joga, mais ou menos surdamente,contra o meu nome,
Pelo desabrimento da arguigiao e pela altura da tribuna,
onde se formunlou, éme licito, desta vez, dar-lhes o
troco, sem descer. Eu carecia de uma dessas provocagoes
francas e solemnes, para poder entregar-me 4 minha justi-
ficagdo, com a plenitude e a clareza necessarias, sem incor-
rer em taxa de pretencioso, ou indiscreto. Bem haja, pois,
a implacabilidade do adversario, que me proporciona o
ensejo precioso. Para esses involuntarios servigos do ini-
migo ha tambem uma especie de reconhecimento, a que o
meu aggressor fez jis.

Na opinido do nobre representante do Rio Grande
do Sul, 2 minha chamada 4 pasta da fazenda, no Governo
Proyisorio, foi uma verdadeira conquista da minha cam-
panha financeira, no Diario de Noticias, contra o ministerio
Ouro-Preto; entretanto que as reformas banearias da minha
administracio, ficuradas quaes s, ex. as pinta, constituem o
repudio mais formal do meu programma opposicionista.

Falta insignemente 4 justica o nobre senador, nas
suas objurgatorias. Nas paginas da dictadura republicana,
a que estd ligado 0 men nome, nio tenho nada, que desdiga
da propaganda jornalistica, pela qual s. ex. me faz a honra
de suppoér que ganhei merecidamente as dragonas no go-
verno de 15.de novembro.

Mantenho, ainda hoje, absolutamente as mesmas opi-
nioes, rectificando apenas um erro, accessorio no caso, erro
sem aleance na questio, porque nenhuma relagao tem com
0s meus actos de ministerio,
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Na rapidez do improviso, que arrebata muitas vezes
a penna do jornalista, escapou-me qualificar a faculdade
emissoria dos bancos como delegagio da faenldade emissora
do Estado.

Nesse enunciado, que o sr. Barcellos pretende levantar
4 altura de um canon sagrado em financas, commetti eu
realmente uma iadvertencia, de que me accuso. Mas esse des-
vio da verdade nio envolve nenhum dos principios, sob a
invocagio dos quaes combati o ministerio 7 de junho, nem
interessa a nenhuma das reformas, que compiem a obra
financeira do governo de 15 de novembro.

Errei entiio, como s. ex. erra hoje, esposando o men
erro daquelle tempo. E, para se convencer disto o nobre
senador, bastar-lhe-ha compulsar um livro accessivel aos
menos ricos em leituras economicas : o Diceionario das Fi-
nangas, editado por Léon Say (Paris, 1889), onde, no vol. I,
pag. 297, encontrard estas linhas :

* No conjuneto das operagies de um banco, a emissio de notas
representa apenas um papel subordinado. como eomplemento de
uma funcgiio mais essencial, servindo essas notas para facilitar a
circulagio dos titulos commerciaes. Comparar essa faewldade d de
cunhar moeda, 86 porque agquelle tende a substituir o numerario, &
commetter um erro grosseiro, & desconhecer a funcedo das-motas de
banco. Estas podem substituir temporariamente a moeda, apezar de
nio constituirem numerario. D'aki o fitulo evroneo, que e lhes ap-
pliea.. de papel-moeda.”

O intercssante & que esse erro eccnomico  pertence es-
pecialmente fs tradigoes da escola opposta dquella, em
que inculca militar o meu antagonista, E aqui, em compro-
vagio do men asserto, chamo a attengiio de s. ex. para
outra obra classica, ainda mais recente : o Novo Diccionario
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de Economia Politica, de L, Say e J. Chailley (Paris 1891),

onde, 4 pag. 148 do vol. I, se lhe offerecerd esta ligio :

“Wolowski e outros adeptos do monopolio diligenciaram por
em voga, como prineipio, o pensamento de que a emissio de nolas
ao portador e 4 vista ndo € um acto de commercio, mas um acto de

governo.”

De onde evidentemente resulta que o meu contradictor
me flagella exactamente pelo que me devia merecer os
seus louvores : o ter-me reconciliado com um principio eco-
nomico da escola liberal.

Mas, como quer que seja, o credo financeirvo, que en,
a esse respeito, adoptasse, fosse elle qual fosse, nenhuma
ligagiio necessaria tinha com os defeitos, pelos quaes con-
demnei os favores do imperio ao Banco Nacional, ou com
as condigoes em que o Governo Provisorio assenton a - or-
ganizacio do Banco da Republica,

E com os proprios textos que vou certifica-lo.

O que eu reprovei no contracto do ministerio Ouro
Preto com o sr. de Figuciredo, foi a abdicagao perpetua do
direito de emittir papel moeda, outorgada por esse ajuste ao
Banco Nacional. Sustentei que o Fstado nio devia, nem
podia demittir de si por tempo illimitado essa {facnldade
essencial a todos os governos.

Sustentei-o, ¢ ainda hoje o sustento; porque on se
estabelega o regimen da libérdade bancaria, ou o da eiren-
lagdo entregue a certo numero de estabelecimentos privile-
giados, ou, emfim, o da absorpeiio della em um s6 instituto
central, — a emissido permittida aos bancos nido se con-
funde com o papel do Thesouro, nem destrée o direito deste
4 esse Trecurso em casos extremos,
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- A clausula que eu denuneciava como uma das pedras
de escandalo no contracto Celso-Figueiredo, era aquella em
que 0 governo se compromettia “ A NAO EMITTIR PAPEL-
MOEDA, EMQUANTO DURASSE O BANCO NACIONAL".

Em preseng¢a dessa estipulacio, disse eu no Diario de
Noticias de 28 de outubro de 1889 :

* A prevalecer esta clausula do ajusle enlre o visconde de Ouro
Preto e o visconde de Figueiredo ; a haver parlamento, que abslraia
de todos os seus deveres, ao ponto de subscrevel-a, poder-se-ha con-
siderar cancellado para sempre, denire as faculdades organicas do
Estado entre nés, o uso desse recurso financeiro,

“* Tanlo imporla a renuncia indefinida, que alli se exara, sob
uma condigio que equivale a ausencia tolal de limites : porque a
exisleneia deste banco, beato entre os bancos, niio ha razio, para que
nio seja secular, plurisecular, mathusalenica, empolgada assim por
elle, em virtude desta mereé incomparavel, a situagio omnipotents
de regulador soberano no organismo das finangas nacionaes,

“Por mais nocivo que seja o papel-moeda no seu emprego ordi-
nario, nas suas consequencias habituaes, nio ha governo, que possa
repudia-lo sob uma férmula explicila ou implicitamente absoluta,
Motivos de necessidade financeira o vedariam, quando o nio
vedassem necessidades de nalureza constitucional, inlierenles 4
vida organica do Estado, # sua autoridade indeslaleavel. Por mais
triste que seja a historia do curso forgado, em lodos os paizes, ainda
naquelles que tragaram até ds fezes a taga de calamidades aceu-
muladas pelo seu abuso,—impossivel seria desconhecer-lhe, nio
diremos s6 a utilidade, mas a imprescindibilidade fatal em emer-

gencias das mais melindrosas na exislencia dos povos modernos.”
No editorial de 2 de novembro escrevia en :

“ B cineo annos, segundo o contracto de 2 de outubro, deve
estar coneluido o resgate do papel-moeda. Mas a renuncia do diveito
de emissio pelo. Estado, compensagio, ao que dizem, desse servigo
e precaugiio para niio o prejudicar, vigorard durante eincoenta, ou

40
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quinhentos annos, emquanto, em summa, subsistir o Baneo Nacional.
Si é remuneragio, onde a proporcionalidade enire ella e o officio
prestado 2

Em outro logar do mesmo artigo se produz a mesma
idéa :

“Nunea houve estabelecimentos desses, mesmo entre os bancos
de Estado, em proveilo do qual umn governo se desapossasse indefin-
damente de tal prerogativa.”

De outra vez me exprimia en assim :

“ Como compensagio dos servigos que esse banco presla ao
pais”, a abdicagao da prevagativa de emittiv papel é 1on prego absurdo,
leonino e monsiruoso.

* Isse servigo ji tinha a sua retribuigio natural nos embolsos
em ouro, a prestagdes trimestraes, com os juros respectivos, que o
Thesouro paga ao banco pelo papel-moeda resgatado, segundo o seu
ralor nominal. Em cinco annos deve concluir-se esse processo. Por
que carga d'agua, ultimado elle, ficara o governo privado infermi-
nave'mente do direifo de emitfir papel-moeda? Seria attribuir a um
servigo passageiro a forga de estabelecer vinculos de obrigagio
irresgataveis e isso, de mais a mais, na ordem superior dos interes-
ses do Estado.™

O Diario de Noticias, no dia 1 de novembro, insistia
sempre nessas consideragoes :

Ty )

lomo nos responde o nosso eminenle conlradictor? Lem-
brando que, com a instituigio do Banco Auslro-Hungaro, coineidin
a promulgagio de nma carta patenie, na qual se declarava que o
Governo nio poderia pdr mais em eirenlagio papel-moeda, angmen-
tando por novas emissies a sua quantidade existente.

“ Que alcance, porém, tinha esse acto ?

* Era uma alienagao perpetua ao direito de emittir pelo Estado ?
Era a abdicagdo dessa prevogativa? Nunea o entendeu assim o go-
verno ausiriaco, que ndo via naquelle enunciado obstaculos a novas
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emissies de papel, sempre que as eircumstancias o coagiam a esse expe-
dienfe, Entendeu-se, pois, sempre alli, que a formnla da earta patente
de 1817 envolvin apenas wma promessa temporaria, cujo termo de-
duragiio ficava commettido 4 prudencia e honorabilidade do poder
publico.™

Adeante voltava en ao mesmo pensamento, nesse edi-
torial :

“ Temos aqui uma elausula de contracto, estipnlada ad perpe-
tunm, isto ¢, uma obrigagiio irrevogavel, emquanto a outra parte nio
o permittir, =

Nem podia haver a minima confusio, quanto ao ver-
dadeiro sentido das minhas palavras, desde que eu, no
artigo de 30 de outubro, as defini com esta diseriminagio
precisa :

“ Nunea se negou, nesta folha, ao Eslado, o direito de delegar
@ emisdo de certa especie de papel. O que lhe vecusdmos, & a compe-
tencia de “abdicar” essa faculdade, Dessa expressio nos servimos :
nunea de oulra, Ora, entre abdicar e delegar medeia o infinito.
D'entre as duas idéas, a primeira exprime a renuncia ao direito; a
segiunda, o renuncia ao uso lemporario delle.

Y Esta traduz uma fransmissio  passageira de antoridade, um
mandato transitorio; aquella interessa o direito mesmo, alienando-o,
A nagiio delega nos seus deputados, mas nio abdica nelles. O mo-
narcha resignatario niio delega, abdica no sen suceessor. Sera, si
guizerem, uma delegagio a faculdade, liberalizada a estabelecimentos
bancarios, de emittic moeda fiduciaria. Mas o Estado nio abdica
nisso o seu direiio,

“Abdica-o, porém, si se privar, por illimitado fempo, ou para
sempre, da attribui¢io de emittir essa especie de moeda.™

I2 dessa demasia, que en profligava no contracto com
o Banco Nacional, estd rigorosamente escoimado o regimen
do Banco da Republica.
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Com effeito, a clausula 5% do contracto de outubro de
1889 rezava assim :

0 Governo compromette-se a nao emittiv papel-moeda, emquanto
tuwrar o Baneo Nacionat, ™

Era a abdicacio formal, pelo poder publico, do direito
de emittir papel-moeda.

Véde agora a differenga entre essa disposicio e a que
Ihe corresponde no decreto de 7 de dezembro de 1890
(art. 3¢ § 29), que ereon o Baneo da Republica :

* Durante a evistenvia deste nao poderd o governo conceder a

outras instituicies de credito o direito de emittir. "

Assim, pela medida, que en verberara, o governo se
despedia da attribui¢io de emittir, ao passo que, pelo de-
ereto que en firmei, apenas se obrigava a nao repartir com
ontros bancos a faculdade emissora. A prerogativa ma-
gestatica, (que no primeiro caso se sacrificara, no segundo
se salvon completamente.

12 mister, pois, ndo ler esses dois textos, on ter in-
vertida a retina intellectual, para descobrir incongriencia
entre a minha penna e os meus actos.

Assim fosse justa e lisa a alma dos que me detrdem,
como & profunda e invulneravel a coherencia entre o mi-
nistro das finang¢as de 15 de novembro e o ex-redactor do
Diario de Noticias.



L1

Para me convencerem de contradictorio na minha
politica financeira com o men passado jornalistico, ima-
ginaram os mens desaffeicoados propalar que en, na luta
contra o ministerio Ouro-Preto, advogara a liberdade de
emissio.

E’ uma falsidade palpavel, grosseira, que se me irroga.
Nunea advoguei em principio a liberdade bancaria. Sus-
tentei apenas que o poder executivo niio tinha direito de
annullar a pluralidade da emissio, firmada, entre nés,
nas mais emphaticas disposigoes legislativas.

A lei de 24 de novembro de 1888 estatuira o re-
gimen pluralista, permittindo a emissio de notas ao por-
tador, conforme o exemplo americano, em condigdes
iguaes, a todas as instituigoes de credito, que satisfizessem
a certas ¢ determinadas condigoes. O regulamento de 5
de janeiro de 1889, promulgado sob o ministerio Joio
Alfredo, e 0 de 6 de julho do mesmo anno, decretado sob
a referenda do proprio visconde de Ouro-Preto, desen-
volveram a lei de 24 de novembro, prepamndo-lhe a
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execngio para os bancos de lastro metallico e para os
bancos de lastro em valores fiduciarios.

Era a polyemissio, pois, o que vigorava, por leis e
regulamentos. Eis senfio quando o contracto do resgate
vem conceder ao Banco Nacional a emissio com privi-
legios taes, que equivaliam, para elle, & ontorga de um
verdadeiro monopolio, impossibilitando a conenrrencia,
que nio p6de existir, sendio entre instituigdes igualmente
favorecidas, on subordinadas todas ds normas communs,

Entiao combati o monopolio emissor, com que se
agraciara o banco Figueiredo. Mas como o combati?
Negando acaso a superioridade da monoemissio, em
theoria, a0 systema da pluralidade? Nio. Demonstrando
simplesmente que ndo estava nas miios da corda substituir
pela forma de sua preferencia a que o legislador estabe-
lecera, e o governo regulara.

Nunca  discuti a questao de  doutrina.,  Cingi-ne
sempre estreitamente G questao de legalidade.

Querem a prova? Eis as minhas palavras, no
" Diario de Noticias de 11 de ontubro de 1889, sob o
titulo Bancos de emissio :

“ A questao, @ nosso ver, & puramente de legalidade, B toda a
confusio que a turva, nasce exactamente do artificio, admiravel-
mente utilizado por argnmenladores destros, de entrelagar a theoria
do direito constituendo com as nogdes de direito constituido.

“ 0 acto legislativo de 24 de novembro de 1888 firmou o
prineipio da pluralidade, que o regulamento decretado pelo vis-
conde de Ouro-Preto definiu e precison em lermos, que excluem
palpavelmente a concentragio do dirveito de emillir nas mios de
um s6 estabelecimento, com preferigio dos outros equiparados a
elle nas condigdes legaes de admissio ao uso desse direito.

¥ Nao vem ao caso o nosso parecer, ou o dos que militam noutro
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eampo, emguanto & materia vertente, sobre a superiovidade, ou infe-
rioridade scientifica deste regimen, em relacao ao opposto. O ponto
estd em que o vegimen estatuido na lei é esse ; e ndo cabe ao governo
o arbitrio de modifical-o. A questao © jurvidica, e ndo economica. ' de
interpretagio, e nio de administragao.

81 a lei é inconveniente, si nos aventura a perigos, si nos
arrisca o desastres, si os seus defeitos sio laes, que o governo se
julgue autorizado, por molivos de salvagiio publica, a lhe sobreestar
na execucgiio, nesse caso a suspensio dos seus effeitos ha de ser
geral. Mantel-a, porém, no focante a um interessado, que as eir-
cumstancias investivam primeiro na fruigio dos seus favores, e
recusal-os a ontros, a quem, nos termos desse acto, confirmado
pelo sen regulamento, nio se podem furtar, seria virtualmente
fundar o monopolio & sombra de uma lei de liberdade,

“ Forga é que o estado legal vigenle ou aproveite a lodos, ou
nio aproveile a ninguem.

“ 0 peior de todos os regimens cconomicos é o da excepgio
deixada ao bel-prazer da autoridade administrativa.”

No editorial de 30 de outubro, soba epigraphe O
Banco-Fstado, firmava eu de novo a mesma distinegiio :

“0 que alé agora temos dilo, ¢ apenasque ella ( a escola
pluralista ) dew o molde d legalidude actual, cujo prineipio de
liberdade nido ¢ decente converter em patente’de monopolio, ves-
peitando-lhe os effeitos unicamente em praol do afortunado, que
primeiro poz o sen chapéo a bica.”

De modo que, emquanto f preferencia entre as duas
escolas, a da multiplicidade bancaria ¢ a da unidade, en
reservei sempre, no debate, a minha opinido, nao a dei-
wando sequer entrever nunca.

A aundacia da illegalidade commettida & o que me
escandalizava, o que eu procarei evidenciar por todos os
lados.

Um desses era a desigualdade entre a situagio geral
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dos bancos emissores, no caso de pressio contra as suas
notas, e a excepgio com que o contracto de 14 de outubro
beneficion o Banco Nacional. Sio minhas estas palavras,
no editorial de 28 de outnbro :

“ Vejam agora um contraste espantoso. pelo qual essa concessiio
se apresenta sob outra face. Emquanto ao Estado se veda per-
petua e peremptoriamente o curso forgado, seja qual for a aspereza
das exiremidades, em que se veja, seja qual for o desespero das
contingencias, em que agonize, ao Baneo Nacional, bastam eirenm-
slancias vagas, e latissimamente enumeradas no contracto, bastam
mesmo eireumstancias dependentes, até cerfo ponlo, do arbitrio do
inleressado, para que as suas nolas desfruclem as vantagens do
curso forgado.

 Diz, com effeito, a eseriplura eelebrada, nos 2 desle mez, na
directoria geral do conlencioso, clansula 8%:

* 0s bilhetes do Banco Nacional do Brasil seriio sempre froca-
dos & vista por moeda de ouro, de que trata a clansala 1%, salvo os
casos de guerra, ou revolugdo, CRISE POLITICA OU FINANCEIRA, M (ue
o governo providenciavi, quanto ao troco, como for mais eonve-
niente.”

“0 decreto legislativo de 24 de novembro do 1884, assenlo da
materia (art. 17 ¢ 11 b), estalue: “Reservar-se-ha a companhia,
na hypothese de corrida dos depositantes em conta corrente para
retirada immediala das quantias deposiladas, o diveilo de pagal-as
por lefras, que venceriio o mesmo juro, divididas em seis series
correspondentes, quanto for pessivel, 4 ordem chronologica da
requisi¢gio dos depositantes, e successivamenle resgalaveis de 15
em 15 dirs, de modo que, ao cabo de 90 dias, volte o Baneo ao regi-
men ordinario dos pagamentos.”

“Com o Baneo Nacional, porém, as cousas passariam diver-
samenle.

* Uma corrida confra o grande estabelecimento de emissiao na-
cional assumiria, com pouco esfor¢o, as proporedes de uma erise
finaneeira, ¢ immediatamente os seus billieles perderiam o direito
de conversio & vista em moeda melallica. Porque serd, pois, que,
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emeuanto os bancos dessa especie, em geral, para gozarem o favor
estipulado no artigo snpra transeripto, cavecem de disposiciio legis-
lativa, o Baneo Nacional niio necessitard mais que a benevo-
lencia do presidente do conselhio, para suspender, quantas vezes

g

Ihe convenha, o pagamento em ouro das suas notas *

Outro aspecto de questiio juridiea, 4 qual me adserevi
sempre, evitando systematicamente a questio economica,
era a nullidade do contracto do resgate, que com este ra-
ciocinio procurei demonstrar :

“Felizmente, porém, esse conlracto ¢ nullo de seu principio,
nullo desde o momento de sna celebragio, nullo por nma grande
razio extrinseca a elle, mas que preliminarmente o invalida, A lei
de 24 de novembro, realmente, no art, 97 preceitia :

“Poderd o governo conlractar com alguma das com-
panhias, que se organizarem, na conformidade da
presente lei, o resgate do papel moeda.”

“Determinon, porlanto, o poder legislativo que as negociagies
sobre o resgale niio se encelariam com estabelecimentos partien-
lares, seniio quando a exislencia de mais de wma companhia
emissora habililasse o governo a eleger, dentre varios coneurrentes
a proposta mais vantajosa ao Thesouro e ao paiz...... '

“A mesma lei, que assim, com effeito, se exprime, no arl. 17
220, a lal respeito, —prescreve, quanto aos bilhetes, no § 17, n. V,
do mesmo arligo:

“A recusa de pagar 4 visla e em moeda corrente
os bilhetes di direilo ao portador de protesto pelo
nito pagamento, e constituird fundamento legal para
a deeretagio da liguidagao forcada da companhia.”

“E o regulamento de 6 de julho do corrente anno, que ji per-
tenee 4 adminislragio do visconde de Ouro-Preto, inclue entre os
easos de dissolugiio ¢ lignidagiio forgada, para os bancos de circn-
lagio (ark. 28 n.10), o de:

* Deixarvem de pagar os seus bilheles & vista e em moeda me-
talliea......

* 0 conbraclo ¢ erassamente allenlalorio da lei.
41
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O remedio polo eursa forgado confra essas eanjuncturas elimate
ricas ¢ desesperadas no mereado nacional & materia de competencia
legislativa, resoluvel em eada opportunidade, ¢ na qual az vesponsab i=
lidades. que, sob a pressao de urgeneia ivresistivel, howver de assimir o
poder executivo, dependem de saneedas parlomentay:.” ( Diarvio de No-

tieias, 1 de novembro de 1539, )

Ponho i disposicio dos mens accusadores a eolleceio
completa dos meus eseriptos finanecivos .no Diario de
Noticias, devidamente colleccionados, para Thes facilitar a
leitura ; e desafio a que me apontem, nelles, um topico,
uma phrase, nma palavra de adhesio a uma das duas
escolas, que neste problema se debatem. Nunea deixei
transluzir sequer o meu juizo entre a solugio da plurali-
dade e a da unidade. Eu tinha, pois, a liberdade mais
plena de escolher, no governo, entre os dois alvitres
oppostos, sem nenhum compromisso anterior, que me
ligasse a algum delles.

Pelo que toca ao resgate do papel-moeda, a eritica
articulada por mim, na imprensa, contra o convenio Celso-
Figueiredo, pide resumir-se nestas palavras da Revista dos
Dous Mundos, que adoptei por thema ao editorial de 17
de outubro :

* Acaba de concluir o imperio do Brasil, com um grupo finan-

ceiro da Enropa, uma imporltante operagio. eujo objecto é extin-
guir o papel-moeda brasileiro.

* Alias este papel-moeda, que se acha ao par, nio devia ser
incommodo actualmente ao governo daquelle paiz.

** Esse governo, entrefanto, resolven substituil-o por uma divida
sujeila a juros, :

** Eis a combinagiio, a que deliberon reeorrer, O grupo finaneeiro,
com quem traton, tem por centro o Baneo de Paris e dos Paizes-
Baixos, estabelecimento que se compromette a crear, no Brazil,
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um baneo nacional, com o capital de 250 milhdes de francos, dos
quaes 150 milhdes seriio vealizados, Acha-se o banco investido no
privilegio de emitlir bilhetes emi somma equivalente ao teiplo do
zen capital effectivo. Podera, porlanlo, emiltir cérea de 150
milbhdes de francos, importancia nais on menos exacta do papel-
moeda do Estado, cuja retirada se pretende.

*0 Banco Nacional substituirda pouco a pouco (concedendo-se-
Ihe pava ‘tal fim um prozo de cinco annos) pelos seus bilhetes os
do Estado, recebendo, a lroco desles, i maneira que os for entre-
gando ao governo, lanto pelo lanto, ¢ no par, titulos publicos ao
premio de 4 por 100. Encerrada a operagio, sobre um capital
empregado de 150 milhdes, achar-se-hia o Banco em posse de uni
renda de primeira ordem. de 18 milhdes. Bem percebemos o gue
nessa fransaceiio logra o Baneo Nacional e o sen grupo. Mas o que
nito alinamos bem, ¢ a vanlagem que d'ahi espera colher o
Brazil. ™

Haverd inconsequencia entre a minha oppugnagiio a
esse contracto ¢ os termos em gue ao Banco da Republiea
incumbi, pelo deercto de 7 de dezembro, o resgate do
papel-moeda ?

Evidentemente, nio,

Com effeito :

Pelo contracto Ouro-Preto, o Banco Nacional res-
gatava 180.000:0008 de papel, ¢ adquiria, em troco,
150.000:0008 em apolices de 4 % em ouro.

Pelo deereto de 7 de dezembro, o Banco da Republiea,
por 180.000:0008, que havia de resgatar, recebia apenas
@ ter¢a parte, ou 60.000 em titulos desse typo.

No termo da operagio, o Fstado teria contrahido,
em substituicio de uma divida sem juros, um compro-
misso annual de 7.200:0008, e o Banco Nacional adqui-
rido a propriedade de uma renda annual de 7,200:0008
em valores do Thesouro,
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Ao passo que, para o Banco da Republica, o mesmo
servico, o resgate da mesma somma de papel recebia em
remuneragio a ter¢a parte apenas dessas vantagens, a saber,
uma renda annual de 2.400:0008, reduzindo-se a esta
quantia, para o Estado, os onus, que no contracto imperial
subiam ao triplo.

Onde estd, pois, a identidade entre os favores con-
cedidos por mim ao Banco da Republica ¢ os prodigaliza-
dos pelo ministerio 7 de junho ao Banco Nacional ?

Longe de [contradizerem-se essas duas phases da
minha vida,—em tal harmonia estio, pelo contrario, uma
com a outra, que as opinides emittidas na primeira pave-
cem, ds vezes, presentimento quasi divinatorio das que,
na segunda, tive de praticar.

Um dos peceados, de que mais carga me fazem hoje,
por exemplo, & o de nio acreditar no plano da conver-
sibilidade do meio circulante, esbogada pelo visconde de
Ouro-Preto, o de negar a possibilidade do regimen metal-
lico entre nds, emquanto se nio enriquecer de forgas pro-
ductoras o organismo economico do paiz. Pois bem : essas
convicgoes, defendidas por mim quando ministro e depois
de ministro, sdo idenficamente as mesmas, com que, jornda-
lista, ew combatic as vistosas fantasias do ultimo gabinete
imperial.

Vou transcrever do meu artigo de 17 de outubro,
“As grandes operagoes”, no Diario de Noticias. Eis como

el me }_)I'Olll!!l(.'iil\': :

“A conversio do papel moeda 6 nio a quererio os que The
nio conhecerem o aleance.

 Mas estd realizado esse Vdesideratum”, simplesmente porque o
governo consegue, em wm momento dado, substituir o papel pelo ouro?
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O equilibrio monetario, para ser estavel, depende  cssencialmente
de condicies prry"muftm, ligadas ao desenvolvimento economico do paiz.

 Papel é eredito; ouro ¢ dinheiro ; ¢ ndo se pussa do regimen do
credito ao da moeda, simplesmente porque se vetiva da eirculacdo o
papel, trazendo ao mercado, medianle operagdes financeiras, uma
corrente melallica, que niio encontre, nas condigtes reaes delle,
alveo permanente,

Y0 ouro ndo pide conservar-se na cireulagdo de wm paiz, si o
Jortuna publica, isto &, a aceumulagio e a producgdo, o nio relem
nelle. Logo, si a siluagiio da fortuna publica é presentemente a mesma
que fres mezes alris, seria desconhecer as leis fataes da realidade,
¢ acredilar no sobrenatural em materia economica, imaginar ope-
rada a eonversio, unicamente por havel-a decrelado o nobre pre-
sidente do conselho, ™

* Esse affluxo de ouro, que nos accorre do eslrangeiro, em
busea de emprego, equilibrando-nos aclualimente o cambio, repre—
senta, em . verdade, a mais prospera situagio monetaria, no
momento da operagio. Mas lodo elle vem empregar-se em empre-
zas, cuja vida, para os capilalistas advenas, que alimenlam, se
lraduz na dupla funegio de amortizagio e venda. Ora, estas dvas
necessidades organicas exprimen wna eseapa continua de valores para
Jora do paiz, que, 3i nio se realizarem mediante o desenvolvimento da
producedo, acabardo por interessar, dentro em pouco tempo, o stoel
metallico, determinando, mais ow menos vapidamente, o esgoto do ouro

¢ 0 sew regresso ( sua origem.'”

Ahi estd, prognosticado por mim, em ountubro de
1889, o regresso proximo & Europa do ouro obtido
mediante a prestagiio transitoria de capitaes estrangeiros,
com que o ministerio Ouro-Preto pode emprehender a
magica de metallizar a nossa circulagiio, e achar ingenuos
que 1h’a acreditassem.

Isso, que se veiu a verificar depois da Republica, e que
0s inimigos della aproveitaram, para lhe infamar as
finangas, eu o previra, e vaticinara, antes da revolugiio,
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entre applausos geraes. Sobre esses applausos subi eu,
segundo o sr. Ramiro Barcellos, ao ministerio da fazenda.
E, quando as minhas prophecias se realizam, o que s¢
poderia invocar em  documento da minha previdencia, ¢
adduzido como prova da minha eriminalidade. Ai dos
prophetas !

Mas, ao menos, nio faltem 4 verdade material, Com-
mettam os erros de apreciagio, que lhes convierem, mas
nao me attribuam opinides, que nunea foram minhas.



Y

(UM PARENTHESIS)

Son obrigaco a abril-o, para nio deixar sem as honras
merecidas’ a gentileza, com que me obsequion o illustre
sr. senador Campos Salles, pelas minhas indiserigoes, no
primeiro capitulo deste manifesto, dcerea dos processos alli-
ciatorios ensaiados em apoio do grande projecto finaneeiro
contra a liberdade de espirito do senado.

Afim de que 0s meus juizes tenham viva ¢ perfeita
a imagem da minha imprudencia, reproduzo textunalmente
o Hagicio :

“Para dar a vieloria a essa combinagio odiosa, langou-se smios
de meios, que a venerabilidade daquella casa devia vedar. Nio creio
(ue o governo da Republica se envolvesse nas eaptagdes, que a bem
do ruinoso projecto se empregavam. Mag a verdade é que se desen-
volveu alli uma cabala quasi de assembléa parochial ; e. para abalar
08 timidos, ella niio hesitou em assegurar, nas confabnlagdes parti-
ealares, que a questio é essencialmente politicn ans olhos do governo,
que este desmantelavia a politica dos Estados, cujos vepresentantes
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nio suffragassem o projecto bafejado pela administragio. Hiao de
contestar eslas realidades inconfessaveis, Mas en as affirino ao paiz
sobh o mais solemne dos juramentos. Eappello para os membros da
minoria, especialmente para o sr. Amaro Cavaleanti, testemunha
visual e auricular das promessas e intimidagdes, com que alli, nos
corredores do senado, se trabalhava pela salvacio do eapricho offi-

cinl."

Como: se vé, referindo-me a esse lamentavel episodio,
cujas manobras todos njs presencidmos, ¢ que niio me era
possivel commetter a covardia de ocenltar. sob as reservas
de um'falso pudor,—fil-o so a menos irritante das formas ;
porque escoimei o governo de solidariedade na corrupgio,
abstive-me de declinar nomes de corruptores, ¢ nio affir-
mei que honvesse corrompidos. Nem ercio mesmo que
os houvesse, Tago justiga aos senhores senadores. Mas,
como, a par da seducgio, se jogava com o medo, podia ter
havido fracos. Entrétanto, en me limitara a denunciar a
tentativa, sem insinuar que ella tivesse obtido conquistas.
Nio existia, pois, nas minhas palavras, nada que descon-
siderasse a magestade senatoria, e muito menos que pudes-
se autorizar algum dos que a revestem a se receiar indigi-
tado como o alvo de uma individuagio maligna.

Entretanto, a minha lingnagem, estremes de persona-
lidades, agastou o sr. senador Campos Salles, que, em
nome dos brios do senado, lui tint & pew pires ce langage :

“Niio queria o orador toear em samealhante assumplo ; mas viu
hoje, em publicagiio assignada por um dislineto’ collega, que se
devera altribuir aos amigos do governo o faclo de lerem procurado
exercer a cabala com ameagas ou promessas. Para desmenliv essa
ealwmnia, appella pura e simplesmente para os membros desla easa,
afim de que declarem alguns si onviram uma palavea de ameaga ou
de promessa,
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“8i houve lentativa de ameaga, on de solicitagio, ella ndo partiu
do ludo do orader. Foi de outro lado que ouwviram todos allusies a
acontecimentos funestos, que paivavam na atmosphera do paiz. Fullou-
se até em vevoluedo.”

Diz-se que estas idéas, animadas pela eloquencia do
orador, arrancaram ds curnes alguns apoiados. E esta con-
sideraciio obriga-me, para com os applaudentes, pelo muito
acatamento que devo aos srs. senadores, a uma explicagiio,
antes da que tenho de ter com o promotor do incidente.

Sioss. exs, me deram a honra de ler-me, hio de reco-
nhecer que a indignagio do sr. Campos Salles pela injuria
irrogada ao senado veiu tarde ; pois a minha indignagiio
precedera 4 do nobre representante de S. Paulo.

O desrespeito ao senado esti no ensaio de tratal-o
como materia corruptivel, Stygmatizar essa pretengio, nio
& considerar o senado  como susceptivel das fraquezas, que
os autores de tal emprehendimento The suppunham. E,
pelo contrario, vingal-o dos temerarios, que o imaginavam
capaz de debilidades vulgares.

Disse-se, a0 que me informam, em apartes a s. ex.,
que o senado estava acima de taes suspeitas, ou de taes ten-
tativas. Mas nem as suspeitas, nem as tentativas sio minhas.
Eun nio suspeitei de cousa nenhuma o senado, nem contra
elle tentei o quer que fosse,

Contra as suspeitas e tentativas, de que elle foi alvo,
clamei en. Agora, si, como parcee, o que os srs, senadores
queriam, ¢ desmentir-me com o argumento de que, na altura
onde ss. eexs, pairam, nio ha quem tenha o arrojo de levar,
nem por pensamentos, uma experiencia de alliciagio,—si &
Nisso 0 que ss, eexs, cogitam, entdio os honrados represen-
tantes da nacio andam sendo vietimas de uma teia de

42
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aranha rhetoriea, onde os mais humildes insectos ja nio se
deixam cahir. Por mais acima que se esteja da corrupgio,
ninguem o estd dos botes dos corruptoves. Basta lembrar
ass, eexs, (que o diabo tentou subornar a Jesus Christo. Eu
creio que os honrados senadores nio se hao de julgar inju-
riados com a comparagio, ercio que nio estio acima della.
E, si estao, que me perdoem. Ninguem reverencia mais do
que en os santos logares do senado. Quero que seja um
templo. Mas qual é a profanagio, a que a impiedade nio
s¢ atreve nas l'll'(')]l]'iils naves “:I'l"'l':lllil“'i, ¢l il]'('r"l'll(l'i (Il!:‘

-

altares?

Acho que ji nio estardo mal commigo os srs. sena-
dores.

Agora nos, sr. Campos Salles.

8. ex. qualificou de ealumnia o men asserto. Depois de
mais de vinte annos de vida publica, entre ageressoes de
toda a ordem, & a primeira vez que eae sobre o men nome este
balddo vil. Através das mais injustas e das mais indignas
imputagdes, a minha veracidade nuneca foi contestada pelos
meus mais baixos inimigos. Era preciso que en fosse mi-
nistro da revolugio e senador da Republica; era preciso
que a minha reputagao passasse do pelourinho dos foli-
cularios mais despreziveis para a tribuna do senado ; era
preciso que o aquilatador da minha honra fosse um collega,
um collaborador, nm corresponsavel em acontecimentos que
deveriam estabelecer entre nds disposicies de verdadeira
fraternidade politica ; era mister isso, para que en tivesse
de responder ao labéo de calumniador.

O castigo moral, que o sr. Campos Salles merece, nio
Il’o inflijo eu. Ha de infligir-1h’o a sua consciencia. Eu
venero a amizade mesmo depois de extineta. Eu ouvi dizer
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sempre que o respeito 4 delicadeza de relages, como as que
entre nis existivam, ¢ um dos elementos do caracter. Eu
acredito que o espectaculo de uma degladiacio entre dois
membros do Governo Provisorio seria desgracado sym-
ptoma do tempo. Nao serei eu, pois, quem dé esse es-
pectaculo. Ainda ha dias, quando, em um discurso,
cujas opinides fariam tiritar de assombro as tradigoes re-
publicanas, s. ex., como quasi ministro do governo, reivin-
dicava, para este, como consequencia legitima da sua vi-
ctoria legalista, o dircito de reagir violentamente contra a
legalidade nos Estados,—mndo n'o interrompi, nem lhe
repliquei.  Agora mesmo me eston reprimindo, com todas
as forgas da minha vontade, em presenga do sen discurso
de ante-hontem, para nio discutir as proposiges assom-
brosas, com que s, ex. justificou a indicagio approvada
no senado como “mogdo de conficnca politica ao governo™
e meio de habilita-lo a resoleer a questdo financeira,
isto é, de delegar ao Presidenie da Republica funcgdes
legislativas, Nio quero entrar com o men companheiro de
revolugio e organizagio rvepublicana em debates, que a
paixdo poderia invadir, expondo-nos a curiosidade do es-
candalo, armados um contra o outro. Creia s. ex., a decencia
(quando nio sejam outras razdes moraes) impoe-nos isto.

Limitar-me-hei, pois, a reiteirar a minha solemnis-
sima declaragio, acima transcripta, e a oppdr ds negativas,
que a contrariam, o testemunho, que eu invocara,

Na sua correspondencia  dada a lume hontem, o

sr. Amaro Cavaleanti espontancamente se enuncia assim :

Y 8eja, poréni, o na lribuna daquella casa (si lal me for per-
miltido ainda), ou na imprensa, espero ter oceasiio azada, para
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demonstrar de que lado esla a verdade e a razio nesse desagra-
davel incidente......
* Havia escripto estas linhas, quando i o manifesto do sr. Ruy

Barbosa, enjo conteiido ¢, sem duvida, a propria verdade dos fuctos.”

Tgnorando que o nobre senador, independentemente
de provoeagio minha, pretendesse fazer essa publica o, eu
dirigira-lhe esta carta :

“ Exm. sr. senador Amaro Cavaleanli.

¥ No meu arligo de hoje me refiro a v. ex., de euja boea ouvi,
em presenca de oulros collegas, a narragio das ciremmnstancias, a
que alli alludo. A bem da verdade, e sob a sua honra, appello
para o testemunho de v, ex. em confirmagio do men depoimento;
e espero que me honrara, a esle respeito, eomn a resposta, que a
laaldade de seu caracler me assegura.—De v. ex., ele. — Ruy
Barbosa, —20-1-92."

A resposta do honrado senador pelo Rio Grande do
Norte foi esta:

* 8. G 1 de janeiro de 1892,

* Amigo dr. Ruy Barbosa.— Antes de ler o vosso manifesto de
hoje. en havia eseriplo duas linhas sobre a vossa retirada do senado.
Lendo-o, acerescentei um topico, em que digo:

* Havia eseriplo eslas linhas, quando 1i o manifesto do sr. Ruy
Barbosa, cujo conteiddo é, sem duvida, a propria verdade dos
factos.” Deixei em todas as redacgies. Creio que esld de accordo
com a sua affirmacio.

* Anigo obrigado, A. Cavaleanti.”

Ahi esti a verdade. Porque escurecel-a com amargas
diversoes pessoaes 7 Nem eu tinha interesse em alteral-a :
nio sou chefe politico, nem ministro in partibus, nem can-
didato; sacudi s portas do senado o p6 de quaesquer depen-
dencias, que me pudessem tolher a isengio de fallar sobre
estas causas sem apeguilhos com a opposi¢io, nem com o
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governo. Sou um zero, um er, uma quantidade negativa
no caleulo das ambigdes, que se disputam o paiz.

Ji vé o meu nobre ex-collega que, si alludi a perigos
politicos, na ultima vez em que ocenpei a attengio do
senado, ndo podia ser com intuito de ameazas. Eu ereio
que a chaga revolucionaria do men diseurso, ainda nio
pubileado, éesta (ndo pide ser outra) :

“Para nis, senhores, nio ha modificagio de ponfo de visla,
no locantle a queslio economica s porque nds sempre collocamos
esta questao fHra da linha das reacgdes, que, ha dez wmezes,arrastam
a Republica no seu torvelinho. O governo Lueena estreiou-se pela
reacgio contra a  independencia da minorvia do Congresso, que
recusara os seus suffragios a candidalura Deodoro. GConlra essa
reacgio huscou reagiv o Congresso, armado com a prerogativa
financeira. A reacgio finunceira, por sua vez, servin de pretexto ao
altentado de 3 de novembro contra a Constiluigio Federal. Agora,
em  revindicla & reaccio de 3 de novembro, as consliluigdes dos
Estados caem uma a uma, golpeadas nos seus governadores, nos
seus congressos, nas suas magislraluras. E a reacgiio ora imperante
nio serd tlambem o ponlo de parlida para novas conlra-reacgdes ?
Eu sinceramente o desejarin, convencido, como eslou, de que
cada reacgiio serda uma loucura maior do que a precedente. Mas
teremos o direilo de esperal-o? Neste vaivem de desforgos, a
eada violencia responde uma violencia maior. Alé quando ? Alé
que o ultimo vencedor abdique a soberba do friumpho, ou o
ultimo vencido renuncie o desaggravo da humilhagiio. Anles disto
niio haverd paz, nio havera administragiio, nio haveri financas.
Pitl e Gladstone seriam incapazes de reerguer o credilo, em um paiz
enlregue 4 endemia das revolucdes mililares.”

Fallei em revolugio ? “Significativa coineidencia!”
grasnam os gansos do Capitolio. Mas, senhores meus, eu
eserevia essa palavra fatidica todo dia, com a minha
chicara matutina de café, durante os ultimos tempos do



334 MANIFESTO

imperio ; e, todavia, nunca fui, por isso, indigitado como
conspirador.

O mal estd nos olhos do vidente, ou nas fatalidades,
que elle deplora? A revolugio nasce da miseria, como a
m’seria nasce da ruina financeira. Como &, pois, que n’s,
augurando a ruina finanecira como corollario do projecto
official, ndio haviamos de temer a revolueio, sua conse-
quencia natural ?

Ainda hoje, na Gazeta de Noticias, uma penna embe-
bida em  sympathias para com o governo escrevia estas
palavras, cheias de funesta verdade :

“Nio se enganem, pordim, s. ex. nem o sreominisho da
fazenda. As diffienldades, alé hoje vencidas nas lutas inleslinas dos
Eslados, as vielorias aleancadas confra os elementos anavchicos,
ora latentes, ora procurando fazer explosiio, sio simples passatempos,
quando (-mn];;n';ulr).-‘- a erise financeira e banearia, Do modo, por que
for debellada, depende a salvagio, ou a perdigio da Republica.
Todas as outras questdes, por mais ruidosas gque sejam, ou paregan,
sio bolhas de sabio, comparadas a metralha, que ameaga o eredito
nacional, si mio segura e prudente nio arrancar as mechas, a que
se prelende deitar fogo, sem pensar nas consequencias,”

Senhores, treguas ao odio, treguas 4 ferocidade politica,
treguas a0 dominio da suspeita, ao dominio da aggressio,
a0 dominio do jacobinismo atassalhador ! Paz, conciliagio,
conservagio, justica e liberdade na ordem ! Nio se embria-
guem na vertigem official. Ndo creiam no valor politico
dos agentes provocadores. Menos confianga na for¢a, mais
dogura na energia, menos malevolencia na Inta, mais
sinceridade nas praxes republicanas. Ha um tufio de
violencia, que sopra dos quatro pontos do céo. Acaute-
lemo-nos : ndo inchemos as bochechas, suppondo que elle
ha de servir ao nosso moinho, e destruir o dos outros.
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Lendo, ha dias, o celebre romance de Dostoievski
()s possessos, n vista ficou-me presa longo tempo numa
paging, emquanto o pensamento se absorvia ndo sei em que
semelhaneas dolorosas, Conheeem, de certo, aquelle livro ad-
miravel, onde o grande eseriptor poz o quadro psychologico
das convulsoes da grande nagio slava, Estevdio Trefimo-
viteh, delirando nas agonias de uma visio patriotica, pede
o evangelho de S. Lucas, manda abril-o no capitulo do
epileptico, livre, pela misericordia de Christo, dos espiritos
da insania, que, exorcisados do corpo do peccador, barafus-
taram por uma vara de cevados, precipitando-os no lago, e
afogando-os. “E, feicio por feicio,” diz o personagem do
romaneista, “a imagem da nossa Russia,  Esses demonios,
que deixam o corpo do enfermo, ¢ encarnam-se nos poreos,
sio todos os venenos, todos os miasmas, todas as impu-
rezas, todos os mdos genios, acenmulados, ha seeulos, em
nossa grande ¢ cara doente, a nossa Russia. Mas por ella,
como por esse demoniaco insensato, estd velando, 14 de
cima, um grande pensamento, vma grande vontade, que
afugentard todos esses demonios, todas essas impuridades,
toda essa corrupedo  esvarmada 4 superficie....  Elles
mesmos  instario por invadir a manada. Que digo en !
ji a invadiram, talvez. I esses animaes, possuidos pelo
espirito do mal.... somos nés, nés e elles.... Loucos, furiosos,
despenhar-nos-hemos do rochedo ao mar, ¢ pereceremcs
todos ; ¢ serd bem feito ; porque de outra sorte niio somcs
dignos. Mas o padecente salvar-se-ha..... e todos o contem-
plario com espanto.”






V

Sob a provocagio do sr. Ramiro Barcellos, enceto hoje
a liquidacio da historia do decreto de 17 de janeiro no seio
do Governo Provisorio, sna influencia sobre as relagoes
mutuas entre os membros daquelle governo, os incidentes,
que occasionou, as responsabilidades, que estabelecen.

Darei a essa exposi¢iio o caracter impessoal e calmo,
que deve ter, para que a verdade transpareca limpida-
mente, ¢ corroborarei sempre as minhas assergdes com
testemunhos ou documentos irrecusaveis.

Para avaliar das cansas do meu procedimento, e
julgal-o, cumpre examinar o regimen, sob que se organi-
zou o (Governo Provisorio, determinar o principio, que
pautou a distribni¢io do poder entre seus membros.

Eramos n6s um conselho de dictadores, todos
irmios entre si em autoridade, cujo chefe representasse
apenas o papel de centro de aggremiagio, primus inter
pares ?

Ou, pelo contrario, a dictadura estava substanciada
no chefe do Governo, e nos constituiamos simplesmente um

ministerio responsavel perante elle ?
; 43
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Nio me cabe diseutir qual dessas duas formas seria a
preferivel. Eu nio hesitaria em me pronunciar pela pri-
meira, si nos dessem a escolher. Mas o que se procura, é
saber qual dellas a que se estabelecen, qual a que as cir-
cumstancias impuzeram, qual aquella, a que nos submet-
temos, a que receben a acquiescencia do paiz como resul-
tante das necessidade da oceasiio. Ora, nio pode haver
davida nenhuma em que, dos dois padraes adoptaveis, o
adoptado para o governo de 15 de novembro foi a dieta-
dura individual de um chefe, temperada pelos conselhos
de um corpo de secretarios de Estado.

Esta verdade resulta inevitavelmente, formalmente
dos termos, em que nos foi conferida a investidura minis-
terial. Na revolugio de 1848, em [‘ranca, o governo
provisorio surge do seio da multidio, acclamado pelo
povo. A designagio de seus membros nio tem formula
official, ndo se faz por autoridade de ninguem. Nio ha
nomeantes, nem nomeados. A dictadura collectiva nasce
feita dentre o movimento popular, que escolheu, designou
e investin simultaneamente no poder a todos os seus
membros, Cada um delles representa, pois, uma somma de
autoridade identica, & que se encarna em cada um dos
outros. Ahi as funcgdes eram collectivas ;  collectivas
haviam de ser necessariamente as deliberagoes.

Aqui, porém, succeden o opposto.

E,se nito, eis a minha nomeacio de ministro da fazenda:

“ () general Manoel Deodoro da Fonseea, chefe do Governo
Provisorio, constituido pelo exercito e armada, em nome da
Nagdo: Resolvo nomear o bacharel Ruy Barbosa para o cargo de
ministro e secretario de Estado dos negoeios da fazenda.,

* Bala das sessdes do Governo Provisorio, em 15 de novembro
de 1889.—Man oeL Deovonro pa Foxseca,—Aristides da Silveira Lobo."
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Aqui tém agora a minha nomeagio de ministro
interino da justica :

# 0 general Manoel Deodoro da Fonseca, chefe do Governo
Provisorio, constituido pelo exercilo e armada, em nome da Nagdo :
Resolve nomear o bacharel Ruy Barbosa para o cargo interino de
minisfro e seeretario de Estado dos negocios da justiga.

“8ala das sessoes do Governo Provisorio, em 15 de novembro

de 1889, —MaxoeL Deonoro pa Foxseca.—Aristides da Silveira Lobo,"

E todos os meus collegas receberam, na noite de 15
de novembro, essa collagio, da mesma origem, sob a
mesma forme, nos mesmos termos. Todos fomos admittidos
a0 Governo Provisorio por nomeagiio, por decreto, por
acto pessoal do marechal Deodoro. Ora, a autoridade de
quem nomeoia ¢ a fonte da antoridade exercida pelos
nomeados, A autoridade de um fimecionario nomeado por
outro é apenas emanagio da autoridade “daquelle que o
nomeon. Niao podem ser todos pares entre si os membros
de uma corporagio, ou magistratura, quando a investidura,
de um, entre todos, & conferida por elle proprio a si mesmo,
¢ a dos outros decorre de um arbitrio desse. Nomear é
constituir delegados, agentes, on auxiliares do poder
nomeante. Iste, pelo acto da nomeagio, affirma, exerce e
mantem a sua supremacia sobre os nomeados. Nio a
communica ; nio a distribne ; nio a aliena : organiza-a,
fortalece-a, cercando-a de pontos de apeio e orgdos de
aceio. O marechal Deodoro seriay entre nos, o primus
inter pares, si o marechal Deodoro fosse eleito pelos seus
companheiros de governo, ou nomeado pela mesma auto-
ridade, que os nomeou. Mas, longe disso, o marechal
Deodoro é o unico, que nio foi nomeado por ninguem,
¢ todos nés o fomos por elle. Logo, a posigio, que
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acceitimos, acceitando as cartas de nomeagio firmadas por
elle, foi a de secretarios seus, nio a de seus pares.

Depois, essa relagio hierarchica, essa dependencia
positiva da nossa parte para com elle, esse primado pes-
soal delle no governo mais se caracterizou ainda com o
direito, que se lhe reconheceu, de exonerar, e substituir,
sem audiencia nossa, os ministros nomeados, Assim & que
o ingresso do sr. Cesario Alvim na vaga do sr. Aristides
Lobo foi resolugio pessoal do marechal Deodoro. Assim é
que ao demittirmo-nos todos, o marechal Deodoro recom-
poz livremente, com pessoas de sua confianga particnlar,
a dictadura, sem que os demissionarios invocassem o
direito de intervir, deliberativa, ou consultivamente, na
escolha dos seus successores. Funeccionarios nomeavels ¢
demissiveis ao arbitrio de wna autoridade ndo podem aspi-
rar a parceiros desta : sao meramente conselheiros seus, seus
agentes, referendatarios das suas deliberagoes.

Boa, on md, essa foi a lei, que se nos poz, a lei, a que
nos stijeitdmos.

Um facto extraordinario vein imprimir a essa evi-
dencia ainda maior destaque : a ereagio dos logares de
vice-chefes do FEstado e o provimento desses cargos. Si a
autoridade legislativa se achasse distribuida entre os
membros do Governo Provisorio, e nio concentrada no
seu chefe, claro estd que a ereacio de funcgdes como essas,
as mais altas do Estado, o regimen da successio na
chefia da dictadura havia deser obra de uma deliberagio
commum entre os seus membros, Mas, longe disso, o
decreto de 31 de dezembro de 1889, que instituiu os ]u-'l
gares de 1 e 2° vice-chefes do Governo Provisorio, nio
passou por conselho de ministros ; foi resolugio directa,
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pessoal, exelusiva do marechal Deodoro. E o digno mi-
nistro do interior, o honrado republicano, referendando-o,
deu, com izso, testemunho solemne da acquiescencia sua ¢
dos seus collegas 4 supremacia legislativa, 4 absorpedo
pessoal da dictadura, exercida assim pelo general.

Nem é tudo. Creando os cargos de vice-chefes, o
deereto. de 31 de dezembro podia ter reconhecido, ao
menos, nos membros do Governo Provisorio o direito de
elegel-os. Seria 0 meio de deixar-lhes alguma co-parti-
cipacio na autoridade politica do dictador. Mas, pelo con-
trario, a nomeagio dos vice-chefes ficon privativamente
reservada ao chefe. Eis o men decreto de nomeacio :

* 0 marechal Manoel Deodoro da Fonseca, chefe do Governo
Provisorio, constituido pelo exercilo e armada, em nome da
Nagio :

* Nomeio primeiro viee-chefe do Governo Provisorio o ba-
charel Ruy Barbosa.

“BSala das sesstes do Governo Provisorio dos Estados Unidos
do Brasil, em 81 de dezembro de 1891.—Maxorr Deobono va Fos-
seca.—dAristides da Silveira Lobo,"

Nenhuma interferencia, ainda que consultiva - fosse,
se deixou aos membrog do Governo Provisorio no exercieio
dessas funegoes,

- O marechal nomeon os vice-chefes, independentemente
de eleigio, proposta, ou audiencia, sequer, dos ministros,
E estes nio reclamaram, nem murmuraram. Implicita-
mente subscreveram, pois, 4 legitimidade do acto.

Mais tarde, quando solicitei a minha demissio do
cargo de 19 vice-chefe do Estado, como se passaram as
cousas ? Exactamente do mesmo modo. O ministerio nio
teve nisso a minima parte. Sem ouvir a nenhum dos meus
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collegas, submetti ao marechal Deodoro o meu pedido de
demissio, por carta que pessoalmente lhe apresentei ;e
s.ex., em minha presenc¢a, acto continuo, mandou lavrar,
pelo coronel Lobo Botelho, a nomeagio do marechal Flo-
riano. O sr. Cesario Alvim receben o decreto ji lavrado,
apenas para o referendar. E o ministerio nio soube da mu-
danca, por que acabava de passar a successio politica na
direccio do Estado, sendo, como o publico, pela im-
prensa,

A férma do Governo Provisorio, pois, instituida e
mantida com o assentimento, talvez nilo satisfeito, mas,
em todo caso, implicito, manifesto, evidente dos seus
membros, era a dictadura presidencial. O chefe centrali-
zara em suas mios todos os poderes. O legislador era
elle. E os seus actos legislativos operavam-se por
decretos firmados com a sua assignatura, sob a referenda
de cada ministro, conforme a pasta, a que a deliberagio
dizia respeito. Apenas se abriu excepeiio, a este respeito,
para algumas medidas de ordem publica e certas reformas,
que interessavam d organizagio constitucional do Estado.

Conformando-se a esse regimen, o decreto de 17 de
janeiro ndo fazia mais que obedecer n uma situagio,
pela qual tdo responsaveis eram os meus collegas, quanto
eu, si & que responsabilidades podia haver entre nés por
nma situacio, como essa, inevitavel.

Mas porque nido foi préviamente ouvido sobre essa
reforma o conselho de ministros ? Esta interrogagio
antes do que a mim se deveria enderecar ao chefe do
istado. Ouvir os seuns secretarios era faculdade, de
que elle usava em materias graves, mas de que, em ma-
terias nidio menos importantes, acontecia prescindir, Das
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conveniencias no uso, ou nio uso, dessa taculdade, o arbitro
era elle, e nfio nos,

Ainda se niio tinha estabelecido regularmente, no Go-
verno Provisorio, o conselho de ministros. Reuniamo-nos
aleumas vezes, ora accidentalmente, ora por combinagio
particular entre nés, ora por convite do chefe, gnando as
circumstancias o pediam. S6 na conferencia de 30 de
janeiro se estipulon a praxe de sessoes periodieas, sema-
naes, precedendo o despacho collectivo, e se avangou que,
de entio em deante, as materias de ordem legislativa pas-
sariam por aquella preliminar, antes de se submetterem 4
approvagao do marechal.

E s6 entdo se comegou a observar, para as nossas
reunioes, o sigillo conveniente ds deliberagdes do poder
executivo e ainda mais essencial ds de uma junta revolu-
cionaria, como a nossa. Nos primeiros oitenta dias da
nossa existencia ministerial, as nossas sessoes se celebra-
vam, por assim dizer, de janellas abertas para todos os
lados, aos olhos dos curiosos de toda a especie, sem a re-
serva elementar mos assumptos mais delicados. Foi tal-
Nez ]'('('IIZIIIII('I ante os p(.‘]'igll.ﬁ (l(‘ﬁh‘l\ t]'lll]s]]:l]'{‘]l('iﬂ em
negocio do maior melindre, que o chefe de Estado se
absteye de debater em assembléa dos seus conselheiros a
reforma bancaria. Ella institnia um systema, em que a
emissio devia ter por lastro apolices da divida publica, e,
si a inten¢do do governo se divulgasse, immediata-
mente a especulagio se apoderaria desses valores, seu
prego subiria em proporeoes desmedidas no mercado,
quando os possnidores as nio retivessem, para desfructar
as vantagens dessa perspectiva, e a idéa planejada goraria
em projecto, com irreparavel prejuizo para os interesses da
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nagiio, do resgate da sua divida, que por aquelle modo se
pretendia, da expansio do sen meio circulante, que se nos
impunha como a mais imperiosa das necessidades.

Estavamos, com effeito, por esse lado, em situagio
analoga 4 de hoje, a que o governo infelizmente &
cégo ; porque, si tivesse olhos, havia de ver que, mantendo
por mais duas ou tres semanas a tensio actual do mercado,
absolutamente sem recursos para as mais solidas transacgoes,
j& mdo haverd quem impeea a explosio imminente sobre
a praga, por mais que os rhetoricos e os nescios digam o
contrario.



VI

Vem a ponto agora o caso da declaraciio de solidarie-
dade ministerial, publicada na folha do governo e nas
outras, em relaciio no decreto de 17 de janeiro. O sr. Ramiro
Barcellos deu a esse facto a eor de uma revelagio de cir-
cumstancias inteiramente ignoradas, em um painel das
mais sombrias tintas, através das quaes ressumbra, nas
intengdes do auntor, a evidencia de uma insigne deslealdade
do ministro da fazenda para com os sens collegas, man-
dando estampar, na imprensa, sem audiencia destes, uma
affirmagiio de co-responsgabilidade em acto, de que nao foram
cooperadores.

Nio tenho receio de encarar face a face essa arguiciio,
e espero convencer da sua injustiga os meus proprios argui-
dores,

Antes de mais nada, si o nobre senador pelo Rio
Grande do Sul tivesse as qualidades de juiz, como possue o
talento de libellario, o simples facto da publicidade dada a
essa declaraciio havia de constituir, prima facie, aos seus
olhos, a maior manifesta¢io da minha boa fé. Pois serd

+H
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crivel que en me aventurasse, por essa asser¢io formal na
imprensa, a provocar os desmentidos geraes dos meus col-
legas, niio acquiescentes, nio consultados, sequer, sobre ella ?
Concebe alguem que eu, a nio ser o mais imbecil dos im-
becis, ousasse essa mentira solemne, aggravada com todas
as aggravantes da publicidade official, para, a troco da glo-
riola de uma breve manha, ver-me, logo depois, anigui-
lado por contestagdes irreplicaveis, apupado pelo desprezo
das ruas?

Logo atris dessas apparencias, inconeiliaveis com os
dotes mais rudimentares de senso commum, a cuja pre-
gimpeio tém direito os que nio habitam casas de orates,—
bem devia rastrear o meu accusador que se lhe oceultava a
chave da verdade em algnma circumstancia desconhecida a
estranhos,

Pois a chave da verdade, aqui a tém os que me qui-
zevem julgar sine ird ae studio, no depoimento que se vai

ler :

* Tijuea, 22 de janeiro de 1892,

“ Exm. sr. Antonio Azeredo.— Associado o mim pelas mais es-
treitas relagdes de confianga, v. ex. acompanhou pari passu, ora como
teslemunha presenceal nus materias mais reservadas, ora como in-
termediario em relacdes entre mim, o chefe do Estado e 0os mens
ecompanheiros de ministerio, especialmente o dr. Benjamnin Cons-
tant, os passos mais inlimos, as erises mais graves do Governo Pro-
\jisn‘:l‘il'l.

* Rogo-lhe, pois, a bem da verdade, o obsequio de declarar-me
0 (ue viu, 0 que presenceou, o que sabe, por conhecimenlo pessoal e
directo, quanto ds cirenmstanciag, que precederam, e seguiram a de-
claragiio de solidariedade ministerial; publicada na imprensa dcerea
dos decretos de 17 de janeiro ; permitlindo-me fazer da sua resposla

0 uso, que me convier.—eu, ete.—Ruy Larbosa.”
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“Exm. sr. dr. Ruy Barbosa.—Em resposta & carta, que v. ex.
se serviu divigiv-me, cabe-me declarar-lhe, a bem da wverdade,
que o intuito da declaragio de solidariedade ministerial, con-
forme affirmou-me v. ex. anltes da publicagio feita no Diario
Ofiicial, era demonsirar ao publico a harmonia de vistas, que existia
entre os membros do Governo Provisorio, afim de evilar a explora-
¢do dos inimigos da Republica e dos adversarios dos decretos de 17
de janeivo de 1890 ; sendo verdade que v, ex. ordenara sernelhante
publicagiio, depois sémente de mandar v seu empregado leval-a ao
marechal Deodoro, que a approvou, e aos seus companheiros de
ministerio, que a nio viram, como se verificon mais tarde. Informado,
no mesmo dia da publicagio, de que os seus collegas nio tinham tido
conhecimento da declaragiio official, v. ex. deu-se pressa em explicar-
Ihes o occorrido, sendo que, em minha companhia, procurou o
dr. Benjamin Constant, no quartel general, dando-lhe ahi as expli-
agdes convenientes, justificando-se, & nossa vista, o encarregado de
levar aos ministros a declaragio em questiio, com o que declarou-se
salisfeito o venerando morto, concluindo por agradecer-lhe a sua
explicagiio e a do seu secrelario, em presencga do dr. Lauro Sodré,

“Eis a resposta que me occorre agora, podendo v, ex. fazer della
0 uso, que [he approuver.

“De v, ex., ele.—dA. Azeredo.

* Rio, 28 de janeiro de 1892.—Rua do Callele n. 267.7

Nio foi por ordem minha, pois, que se den a lume
aquella declaragiio antes de approvada pelos meus col-
legas, Eu a mandara submetter ao chefe do Estado, ouvir
0 dr. Benjamin Constant, e depois, conforme a opiniio
deste, apresental-a a todos os meus companheiros de go-
verno. O intermediario, pessoa que me inspirava toda a
confianga, descumpriu as minhas instruegdes. Procurou o
chefe do Estado, que Ihe prestou o sen assentimento, a sua
autoridade ; e depois, nio podendo fazer-se logo encontra-
digo com o dr. Benjamin Constant, por quem esperou
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cérea de duas horas no quartel-general, levou-a immedia-
tamente, em meu nome, mas { revelia minha, ao Diario
Official.

Fui, portanto, victima de erros de terceiro. E disso
teve as provas o dr. Benjamin Constant, disso convenceu-se
plenamente ; porque o proprio culpado lhe confesson, em
minha presenca, o abuso, que, por irreflexiio, commettera.

Destes factos sio testemunhas tambem o major Cin-
cinato, ajudante de ordens do dr. Benjamin Constant, e
especialmente o tenente-coronel José Felix Barbosa de Oli-
veira, auxiliar technico do sen gabinete, seu amigo parti-
cular, republicano, como aquelle, emfim, cuja independencia
de caracter paira acima de toda a excepcdo. Si me deslizo
da verdade, elles que me contestem.

Esta explanagio da realidade a tal ponto calou no
espirito do dr. Benjamin Constant, que entre nés se resta-
beleceram reciprocamente as relagoes na maior estima. D’ahi
avante, até 4 conferencia de 30 de janeiro, com que
amanhé me occuparei, todos os seus esforgos tenderam a pro-
mover concessoes, da minha parte, capazes de unificar o
pensamento de todos 0s nossos collegas, harmonizando em
um acedrdo sincero e estavel a opinido divergente do
ministro da agricultura. E é claro que, si s. ex. nilo
considerasse illesa a minha lealdade e digno de com-
munhio com elle 0 men caracter,nada mais facil do que obter
a minha exoneraciio, que repetidas vezes solicitei, e exigi, nos
ultimos dias de janeiro, em vez de me cumular com as
mais instantes e persuasivas demonstracoes de uma estima,
que, como se vai ver, se affirmon, de entdo em deante, para
commigo, em provas cada vez mais altas,

Alids essa pagina da minha vida, que me felicito por
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este ensejo de rectificar, extremando-a dos tragos infieis,
com que inimigos meus andavam a episodial-a, ndo tem
hoje outro valor, a nio ser o da exactidao historica.
Politicamente ella perden toda a importancia, desde
que a solidariedade ministerial, nio existente no co-
meco quanto aos decretos de 17 de janeiro, mais tarde se
estabelecew, como amanha evidenciarei, pelas declaragies
mais categoricas de todos os meus collegas em conseltho de

ministros.






VII

Tinha-se desencadeado contra a reforma bancaria de
17 de janeiro o temporal, muitos de enjos insuffladores
mais tarde reconheceram a iniquidade, com que se haviam
atirado a essa reacgiio. Na desafinacio furiosa de coleras,
que contra o decreto vociferaram em diabolico phrenezi,
a nota predominante nido era entio o horror fis emissoes,
mas o horror aos privilegios, com que se acenava ao capital
convidado & organizagiio desses bancos.

Osses privilegios, alifs, ndo.eram innovagio nenhnma.
Todas as’industrias nacionaes os usufruiam por lei. Apenas,
como incentivo a institui¢des, que se destinavam a exonerar
progressivamente o thesouro dos encargos da divida
fundada, e hematizar, a beneficio da nossa renovacio econo-
mica, a circulagiio empobrecida, — se promettia aos estabe-
lecimentos "em perspectiva a preferencia, em condigdics
iguaes, na concurrencia, franqueada a todos, sobre as
concessies do Fstado. Mas tanto bastou, para que a nevro-
pathia democratica entrasse em periodo convulsionario,
acreditando que ninguem mais poderia abrir uma tenda
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de sapateiro, sem deixar a0 menos um pouco de sangue
nos tentaculos do meun polvo.

Pouco depois, gragas a essa organizacdo, arrenegada
em nome da liberdade das industrias, as tentativas induns-
trines brotavam-nos sob os pés como cogumelos em brejo,
pullulavam as concessdes, e quem nunca se benzeu com o
mani de taes liberalidades, foram justamente os bancos
emissores, ou pelo menos, o Banco dos Estados-Unidos.

Mas a nossa vibratil democracia, a virgem irracivel,
estava satisfeita, — essa democracia da qual se poderia
dizer : Tota democratio in invidia, do mesmo modo como
um physiologista, occupando-se com ontro genero de hys-
terismo, disse : Tola femina in utero.

As novas instituicoes de credito estavam impopula-
rizadas 4 nascenca,

Para isso concorren a celenma dos engasgados com as
acgdes usurarias do Banco Nacional, concorreram as espe-
cnlagoes de praca, as especulagies de politica, as especu-
lagoes de seita. Mas, sobretudo, contribuin a opposiciio, que
esfumeava do seio do proprio governo, como primeiros
rolos de incendio, na voz de combate dada pelo ministro
da agricultura, em um banquete onde o nome do ministro
da fazenda foi coberto da apodos e maldicaes.

Quem quer que me conhega, avaliard que en nio padia
conformar-me a essa posigio.

Pedi, pois, immediatamente ao chefe do Estado a
minha demissiio, que . ex. me recusou nos mais positivos
termos.

Entrementes, o dr. Benjamin Constant continuava
a diligenciar reconciliagio entre mim e o ministro rio-
grandense. Com esse intuito, depois de varias outras
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tentativas, me procurou, em minha casa, 4 praia do
Flamengo, no dia 27 de janeiro, 4 noite ; e, como me nao
encontrasse, esperou-me até ds 11 1/2, acompanhando-o
entiio um amigo seu (o dr. José Bevilaequa), Encontraram-se
clles; na minha sala, com o sr. Antonio Azeredo (e o
sr. Tobias Monteiro, si me nito engano), que alli se demoron
todo o tempo com os dois. Eu, que me achava fora da
cidade, chegando dquella hora, quando elles acabavam
de retirar-ge, achei ainda o sr. Antonio Azeredo ; e, infor-
mado por elle da persistencia do dr. Benjamin em trabalhar
por um congragamento, que ¢ me afigurava irrealizavel,
eserevi, alli mesmo, ao marechal Deodoro, uma carta,
em que ji nio solicitava a minha exoneragiio : declarava-me
exonerado,

Essa carta foi entregue pelo sr. Antonio Azeredo, no
dia immediato, a0 chefe do Estado, que m’a devolveu, com
as mais honvosas expressoes de confianga, oppondo-se
terminantemente 4 minha retivada, Desse documento darei
chpia, no capitulo em que me proponho a historiar a série
das minhas demissoes, ji que a isto me constrange uma
das invectivas do meu alto provocador,

“ Nio {endo =ido aeeeila a demissio, ™ diz o sr. Anlonio .
Azevedo, em nota de sen punho, que a este respeito me dirigiu,
“renovaram-se as tentativas de acedrdo; e, no dia 30 de janeire,
tendo €ido e convidado, para ir 4 easa do dr. Aristides, este
referiu-se ao meio mais acceilavel de resolver a erise, o qual
era o demissio dos minislros eivis. Pedindo-me enfio, para o
acompanhar até 4 easa do Ruy, para alli fomos ambos, ds 2 horas
da tarde, conferenciande os lres, e conclnindo o ministro da
fazenda por entregar no ministro do interior uma carta, dando a
sua demissio de membro do Governo Provisorio, e declarando
wao comparecer ¢ conferencia ministerinl, onde incumbia o seu
collega de o desculpar.”

40
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Era a terceira vez que en resignava formalmente a
pasta da fazenda, para deixar livre o campo aos meus
collegas ; vendo-me, porém, constrangido a ficar pela mais
decidida resistencia do chefe do Istado, o qual chegon a
me declarar, logo & primeira vez em que nisso The fallei, que
deixaria tambem o governo da Republica, si en o nio
acompanhasse,

Horas depois da minha entrevista com .o dr. Aris-
tides Lobo, com effeito, o marvechal, sciente da minha
resolugiio, mandava exigir de mim que nio faltasse
4 reunido ministerial daquella noite, annuneciando-me que
nio prescindia dos meus servigos.

Pouco mais tarde o dr. Arvistides Lobo me devolvia a

‘:ll'l:i, lll' que el 0 encarregara, ('r‘l'l'{‘\'l‘lll]ll—llli‘ esti:

“Rio, 30 de janeiro de 1800.—Meu caro dr. Ruy —Tendo
falhado a combinagiio, que en havia formulado, anfe ohjecgties dos
nossos companheiros, é do men dever devolver-lhe a carla, que
me confiou, afim de que tome com plena liberdade a vesolugio,
gque o sen dever e o sen palriolismo The possam inspirar.

“Agradecendo a confianga, que em mim deposilou, sub-
serevo-me, como  sempre, o amigo affecluoso — dristides  da
Sitveira Lobo. ™

E porque falhou essa combinagio? Por nma circum-
stancia curiosa. Ao declarar o sr. Avistides Lobo a minha
acquiescencin 4 demissio collectiva dos ministros civis,
o sr. Demetrio Ribeiro disse: “Al, o Ruy sac? Entio
fico en.” Iisse episodio, que me foi communicado pelo
dr. Jayme Benevolo, a quem o narrou o dr, Aristides
Lobo, passon-se, a0 que me consta, em presenga  do

dr. Campos Salles.
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Sob a pressio destas duas ultimas  eirenmstancias,
claro estid que a minha presenga na conferencia ministerial
de 30 de janeiro ern inevitavel. A minha attitude nella
previamente sabia cu qual havia de ser: era a defeza
moral, politica, financeira do meu acto. A minha attitude,
ao sahiv della, haviam de indicar-m'a o debate e as deli-
beragies adoptadas.

Ou se estabelecia a =olidariedade ministerial em apoio
do deereto de 17 de janeiro ; e eu, reconstituido em forgas
por essa vietoria, podia continnar a ser ministro digna-
mente.

Ou 08 meus collegas abracavam definitivamente a
bandeira do ministro da agricultura, ¢ a minha pasta de
ministro da fazenda fiearia para lozo deposta na mesa do
conselho.

Pois bem : que principio trinmphon nessa reunido,
uma das mais eriticas ¢, sem duyida, @ mais solemne em
toda a nossa vida ministerial ?

A solidarviedade do Coverno Provisorio nos decretos de
17 de janeiro.

E’ o que amanha se verd,






VIII

Menos atrabiliario, mais reflexivo, o men accommet-
tedor teria percebido que nao podia arreceiar-se da sombra,
evocada por elle, de Benjamin  Constant, a grande ima-
gem da moralidade republicana, quem, como eu, fora o
primeiro a trazer a publico, na tribuna do senado, a
amarga interrogacio, que elle me dirvigiu, quando, no pa-
lacio de Itamaraty, ao caminharmos juntos para a sala das
conferencias, depois de uma ultima discussio entre nés
dois, me perguntou o illustre ministro da guerra: “V. ex.
comparece ao despacho 2”7 “Comparego ; porque o chefe
do Estado o exige, e careco de um plenario entre os meus
collegas”—foi a minha resposta.

Este dialogo passou-se sem testemunhas ; e eu nio
teria necessidade nenhuma de revelal-o, si me temesse de
deixar devassar pelo publico as mds impressoes do espi-
rito de Benjamin Constant, contra a reforma de 17 de
janeiro, antez do conselho ministerial de 30 desse mez.
Mas, pelo contrario, a minha maior honra, a ecireum-

stancia mais caracteristica da evolugio assignalada por
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essa data no espirito dos meus collegas, estd precisamente
no contraste entre as prevengoes do dr, [i(*nj:tmin (‘onstant,
antes do debate longo, solemmissimo, que nessa confe-
rencia se¢ travon, e a sua reconcilineiio franca, expansiva,
absoluta, eada vez mais confiante, com o mei plano finan-
ceiro desde esse dia.

Principiando s 8 horas da noite do dia 30, a sessao
terminou fs 3 da madrogada do dia 31 de janeiro. Por mais
de metade, seguramente, desse tempo ocenpei a attengio
dos meus collegas, deduzindo, sob todas as faces, a justi-
ficagio do meu procedimento, com a firmeza, que a minha
('.nn\'i('g':'m me inspirava, com o apoio, que me dava a expe-
riencia administrativa dos factos. A impugnacio do hon-
rado ministro da agricoltura, rapida e fraca, foi uma
decepeiio, para os que tanto esperavam dos seus grandes
recursos intellectuaes. Devo declarar que en era nm desses.
Péde-se  dizer que, de todos os membros do gabinete,
exceptuado o illustre ministro da midrinha, cuja opinido,
si bem me recordo, sc enunciou apenas em apartes, o
chefe da opposicio levantada contra o decreto de 17 de
janeiro foi, talvez, o que menos se deteve na analyse do
assumpto.

Depois de largas ¢ variadas peripecias, cerrou-se,
afinal, a deliberagio com uma proposta formulada pelo
honrado sr. Campos Salles. Alvitrava s. ex. estas duas
emendas a0 deereto de 17 de janeiro : reduceio das emis-
soes projectadas a 200.0008000, subdivisio da regido
bancaria do norte em tres partes, da regido bancaria do
sul em duas.

Annui immediatamente a esse arbitrio. Annui; porque
elle respeitava absolutamente o mecanismo da reforma de
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17 de janeiro, mantendo o mesmo systema de emissio, a
mesn organizacio banearia, 2 mesma  ovientagio finan-
ceira.  Annui, porque elle niio interessava 4 essencia do
resimen instituide por mim : apenas o modificava acees-
soriamente em um dos pontos, nos quaes me era evidente
que o tempo havia de dar-me, como deu, completa razio,
e restituir as cousas ao estado, em que en as puzera,

Desde que o deereto de 17 de janeiro ainda nio esta-
beleein a unidade  bancaria, eu ndo podia fazer guestio de
(ue o paiz se repartisse em tres, ou seis districtos emis-
sores. A emenda Campos Salles desenvolvia apenas a plu-
alidade, jd abrajada no deercto de 17 de janeiro. Quanto
s emissoes, conservado, que fosse, conio se conservava, o
prineipio adoptado, o molde, que eu dera ao seu meea-
nismo,—frivolo seria oppér-me a uma diminui¢io na
importancia total dellas, quando esta nio se destinava a ser
langada na cirenlagio de um jacto, ¢ quando, além do mais,
era persuasio minha que a experiencia havia de mostrar
a0s meus proprios  collegas a insafficiencia dos limites
fixados pela emenda,

Eeta  receben, em snmma, a minha  instantanea
adhesio ; porque deixava de pé o decreto de 17 de janeiro,
submettendo-o a alteragoes inoffensivas, em elementos nio
esseneiaes.

Corren o cserutinio sobre o acedrdo offerceido.

E qual foi o sen resultado? Unanimidade em favor delle.

Nio houve um &5 ministro, que niao applandisse a
formula coneiliadora.

O sr. Demetrio  Rikeiro, dircetamente interrogado
por todos nés, responden que a subsereveria, nio fazendo,

i seu respeito, a menor restriegdo,
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Entao combinfimos gue, para dar ao publico sciencia
plena, authentica e indubitavel da solidaviedade, que, desde
aquelle momento, se firmava entre nbs quanto G reforiea
financeira, toda a imprensa daquella manha publicaria
uma declaracio official, redigida séance tenante ¢ appro-

‘ada pelo ministerio inteiro.

Acto continno, antes de nos separarmos, se {ormulou
alli, por escripto, essa expressio positiva da nossa solidarie-
dade, examinou-s¢, discutiu-se, passou de mio em mio, foi
especialmente submettida 4 inspecgiio attenta do ministro
da agricultura ; e, depois que s, ex. a approvou, como todos
0s nossos collegas, della se deram edpias a todos os reporters,
que alli, até dquella hora, no meio de grande multidao,
aguardavam anciosamente o desenlace da erise,

E na manha de 31 de janeiro, o Jornal do Commercio,
a Gazeta de Noticias, o Paiz, o Diario de Noticias, o Diarvio

do Commereio, a imprensa inteira da capital, emfim, estam-

pava o documento ministerial, conecbido, em todas as

folhas, nestas palavras, selladas com os votos de todos os

membros do governo :

“ Mixisterio.—Uonsta-nos  que o gabinele, achando-se rennido
em conferencia de hontem. teve oceasiio de examinm amplamenle
os assumplos, que dependiam de sua cousideraciio, relivando-se de
pleno acedrdo, adoptadas medidag, em que con rieram todos oz membros

o governo.

Mais um episodio, que nio devo omittir, porque & un
toque decisivo no quadro. Finda a conferencia, o dr. Arvis-
tides Lobo, chamando & parte o dr. Demetrio Ribeiro,
interpellou-o, alli mesmo, nestes termos: * Entilo, tem

alguma cousa que dizer? Porque & mister que esta questio
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- fique definitivamente liquidada hoje. Tem mais alguma
4 9N

cousa que oppor? " — “ Nio tenho ”, respondeu o dr. De-
metrio. Esta circumstancia, rigorosamente historica, foi,

logo depois, narrada pelo dr. Aristides Lobo ao tenente-
coronel Jayme Benevolo, que muitas vezes m’a relatou, e
ainda hoje m’a repete.

Assim, eis a responsabi