(2]
3
-
oy
=
oy
M
L=
>
2]
k=
=3
L
oy
-1
f=3
P
o
=
.q::
L5
=
o
=
Ee
iad
-
d»
=
]
ax
e
P
=
[+ ]

%
&
-
ay|

Recebido em & /J / 12

Gigliola Ansiliero, M

(=3
(9]
ot
i~

MPV 627

00352

SENADO FEDERAL
Gabinete do Senador ALOYSIO NUNES FERREIRA

EMENDA A MP N° 627 DE 2013

Dé-se nova redagéo ao caput e ao §1° do art. 21 da Medida Proviséria n° 627, de 11
de novembro de 2013, que passa a vigorar com a.seguinte redagao:

Art. 21: O contribuinte que absorver ¢ patrimdnio de outro, em virtude de incorporagao,
fusdo ou cisdo, na qual detenha participagdo societaria adquirida com agio por
expectativa de rentabilidade futura (goodwill), apurado segundo o disposto no inciso 1l
do art. 20 do Decreto-Lei n°® 1.598, de 1977, podera excluir, para fins de apuragao do
lucro real, a partir do més subsequente ac da incorporagéao, fusio ou cisdo, o valor do
referido agio existente na data da aquisicdo da participagdo societaria, a razdo de um
sessenta avos, no maximo, para cada més do periodo de apuragao.

§.1° O contribuinte ndo podera utilizar o disposto neste artigo, quando:

I - o valor do agio por expectativa de rentabilidade futura {(goodwill), relativo a

participacéo societaria extinta em decorréncia da incorporagao, fusdo ou cisao, tiver

silo apurado em operacdo de substituicAo de acbes ou quotas de participa¢do

sdcietaria realizada enire partes dependentes, nos termos do disposto no art. 24 desta
dida Proviséria; ou

‘

IV - o valor existenie, na data da aquisicio, referente ao agio por expectativa de
rentabilidade futura (goodwill) seja decorrente da aquisicao de participagio societaria
entre partes dependentes, nos termos do disposto no art. 24 desta Medida Provisoria.

JUSTIFICAGAO

E necessaria a modificacdo da redacdo do capuf para que a redagéo
contemple a possibilidade de aproveitamento fiscal do agio no caso de
expectativa de rentabilidade futura (e ndo no caso de rentabilidade futura
efetiva), uma vez que o pagamento efetivo de um preco maior por uma
participacdo societaria se da em funcdo de uma expectativa de lucros, cuja
confirmacgado é impossivel de ser absolutamente prevista pelo contribuinte com
antecedéncia.
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Na forma prevista na MP o valor do &gio legitimamente pago com
fundamento na rentabilidade futura da sociedade adquirida nao seria
integralmente deduzido. O valor do agio que deve ser contemplado para fins
de deducéo, a partir da incorporacéo do patrimdnio de investimentos adquiridos
com agio, deve ser aquele legitimamente apurado e ndo o saldo existente na
contabilidade, pois podem ocorrer eventos, puramente contabeis, entre a data
da aquisi¢éo e a incorporacao, que diminuiriam tal valor, fazendo com que na
data da incorporagdo, o saldo existente na contabilidade seja inferior ao
efetivamente desembolsado a esse titulo. Logo, se o saldo existente na
contabilidade for menor, a dedugdo seria menor do que aquela que o
contribuinte desembolsou para adquirir o investimento. Se o custo da aquisicéo
for legitimo e fundamentado ndo ha porque nédo se deduzir o valor pago.

Se assim nao o for, nas situagbes em que o contribuinte incorporar o
investimento imediatamente apds a data da aquisicdo, o valor do agio a ser
aproveitado seria superior aquele que poderia seria aproveitado pelo
contribuinte que realizasse a incorporacdo, por exemplo, 12 meses apods a
aquisicao, em funcdo da depreciagdo ou amortizagdo contabil dos ativos ou
intangiveis que fundamentam o agio, ocorridas entre a data da aquisicdo e a da
incorporacgao.

Além da distorcdo acima apresentada (com relagao a impossibilidade da
deducdo da integralidade do custo do investimento legitimamente pago), a
expressdo “saldo existente na contabilidade” representa matéria legisiativa
nova, introduzida exclusivamente por essa MP, conforme se demonstra abaixo:

LE! 9.532/97 mMP

Arf. 72 A pessoa juridica que absorver patrimdnio de outra, em
virtude de incorporagdo, fusdo ou cisdo, na gual detenha
participacdc societdria adquirida com agio ou desdgio, apurado
segundo o disposto no art. 20 do Decrefo-Lei n? 1.598, de 26 de
dezembro de 1977:

Art....: O contribuinie gue absorver patriménic de outra, em
virtude de incorporaglio, fuso ou cisdo, na qual detinha
participag8o societdria adguirida com 4gio por rentabilidade
futura {goodwill} decorrente da aguisicdo de participagio
societdria entre partes ndo dependentes, apurado segundo o
disposto no inciso Hll do art. 20 do Decreto-lel n? 1598, de
1977, {...)

IN - podera amortizar o valor do dgio cujo fundamento seja o de
que trata a alinea "b” do § 27 do art. 20 do Decreto-lei n” 1,598, de
1977, nos balancos correspondentes & apuragiio de lucro real,
levantados posteriormente a incorporacio, fusdo ou cisdo, a razdo
de um sessenta avos, no maximo, para cada més do periodo de
apuragfo; {grifamos}

Art.... {...) poderd exclulr para fins de apuragdo do lucro real
dos periodos subsequentes o saldo do referido dgio existente

na contabilidade na data do evento, a razdo de um sessenta
avos, ho maximo, para cada més do periodo de apuragdo.
(grifamos)
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§12 O valor registrade na forma do inciso | (¥} integrara o custo do
bem ou direito para efeito de apuracdo de ganho ou perda de
capital e de depreciagfo, amortizag8o ou exaustio.

{*) Art. 7, | - devera registrar o valor do agio ou desdgio cujo,
fundamento seja o de que trata a alinea "a" do § 2¢ do art. 20 do
Decreto-Lel n? 1.598, de 1977, em contrapartida a contd que

Art..... Nos casos de incorporagdo, fusdo ou cisdo, o saldo
existente na contabilidade na data do evento, referente a
mais-valia de que trata o inciso Il do art. 20 do Decreto-Lei n?
1.598, de 1997, poderd ser considerade como integrante do
custe do bem ou direito que lhe deu causa para efeito de
determinagdo de ganho ou perda de capital e do computo da
depreciacio, amortizacdo ou exaustdo. {grifamos)

registre o bem ou direito que lhe deu causa {grifamos}

Conforme visto, a lei anterior permitia deduzir o valor do agio (inciso lil)
legitimamente pago ou o valor registrado a titulo de agio (§1° do art. 7° da Lei
9532/97), sem qualquer vinculagdo ao saido que remanesceria apds a
incorporacao, diferente do que consta da proposta de MP.

Alterar o previsto na Lei 9.532/97, regra consagrada e vigente ha 15
anos, e que permite deduzir custos legitimos com dispéndios na aquisicdo de
participacbes societarias, quebra a neutralidade tributaria, principio que vem
permeando todas as discussbes sobre a extingao do RTT.

A restricdo a dedutibilidade do “goodwill” que tiver sido apurado em
operacéo de substituicdo de agdes ou quotas ndo se justifica quando tais
operacdes forem realizadas sem vicios.

Além de serem institutos juridicos perfeitamente recepcionados pelo
nosso ordenamento juridico, tais operagbes estdo inseridas no contexto da
dindmica dos negdcios contemporaneos, inclusive em mercados mais
sofisticados do que o brasileiro, com os quais o Pais concorre na atracdo de
investimentos e consolidacdo de investimentos por parte de grandes grupos
econdmicos.

Neste sentido, a restricdo do agio decorrente de operacdes de troca de
acdes ou quotas nao encontra respaldo em um ambiente econdmico dinamico,
representando, pelo contrario, um verdadeiro retrocesso no ordenamento
juridico brasileiro.
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Para evitar o abuso e, ac mesmo tempo, permitir que operacdes licitas
sejam realizadas e gerem o aproveitamento fiscal do agio (inclusive mediante a
troca de acgbes ou quotas), sugere-se que sejam excepcionadas, dessa
vedacdo, as seguintes hipoteses: .

(i) transagdes realizadas no ambito do mercado de capitais;

(ii) transagGes que envolvam soécios minoritarios independentes;

(i) transacbes sujeitas a aprovagdo por 6rgdos reguladores e sujeifas a
exigéncia legal de utilizagao de valor justo; e

(iv) transagdes realizadas a valor contabil.

Sala da Comissao, 18 de novembro de 2013.
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Senador ALOYSIO NUNES™
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