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TEXTO

Dé-se nova redacio ao art. 21 da Medida Provisdria n® 627, de 11 de novembro de 2013, alterando o

caput e o inciso Il do §1° e, suprimindo o inciso lIf do §1°, que passa a vigorar com a seguinte redagio:

Art. 21. A pessoa juridica que absorver patriménio de outra, em virtude de incorporacao, fusdo ou cisio,
na qual detinha participagdo societaria adquirida com agio por expectativa de rentabilidade futura
(goodwill) decorrente da aquisicdo de participacdo societaria entre partes nac dependentes, apurado
segundo o disposto no inciso 11l do caput do art. 20 do Decreto-Lei n® 1.598, de 1977, podera excluir para
fins de apuragéo do lucro real dos periodos de apuragéo subseqtientes o saldo do referido agio existente
na contabilidade na data da aquisicdo da participacio societaria, a razdo de um sessenta avos, no
maximo, para cada més do periodo de apuracéo.

Il - os valores que compdem o saldo do agio por expectativa de rentabilidade futura (goodwill) néo
puderem ser identificados em decorréncia da ndo observancia do disposto no § 3° do art. 35 ou no § 1°
do art. 37.
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E necessdria a modificacdo da redacdo do caput para que a redacdo contemple a possibilidade de aproveitamento
fiscal do 4gio no casc de expectativa de rentabilidade futura (e ndo no caso de rentabilidade futura efetiva), uma
vez que o pagamento efetivo de um prego maior por uma participagdo societdria se da em fung¢do de uma
expectativa de lucros, cuja confirmagdo é impossivel de ser absolutamente prevista pelo contribuinte com
antecedéncia.

JUSTIFICATIVA

Na forma prevista na MP o valor do &agio legitimamente pago com fundamento na rentabilidade futura da
sociedade adquirida ndo seria integralmente deduzido. O valor do dgic que deve ser contemplado para fins de
dedugdo, a partir da incorporacdo do patriménio de investimentos adquiridos com dagic, deve ser aguele
legitimamente apurado e ndo o saldo existente na contabilidade, pois podem ocorrer eventos, puramente
contabeis, entre a data da aquisicdo e a incorporacido, que diminuiriam tal valor, fazendo com que na data da
incorporag8o, o saldo existente na contabilidade seja inferior ao efetivamente desembolsado a esse titulo. Logo,
se o saldo existente na contabilidade for menor, a dedugdo seria menor do que aquela que o contribuinte
desembolsou para adquirir o investimento. Se o custo da aquisigdo for legitimo e fundamentado ndo ha porque
ndo se deduzir o valor pago.

Se assim ndo o for, nas situagfes em que o contribuinte incorporar o investimento imediatamente apds a data da
aquisicdo, o valor do agio a ser aproveitado seria superior aquele que poderia seria aproveitado pelo contribuinte
que realizasse a incorporagdo, por exemplo, 12 meses apds a aquisicdo, em funcdo da depreciacdo ou
amortizacdo contédbil dos ativos ou intangiveis que fundamentam o dgio, ocorridas entre a data da aquisicdo e a
da incorporacdo.

Além da distorgdo acima apresentada {com relacdo a impossibilidade da dedugdo da integralidade do custo do
investimento legitimamente pago), a expressdo “saldo existente na contabilidade” representa matéria legislativa
nova, introduzida exclusivamente por essa MP, conforme se demonstra abaixo:

LE! 9.532/97 MP

Art. 72 A pessoa juridica que absorver patriménio de outra, em
virtude de incorporagdo, fusdo ou cisdo, na qual detenha
participagdo societaria adquirida com agio ou desdgio, apurado
seglindo o disposto no art. 20 do Decreto-lei n? 1,598, de 26 de
dezembro de 1977:

Art.... O contribuinte que absorver patriménio de outra, em
virtude de incorporacdo, fusdo ou cisdo, na qual detinha
participacdo socletdria adquirida com dgio por rentabilidade futura
{goodwili) decorrente da aquisigdo de participagdo societaria entre
paries ndo dependentes, apurado segundo o disposto no inciso 11l
do art. 20 do Decreto-Lei n2 1598, de 1977, {...}

Il - podera amortizar o valor do agio cujo fundamento seja o de
que trata a alinea "b" do § 2° do art. 20 do Decreto-lei n° 1.598, de
1977, nos balangos correspondentes 3 apuracio de lucro real,
levantados posteriormente & incorporagdo, fusdo ou cisdo, a razéo
de um sessenta avos, no maximo, para cada més do periodo de
apuraco; (grifamos)

Art.... {...} poderd excluir para fins de apuragdo do lucro real dos
perfodos subseguentes o saldo do referido agio existente na

contabilidade na data do evento, & razdo de um sessenta avos, no

méximo, para cada més do periode de apuragdo. (grifamos)

§1¢ 0 valor registrado na forma do inciso | {*) integrara o custo do
bem ou direlto para efeito de apuragdo de ganho ou perda de
capital e de depreciagdo, amortizagdo ou exaustio.

(*) Art. 7, 1 - deverad registrar o valor do agio ou desdgio cujo
fundamento seja ¢ de que trata a alinea "a" do § 29 do art. 20 do

Decreto-lei n? 1.598, de 1977, em contrapartida 3 conta que
registre o bem ou direite que Ihe deu causa (grifamos)

Nos casos de incorporagdo, fusdo ou cisdo, o_saldo

existente na contabilidade na data do evento, referente & mais-

valia de que trata o inciso |l do art. 20 do Decreto-Lei n2 1,598, de
1997, podera ser considerado como integrante do custo do bem
ou direito que lhe deu causa para efelto de determinagdio de
ganho ou perda de capital e do codmputo da depreciacdo,
amortizagdo ou exaustdo. {grifamos)




r" JUSTIFICATIVA

Conforme visto, a lei anterior permitia deduzir o valor do &gio {inciso 1) legitimamente pago ou o valor
registrado a titulo de 4gio (§12 do art. 72 da Lei 9532/97), sem qualquer vinculago ao saldo gue remanesceria
apds a incorporagéo, diferente do que consta da proposta de MP.

Alterar o previsto na Lei 9.532/97, regra consagrada e vigente ha 15 anos, e que permite deduzir custos legitimos
com dispéndios na aquisicio de participagBes societdrias, quebra a neutralidade tributéria, principio que vem
permeando todas as discussBes sobre a extingdo do RTT, neutralidade essa que esta expressamente prevista no
paragrafo 7° do artigo 177 da Lei n? 6.404/76, conforme nova redacio dada pelo.artigo 12 da Lei n 11.638/2007,

A restricdo & dedutibilidade do “goodwill” que tiver sido apurado em operagé‘o de substituicdo de agBes ou
quotas ndo se justifica quando tais operaces forem realizadas sem vicios.

Além de serem institutos juridicos perfeitamente recepcionados pelo nosso ordenamento juridico, tais operagdes
estdo inseridas no contexto da dindmica dos negdcios contemporaneos, inclusive em mercados mais sofisticados
do que o brasileiro, com os quais o Pais concorre na atracio de investimentos e consolidacdo de investimentos
por parte de grandes grupos econdmicos.

Neste sentido, a restri¢do do dgio decorrente de operacBes de troca de agBes ou quotas nio encontra respaldo
em um ambiente econdmico dindmico, representando, pelo contrdrio, um verdadeiro retrocesso ho
ordenamento juridico brasileiro.

Para evitar o abuso e, ao mesmo tempo, permitir que opetacBes licitas sejam realizadas e gerem o
aproveitamento fiscal do dgio ({inclusive mediante a troca de acdes ou quotas), sugere-se que sejam
excepcionadas, dessa vedagdo, as seguintes hipoteses:

(i} transacOes realizadas no 4mbito do mercado de capitais;

(ii) transagBes que envolvam sdcios minoritdrios independentes;

(iii) transacBes sujeitas a aprovaggo por 6rgdos reguladores e sujeitas a exigéncia legal de utilizacdo de valor justo;
e

(iv} transacGes realizadas a valor contdbil.




